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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Comision Rectora del Fondo
de Reestructuracion Ordenada Bancaria:

1. Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (el “FROB” o “el
Fondo™), que comprenden el balance al 31 de diciernbre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo v la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. El Director General del FROB es responsable de la formulacién
de las cuentas anuales del FROB, de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable al
Fondo (que se identifica en las Notas 1 y 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa
reguladora de la actividad de anditoria de cuentas vigenie en Espaiia, que requiere el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de sisu
presentacién, los principios y criterios contables ufilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo
con el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Fondo de Reestructuracién
Ordenada Bancaria al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus
fluios de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normative de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular con los principios vy
criterios contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinidén llamamos la atencién sobre los siguientes hechos detallados en las Notas 9,
2.4 y 17 de 1a memoria adjunta:

A 31 de diciembre de 2012 los estados financieros muestran un patrimonio neto negative por importe de
21.832 millones de euros. El FROB prevé que a lo largo de 2013 se implementen las medidas adecuadas
para contar de nuevo con un patrimonio neto positivo, Entre dichas medidas se encuentra la posibilidad de
que el Estade acuerde transformar parte del préstamo concedido al FROB en una aportacién patrimonial a
diche Fondo. Dicha posibilidad se contempla en el contratoe de préstamo entre el Estado y el
FROB, requiriendo la autorizacion previa del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE). En este
sentido, el MEDE ha dado su consentimiento a esta operacion.

En la elaboracidn de estas cuentas anuales se han wtilizado estimaciones a efectos de valorar algunas de las
partidas registradas en ellas. Considerando ¢l objeto y actividad que realiza el FROB, que se materializa en
la realizacién de las inversiones en forma de participacién en el capital y financiacion prestada a las
entidades de crédito que se niuestran en estas cuentas anuales, se han realizado estimaciones encaminadas a
la valoracidn de estas participaciones y a la determinacidn de la cxistencia de posibles detertoros de valor
de las mismas,
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Los valores recuperables de las participaciones en capital y en participaciones preferentes, asi como los
correspondientes deterioros de las mismas, se han calculado tomando como base el valor econémico
determinado por el FROB, de acuerdo con el articulo 5 de la Ley 9/2012, ajustado por las ampliaciones de
capital realizadas en base al mismo y por la mejor estimacién sobre el resultado de los distintos procesos de
gestion de instrumentos financieros hibridos y su consiguiente efecto en el porcentaje final de participacion
del FROB en las entidades. Asimismo, se ha tenido en cuenta el apoyo financiero concedido por el Fondo
de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito mediante la asuncidn de parte o la totalidad de las
minusvalias que pudiesen existir en determinadas inversiones.

Dichos valores econdmicos han sido obtenidos a partir de las valoraciones realizadas por expertos
independientes, de conformidad con los criterios establecidos con caracter general por el FROB. Las
proyecciones econdmico-financieras utilizadas en dichas valoraciones se corresponden con las incluidas en
los correspondientes planes de resolucion o reestructuracion elaborados por cada entidad v aprobados por €}
FRORB, la Comision Ejecutiva de Banco de Espafia y la Comisién Europea. Asimismo, las valoraciones se
han efectuado en todos los casos bajo la hipétesis de continuidad de los negocios y no de su liquidacion,
puesto que el FROB considera que la probabilidad de que las entidades sean liquidadas es remota.

A pesar de que cstas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible a la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la recuperacion de estos activos por el valor por el que
figuran registrados dependerd del cumplimiento efective de las hipotesis clave consideradas en los
mencionados planes y valoraciones.

Por otro lado, tal y como se describe en la Nota 17 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, a la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales existen determinadas incertidumbres sobre el efecto conjunto que,
para las entidades participadas por el FROB, podrian derivarse de los sigulentes hechos descritos en la
mencicnada nota: las acciones de gestion de los instrumentos financieros hibridos; las reciamaciones,
judiciales o acogidas a procedimientos de arbitraje, recibidas o que puedan recibir en el futuro las entidades
de sus clientes por razén de la comercializacion de productos complejos; o los resultados de la revisién de
las carteras de operaciones reestructuradas requerida por el Banco de Espafia y de la calidad de los activos
de las entidades de crédito recomendada por la Autoridad Bancaria Europea (EBA). Los hechos
mencionadoes, junto con la propia evolucién de las entidades, podrian afectar a la valoracién de las
inversiones del FROB reflejadas en estas cuentas anuales.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que el Director General
considera oportunas sobre la sitnacién del FROB, la evolucidn de sus actividades y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012. Nuestro trabajo como
audifores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
péarrafo y no incluye la revision de informacién distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables del

FROB.
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FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 {(Notas 1 a 4)
(Miles de Euros)

g

ias Netas 1 a 17 de la Memenia adjunta forman parte integrante del balance 2l 31 de diciembre de 2012.

ACTIVO Notas 2012 2011 {*} PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2092 2011 (%}
ACTIVO NQ CORRIENTE PATRIMONID NETO
Inmovilizado matertal 108 89 |FONDOS PROPIOS- 9 (21.921.522) £1.861.000)
Inversiones en emnpresas del grupo y asociadas a largo plazo 7 11.,548.560 - {Fendo patrimonial 4.139.000 8.696.236
Instrumentos de patimaonio 11.548.560 - jResultado del periodo (26.060.522) {10.557.236}
jinversiones financieras a largo plazo 7 4,747 486 2,474,168
Créditos a terceros 112 7,168 JAJUSTES POR VALORACION. 9 89.802 -
alores representativos de deuda 4.747.374 2.417.000 {Actives Finzancieros disponibles para la venta 89.802 -
16.286.154 2.424.267 ~(21.831.720) {1.861.000)
Tetal active ne corriente PASIVO NO CORRIENTE
Deudas a largo plazo B 48.039.901 10,913,448
Coligaciones y oiros valares negoclables B.774.525 10.913.448
Ciras deudas a largo plazo 39.265.376 .
Pravisiones a largo plazo 13 598.000 6.854
48.637.901 10.920.302
PASIVO CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE Peudas a corto plazo 8 2.573.514 220160
Activos ne corrientes mantenidos para la venta 8 2.410.060 1.021.834 |Cbligaciones y ofros valores negociables 2.364.466 215.584
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 118 1.264 |Deudas a corto plazo con enfidades de ¢rédito - 4516
finversiones financieras a corto plazo 7.184.390 4.282.155 |Clras deudas a corto plazo 209.048 -
Créditos 2 teyeeros 15 976.648 4.202.305 |Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 165
Valores representativos de deuda 7.4 6.207.742 78.850 |Provisiones a corto plazo 13 97.133 291,376
Periodificaciones a corto plazo 26 3.460 |Acreedores comerclales y ofras cuentas a pagar 8.473 1.405
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 5 3.502.612 1.839.368 |Acreedores varios 12 6308 1.251
Tesoreria 3592612 1.839.368 | Ciras daudas con las Administraciones Publicas 11 165 154
Total activo sorriente 13.187.147 7.148.081 2.677.120 513.046
TOTAL ACTIVO 29,483,301 9.572.348 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 209.483.301 8.572.348
{“}Seor dnica y exclh iente, a efectos comparativos.




FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A £OS EJERCICIOS ANUALES

EINAELIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 {Notas 1 a 4)
{Miles de Euros)

Ingrescs / {Gastos)
Notas | Ejercicio Ejercicio
2012 i 201t (1
OPERACIONES CONTINUADAS
ingresos financieros d 357.935 831.018
Intereses participacicnes preferantes 7 181.320 754,203
intereses bancarios 5 13.231 26.580
Intereses de crédiies 7 64.791 27.783
Intereses de deuda publica 88.593 22.382
Gastos financieros 1500.253) {328.829)
Iniereses y comisiones 8 {498.510) {297.380)
{Por actualizacion de provisiones 8y13 (1.743) (32.446)
Dtros Ingresos 215 215
Comisiones Esquema de Proteccion de Actives 116 156
Otros ingresos 100 50
jbotacion a las provisiones 12 {688.000) -
{Dotaclén a las provisiones por EPA y olras resposabilidades {685.000) -
Variacion valor razonable instrumentos financieros 30 -
Imputacion al resultado por AFDV 30 .
Daterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {25.213.172) {11.050.953)
Deterioros y pérdidas 6y7 {25.215.284) (11.0581.051)
Resullado por enajenaciones y oiras 8 2142 98
Amortizacion del inmovilizado {25} {17
Gastos de personal 14 {1.221) {879)
Suelkdos, salarios y asimiiados (1.067) {768)
Cargas sociales (154) {110)
Otros gastos de explotacion 14 {16.031} | {6.791)
Servicics exteriores {15.828) {6.602)
Otros gastos de gestidn corriente {205) { (189)
|RESULTADO DEL EJERCICIO ] {26.080.522) | {10.557.2386)

(*) Se presenta, Qrica y exciusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 17 de la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta da pérdidas v panancias correspondiente a! ejercicic 2012,




FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y
2011 {Notas 1a 4}

APESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE
2012 Y 2011

(Miles de Euros)

ingresos / (Gastos)
Notas Ejarcicio Ejercicic
2012 21 M
RESULTADO DE LA CUENTA BE PERDIDAS Y GANANCIAS [} {26.060.522) {10.557.238}

{ingre ¥ gastos imputados dir te &l patrimonio neto

- Por valbracién de instrumentos financieros 49.832 -

Activos financieros tisponibles para ig venta 89.832 -

Otros Ingrasos/gastos - “

- Por coberturas de flujos de efactivo . .

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -

- Efecto impositivo - -

TOTAL INGRESQS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO () 89.832 -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Por valoracidn de instrumentos financieros {30) -

Aclivos financieros disponibles para fa venta 5 (30) -

Cros ingresosigasios - -

- Por cobertura de flujos de efective . -

- Sub it , i y legados recibidos | -

- Efecto impasitive - -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Il ] (30} -

TOTAL INGRESOUS Y GAST0OS RECONGCIDOS {1+1i+1H} {25.970.720} {10.557.236)

{*) Se presenta, inica y exclusivemente, a efgctos comparativos.
Las Notas 1 a 17 de a Memoria adjunta forman parte integrante det estado de cambios en el patrimonio nato correspondiente al ejercigio 2012,




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011 (*} (Notas 1 a 4

B} ESTADOS TOTA!L DE CAMBIOS FN FL PATRIMONIO NETO CORRFSPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (*) (Notas 1 a 4)
{Miles de Euros)

Resultados Otros Ajustes por
Fondo de ejercicios Resultado Instrumentos cambios de
Patrimonial anteriores el perioda de patrimonio valor TOTAL
Saldo al 1 de enero de 2011 {*} 9.010.327 {314.091} 8.686.236
Ajustes por carmbios de eriterio 2011 - - - - - -
Ajustes por erreres 2011 - - - - - -
SALDD AJUSTADQ AL INICIO DEL AND 2011 () 9.010,327 {314.084) - - - B.698.236
Total ingresos y gastos reconocidos - - {10.557.236} - - {10.657.236})
QOperaciones con promotores del Fondo {314.081} 314,091 - - - -
- Distrbucion de resuitado del ejercicio anterior {314.081}) 314.09t - - - -
- Devolucien de dotaciones al fondo - - - - - -
- Conversion de pasivos financieros en patrimonic neto “ - - - - .

- Olras operaciones - - “ “ - -
Otras variaciones del patiimenio peto - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 {*} 3.89.5723.5“ . {10.557.236) - - {1.861.000)

] Ajustes por cambios de oriterio 2012 - - - - - -
Ajustes por errores 2012 - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL ANO 2042 B.696.236 {10.557.236) - - - {1.881.000})

Total ingresos y gastos reconscidas - - {26.060.522) - 89.802 {25.970.720}
Qperaciones con promotores del Fondo {4.557.236) 10.857.236 B - B £.000.000
- Dotacion at fondo §,00040c0 - - B - €.000.000
- Distribucidn de resultado del sjercicio antetior (10.557 236), 10,667 256 - - - -
- Davolucién de dotacicnes al fondo - - - - - -
- Conversion ds pasives financierss en patrimonic neto - - - - - -
~ (ras operaciones - - - - - -
Otras variaciones del patrimonic neto - - B . - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 4.138.000 - {26.060.522) - 88.802 {21.831.720}

{*) Los saldos ¥ mavimientos correspondienres al gjsrcicic 2011 se presentan ¢nicamente y exclusivamente a efectos comparativos,
L.as Notas 1 a 17 de la Memaria adiunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimenio neto correspondiente al gjarcicio 2012,




FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 (Notas 1a 4}
{Miles de Euros)

Notas Cobros / {Pagos)
Flercicio Ejercicio
2012 2011 ()
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 65.189 G22.677
Resultado del ejercicio antes de impuestos {26.060.522) {10.557.236)
Ajustes al resultado: 26.045.218 10.517.684

- Amontizacién del inmovilizade 28 17

- Correcciones valorativas por deterioro -] 25.215.284 11.061.05t

- Variacion de provisiones 8y 13 £89.743 32 .449

- Imputacion de subvenciones - -

- Resultados por bajas y enajenaciones de inmoviizado - -

- Resuitados per bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (2.122) -

- Ingresos financieros 7 (357.935) {831.G:18)

- Gasios financieras 8 500.253 297.380

- Diferericias de carmbio - -

-~ Variacidn de valor razonable en ingtrurentos financieros {30) -

- Otros ingresos y gastos - (32.185)
Cambios en of capital corrfente 9.482 {1.222)
- Existencias - -

- Deudores y olras cuentas a cobrar 7 1.145 (1.056)

- Otros activos corrientes 3.434 B

- Acreedores y ofras cuentas z pagar £.088 | (166)

- Otros pasives corrientes {165} | -

« Otros aclivos v pasivos no correntes - | -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién T2021 §63.451

- Pagos de intereses 8 (281.246) {92.015)

- Cabros de dividentios B .

- Cobros de intereses 7 353.267 746.632

- Cobros {pagos) per impuesio sobre bensficios - -

- Otros cobros {pagos) - 8834
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (4.308.439) {10.020.006)
Pagos por inversiones {B.284.674) {10.020.000}

- Empresas del grupo y asociagas - {4.183.000)

- inmpvilizado intangible - -

- movilizado material {34) -

- wversiones inmobifiarias - -

- Otros actives financieros {8.284.640) (4.877.000)

~ Activos 110 cormientes mantenidos para la venta - {688.000)

- Qtros activos - (382.000)
Cobros por desinversiones 3.976.235 “

- Empresas del grupo v asociadas - -

- Inmovilizado intangible - -

- Inmovilizade material - -

- Inversiones inmobiliarias - -

- Otros activos financieros 2.952.27% -

« Activos no carrientas mantenidos para la venta [ 1.023.956 .

- Otros activas - -
FLLIJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {1} 5.995.484 7.945,000
Cobros y pages por instrumentos de patrimonio g §.000.000 -

- Emision de instrumentos de patrimonie 6.000.000 -

- Amortizacién de instrumentos de patrimonio - -

- Adquisicitn de instrumentos de patiimonic propio - -

- Enajenacion de instrumentos de pairtimonio propio - -

~ Bubvensiones, donaciones v legados recibidos | - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiers f 8 (4.518) 7.845.000

« Emisién de obligaciones y otros valores negociables [ - 7.945 000

- Emisién de deudas con entidades de crédito - -

- Emision de deudas con empresas del grupa y asociadas - -

- Emision de ofras deudas . -

- Devoiucion y amertizacion de obligaciones y otras valores negogiables - -

- Devolucien y amortizacion de deudas con entidedes de crédito (4.516) -

- Devolucion y amortizacién de deudas con empresas del grupo y asociadas - -

- Devolucion y amortizacion de otras deudas “ -
Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio - -

- Dividenidos B -

- Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE 1.05 TIPOS DE CAMBIO (V) " B
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {1+ii+li+iv) 1.753.244 [1.452.333)
Efective o equivalentes al cornienza del perfodo 1.839.368 3.291.651
Efectivo o equivalentes al final de! periodo 3.502.612 1.830.368

(*) Se presenta Unicamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 2 17 de la Memoria adjunta forman parte integrarnte del estado de fiujos de efective correspendiente at ejerciclo 2012,




Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2012

... Actividad

Etl Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria {en adelante, "FROB”) es una entidad de derecho ptiblice con
personalidad juridica propia y plena capacidad publica y privada para el desarrollo de sus fines, constituida el 14
de jufio de 2009 al amparo de o dispuesto en el Real Decreto-Ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito. Dicho RDL ha sido objeto de
diversas modificaciones’ desde su publicacién hasta su derogac&c’m2 y la aprobacion de la Ley 9/2012, de 14 de
noviembre, de reestructuracion y resolucidn de entidades de crédito (en adelante, Ley 9/2012), que actualmente
confiene el regimen juridico bajo sl que el FROB desarrolla sus actividades.

El FROB tiene por objeto gestionar los procesos de reestructuracion y resolucion de las entidades de crédito, en
los términcs establecidos en la citada Ley 9/2012.

Los objetivos que persiguen dichos procesos de reestructuracion y resolucion, seglin determina el articulo 3 de
la Ley 9/2012, son los siguientes:

- Asegurar la confinuidad de aquellas actividades, servicios y operaciones cuya interrupcion podria perturbar
la economia o ef sistema financiero y, en particular, los servicios financieros de importancia sistémica y los
sisternas de pago, compensacion y liguidacién.

- Evitar efectos perudiciales para la estabilidad del sistema financiero, previniendo ef contagio de las
dificuitades de una entidad al conjunto del sistema y manteniendo Ia disciplina de mercado.

- Asegurar fa ulilizacion mas eficiente de los recursos piblicos, minimizando los apoyos financieros piblicos
gue, con caracter extraordinario, pueda ser necesario conceder.

- Proteger a fos depositantes cuyos fondos estdn garantizados por el Fondo de Garantfa de Depdsitos de
Entidades de Crédito.

- Proteger los fondos reembolsables y demds activos de los clientes de las entidades de crédito.

Para alcanzar los objetivos anteriormente enumerados, el FROB podra adoptar instrumentos de apoyo financiero
en la medida necesaria, pudiendo concretarse, entre otras, en una o varias de las siguientes medidas, conforme
al articulo 28 de la Ley 9/2012:

- El otorgamienta de garantias.
- La concesion de préstamos o crédifos.
- La adquisicién de activos o pasivos, pudiendo mantener su gestidn o encomendaria a un tercero.

- La recapitalizacién a través de acciones ordinarias o aporfaciones al capital y/o instrumentos convertibles
en acciones ordinarias o aportaciones af capital social.

I Por el Real Decreto-Ley 6/2010, de 9 de abril, en ef que se detallan unas serie de medidas para el impulso de la recuperacion
sconomica y el empleo; por el Real Decreto-Ley 11/2010, de § de julio, de érganos de gobierno y oiros aspectos del régimen
juridico de las Cajas de Aharros; por el Real Decreto-Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema
financiero; por ef Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, para el reforzamiento de los recursos propios de las entidades de
crédito; y, con posterioridad, el Real Decreto-Ley 24/2012, de 31 de agosto de 2012, de reestructuracién y resolucién de
entidades de crédito, derogé ef Reat Decreto-Ley 9/2009.

? El Real Decreto-Ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito, derogé el Real
Decreto-Ley 8/2008. Dicho RDL fue, asimismo, derogado por la Ley 9/2012.



Estos instrumentos seran computables, en todo caso, como recursos propios basicos y como capital principal,
pudiendo el FROB anticipar en forma de préstamo el precio de suscripcién o adquisicién de dichos instrumentos.

&l FROB no esta sujeto v, por tanto, no le son de aplicacion;

- Las previsiones contenidas en la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacion y Funcionamiento de la
Administracion General del Estado.

- Las normas que regulan el régimen presupuestario, econémico-financiero, contable y de control de los
arganismos publicos dependientes ¢ vinculados a la Administracién General del Estado, salvo lo que
respecta a la fiscalizacion externa del Tribunal de Cuentas, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
Organica 2/1982, de 12 de mayo, del Tribunal de Cuentas, y al sometimiento del régimen interno de su
gestion en el ambito econdmico-financiere al control financiero permanente de la Intervencion General
de la Administracion del Estado conforme a la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria.

- Las disposiciones de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de ias Administraciones
Puablicas.

El FROB dispondra de las dotaciones que se realicen con cargo a los Presupuestos Generales del Estado.
Adicionalmente, para el cumplimiento de sus fines, ¢ FROB podra captar financiacion en los mercados de
valores emitiendo valores de renta fija, recibiendo préstamos, solicitando créditos y realizando cualquiera otra
operacion de endeudamiento. Los recursos ajenos obtenidos por el FROB, cualquiera que sea la modalidad de
su instrumentacion, no deberan sobrepasar el limite que al efecto se establezca en las correspondientes leyes
anuales de Presupuestos Generales del Estado.

£l FROB es regido y administrado por una Comisién Rectora integrada, a 31 de diciembre de 2012, por nueve
miembros: cuatro designados por el Banco de Espafia, siendo uno de ellos el Subgobernador, que ostenta la
Presidencia de la Comisidn; el Secretario General del Tesoro y Politica Financiera, que ostenta la
Vicepresidencia; el Subsecretario de Economia y Competitividad; el Presidente del Institutc de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas; el Director General de Politica Econdmica; y el Director General de Presupuestos.
Asimismo, asisten a las sesiones de la Comisidn, con voz pero sin voto, un representante designado por el
interventor General de la Administracion del Estado, y ofro por ef Abogado General del Estado-Director del
Servicio Juridico del Estado. El Director General del FROB podra asistir a las sesiones de la Comision Rectora,
con voz pero sin voto.

El domicilio social del FROB se encuentra en el nimero 38 de la Avenida del General Perdn de Madrid.

Durante el ejercicio 2012, al igual que en afios anteriores, el FROB ha contado con la prestacion de diversos
servicios de apoyo necesarios para el desarrollo de su actividad por parte de ia Sociedad Gestora de los Fondos
de Garantia de Depo6sitos en Entidades de Crédito, A.LE. Tras la disolucién de esta Sociedad en diciembre de
2012, ha sido el Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito quien ha asumido la prestacion de
dichos servicios.

Hechos acaecidos en el ejercicio 2012

A continuacién se describen resumidamente algunos hechos acaecidos en el ejercicio 2012 de relevancia para el
entendimiento de las presentes cuentas anuales:

Con fecha 4 de febrero y 12 de mayo de 2012 se publicaron, respectivamente, el Real Decreto-Ley 2/2012, de 3
de febrero, de saneamiento del sector financiero y el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo sobre
saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero que articulaban nuevos requerimientos de
provisiones y capital adicionales a los requeridos a las entidades de crédito al 31 de diciembre de 2011,
orientados a la cobertura del deteriore en los balances bancarios ocasionado por los activos vinculados a la
actividad inmobiliaria. Dichos requerimientos debian ser cubiertos por las entidades durante el ejercicio 2012,
afectando de forma significativa a las cuentas de resultados y situacion patrimonial de las entidades de crédito.

El Real Decreto-ley 18/2012 recogia que en el supuesto de que las entidades de crédito, para cumplir con los
nuevos requerimientos de cobertura del riesgo inmobiliario, deteriorasen su solvencia de modo tal que su capital
principal © sus recursos propios resultasen deficitarios, habrian de prever en su plan de cumplimiento las
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medidas alternativas que garantizasen io previsto en el Real Decreto-ley. En particular, si asi jo considerase el
Banco de Espafia a la vista de la situacidn econdmico-financiera de las entidades, estas vendrian obligadas a
solicitar apoyo financiero pablico a través de la intervencion det Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria,
mediante la inyeccion de recursos en las entidades a través de la adquisicién, bien de capital ordinario, bien de
otros instrumentos convertibles en capital,

Con fecha 9 de mayo de 2012, el Grupo Banco Financiero y de Ahorros (BFA), al amparo de lo previsto en la
normativa anteriormente mencionada solicitd al FROB, a través del Banco de Espafia, fa conversion en acciones
de la emisién de participaciones preferentes realizada por esta entidad y suscrita por el FROB, que ascendia a
4.465 millones de euros. Adicionalmente, BFA, en el marco def requerimiento formulado por el Banco de Espafia
al amparo de lo previsto en ¢l Real Decreto-ley 2/2012, y en el Real Decreto-ey 18/2012, comunict al Banco de
Espafia y al Ministerio de Economia y Compefitividad que solicitaria una aportacion de capital del FROB por
importe de 19.000 millones de euros.

Con fecha 27 de junio de 2012, con el fin de hacer efectiva la conversién de las participaciones preferentes, la
Junta General de Banco Financiero y de Ahorros, 8.A., acordd por unanimidad reducir a cero ¢l capital social de
la Sociedad mediante la amortizacion de acciones para compensar pérdidas, previa aplicacion de reservas
voluntarias, asi como la ejecucion de forma simultanea del aumento de capital social para ejecutar la conversion.
Como consecuencia de lo anterior, fras el mencionado proceso de conversién de las participaciones preferentes,
el FROB pasé a ser el inico accionista de Banco Financierc y de Ahorros, S.A.

Por otra parte, a principios de junio de 2012, el Gobiemo espafiol puso en marcha un ejercicio de transparencia
consistente en la realizacion de dos analisis privados independientes de valoracion agregada de las carteras
credificias en Espafia de los catorce principales grupos bancarios, con el objeto de evaluar la resistencia del
seclor financiero espafiol ante un severo deterioro de la economia espafiola. De acuerdo con los informes
publicados se estimaron unas necesidades de capital del sector financiero espariol de entre 15.000 y 26.000
millones de euros en el escenario macroeconomico base y de entre 51.000 y 62.000 miliones de suros en el
escenaric macroeconémico adverso. Adiclonalmente, una de las firmas consulforas internacionales
anteriormente indicadas realizd un analisis para determinar las necesidades de capital que corresponderian a
cada una de las entidades, de acuerdo con sus perfiles de riesgo.

Con fecha 25 de junio de 2012, el Gobiemo espafiol presentd una soficitud formal de ayuda financiera al
Eurogrupo para la recapitalizacion de las entidades de crédito espafiolas. Ef 29 de junio se establecio que la
asistencia financiera seria proporcionada por la Facilidad Europea de Estabilizacion Financiera (‘EFSF™) hasta
que estuviese disponible el Mecanismo Europeo de Estabilidad (*MEDE") y que la misma se fransferiria a
continuacion al MEDE sin que se le concediera prioridad de rango.

Dicho programa de asistencia financiera se fradujo en la firma, el 23 de julio, de un “Memorando de
Entendimiento sobre Condiciones de Politica Sectorial Financiera™ ("MoU") en el que se establecen las
condiciones vinculadas a la asistencia financiera otorgada por la EFSF o, en su caso, el MEDE. Enire otras
medidas, el MoU contempla la realizacién de una prueba de resistencia para estimar los déficits de capital de
cada banco y abrir un proceso de restructuraciénfresolucion de las entidades a través de las medidas fijadas en
fa Ley 9/2012.

El acuerdo de asistencia financiera para la recapitalizacion de entidades financieras (el "FFA del EFSF") por
importe méxima de 100.000 millones de euros se firmé el 24 de julio de 2012 teniendo como partes: EFSF como
prestamista, el Reino de Espafia como prestatario, el FROB como garante y agente, y el Banco de Espaiia como
agente de desembolsos. Conforme a lo establecido en el FFA, los fondos desembolsados se canalizaran hacia
las entidades beneficiarias a fravés del FROB, De esta forma, tras cada solicitud de fondos, y recibidas las
autorizaciones oportunas, éstos se abonardn en una cuenta de valores o de efectivo abierta en el Banco de
Espafia. Adicionalmente, y previo al desembolso de los fondos en favor del Reino de Espafia, el MEDE debe
haber manifestado su conformidad con la documentacion en la que se formalice la relacién juridica entre el
FROB y el Estado mediante la que se instrumente la transferencia de los fondos a favor def FROB.

Con fecha 31 de agosto de 2012, enmarcado en el programa de asistencia a Espaiia para la recapitalizacién del
sector financiero, se publicd el Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracion y resolucion de
entidades de crédito, por et que se efectta una sustancial reforma del esquema espatfiol de reestructuracion y
resolucion de entidades de crédito existente hasta la fecha. Mediante dicho real decreto-ley se establece el
régimen de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, reforzando los poderes de intervencion del
FROB. Junto a ello se incluyen ejercicios de subordinacion de pasivos con carécter voluntario y obligatorio para
aguellas entidades para las que se haya abierto un procedimiento de reestructuracion o resolucién. Finalmente,
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se prevé la posibilidad de constituir una sociedad de gestion de activos procedentes de la reestructuracion
bancaria, que se encargue de la gestién de aquelios activos problematicos que deban serle transferidos por las
entidades de crédito. Adicionalmente, se modifica la estructura organizativa del FROB para evitar conflictos de
intereés generados por Ia participacién del sector privado en la Comision Reclora, a través del Fondo de Garantia
de Depositos de Entidades de Crédito, se incluyen medidas para mejorar la proteccién a los inversores
minoristas que suscriben productos financieros no cubiertos por el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades
de Crédito y se modifican los requerimientos y la definicién de capital principal con los que deben cumplir los
grupos consolidables de entidades de crédito asi como las entidades no integradas en un grupo consolidable,
estableciéndose un nico requisito del nueve por cien de las exposiciones ponderadas por riesgo que deberan
cumplir a partir del 1 de enero de 2013.

Con fecha 28 de septiembre se dieron a conocer las necssidades de capital de cada una de Jas entidades de
crédito sujetas a analisis, agrupando los cuatro bancos controlados por el FROB, que necesitaban ayuda estatal
en los dos escenarios contemplados en el andlisis, en ef denominadoe grupo 1; y ofros tres grupos bancarios -
Banco Popular, BMN vy la fusidn proyectada entre lbercaja, Liberbank y Caja 3- en el denominado grupo 2, es
decir, aquelias entidades que necesitarian capital adicional en el escenaric adverso contemplado. Dichas
entidades presentaron sus planes de recapitalizacion en el mes de octubre de 2012 para su aprobacién por el
Banco de Espafa y por la Comisién Europea. En funcion de los mismos, se determiné la necesidad de ayuda
publica y la cuantia de la misma.

Con fecha 10 de octubre de 2012, el FROB publict el documento *Orientacion sobre metodologia y
procedimientos para determinar el valor econémico y el valor liquidativo de una entidad” at amparo de lo previsto
en el RDL 24/2012, que establece que con caracter previo a la adopcién de cualquier medida de reestructuracion
0 de resolucién, el FROB determinaré el valor econdmico de cada entidad de manera que puedan reconocerse
las pérdidas que pudiesen derivarse de la aplicacion de los instrumentos que se vayan a utilizar, y que dicha
valoracidén se sujetara al procedimiento y se realizard de conformidad con los criterios que determine con
caracter general el FROB, mediante acuerdo de su Comisién Rectora, siguiendo metodologias cominmente
aceptadas.

Con fecha 29 de octubre de 2012, el FROB completd el disefio de la estructura de la Sociedad de Gestion de
Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria (Sareb), prevista en el MoU. Esta sociedad tiene como
finalidad ia transferencia de activos probleméticos relacionados con el sector inmobiliario por parte de las
entidades sobre la base de unas valoraciones prudentes, con el fin de asegurar la rentabilidad de la sociedad a
lo largo de sus 15 afios de vida, reduciendo sustancialmente cualquier incertidumbre relacionada con la
viabilidad de las entidades que requieren de ayuda publica y permitiendo concentrar la gestién en sy negocio
principal.

En noviembre de 2012, se aprobé la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracién y resolucion de
entidades de crédito ("Ley 9/2012"), mediante la cual se elevé a rango de ley lo establecido en el RDL 24/2012.
Entre ofros aspeclos, la Ley 9/2012 establece que los planes de reestructuracién y de resolucidon de las
entidades financieras deberan incluir a realizacion de acciones de gestion de los instrumentos hibridos de capital
y de deuda subordinada que tengan emitidos las entidades de crédito, para asegurar un adecuado reparto de los
costes de reestructuracion o de resolucion conforme a la normativa en materia de ayudas de Estado de la Union
Europea y a los objetives y principios establecidos en la mencionada Ley. Las acciones que incluyan los planes
de reestructuracidn y de resolucion podrén afectara las emisiones de instrumentos hibridos, como
participaciones preferentes o financiacion subordinada obtenida por la entidad de crédito, ya sea de forma
directa o a través de una entidad integramente participada, directa o indirectamente, por aquella. Las acciones
de gestién de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada podran consistir, entre otras medidas, en
{i} ofertas de canje por instrumentos de capital de la entidad de crédito, sean acciones, cuotas patticipativas o
aportaciones al capital; (i} ofertas de recompra de los valores, va sea mediante su abono directo en efectivo o
condicionado, conforme a su valor actual, a la suscripcién de acciones, cuotas participativas o aportaciones al
capital de la entidad o a la reinversién def precio de recompra en algun otro producto bancario; (i) reduccion del
valor nominal de la deuda v; (iv) amortizacion anticipada a valor distinto del valor nominal. Las acciones de
gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada tendran en cuenta el valor de mercado de
los valores de deuda a los que se dirigen, aplicando las primas o descuentos que resulten conformes con la
normativa de la Unidn Europea de ayudas de Estado, estableciéndose que, a efectos de acreditar ¢l valor de
mercado, la entidad solicitara la elaboracion de, al menos, un informe por un experto independiente. Sin perjuicio
de lo anterior, la Ley 8/2012 establece la capacidad del FROB para acordar, con caracter de acto administrativo,
accicnes de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada en el caso de las entidades de
crédito referidas en ef articulo 38.1 de dicha Ley para las que se haya elaborade un plan de reestructuracion o de




resolucién, incluyéndolas en dicho plan si estimase que son necesarias para alcanzar algunc de los siguientes
objetivos:

a) Asegurar un reparto adecuado de los costes de la reesfructuracion o la resolucion de las enfidades de
crédito, conforme a la normativa en materia de ayudas de Estado de la Unidn Europea y tratando de
minimizar & usc de los recursos publicos.

b} Preservar o restaurar la posicidn financiera de las entidades de crédito que reciban apoyo financiero del
FROB.

Estas acciones de gestidn de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada que acuerde e FROB
conforme a lo establecido en ia Ley 9/2012 serén vinculantes para las entidades de crédito a quienes van
dirigidas, para sus entidades integramente participadas de forma directa ¢ indirecta a través de las cuales se
haya realizado la emision, y para los titulares de los instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada,
siendo el FROB quien determinara qué emisiones o partidas de instrumentos hibridos de capital y de deuda
suboerdinada se encuentran dentro del ambito de aplicacién de la accidn de gestién, debiendo respetar, en esa
determinacion, el distinto orden de prelacion que puedan tener entre si las emisiones, independientemeante del
momento temporal en que estas se hayan producido. No se podran imputar proporcionaimente mas pérdidas a
los titulares de valores que tengan mejor rango que otros, y en cualquier caso, sera preciso que los accicnistas,
cuotaparticipes o socios de la entidad de crédito hayan asumido pérdidas hasta donde fuera posible Las
acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada que podra acordar el FROB
conforme a lo previsto en esta Ley, seran una o varias de las que se indican a continuacion:

ay El aplazamiento, la suspension, ta eliminacidén ¢ modificacion de determinados derechos, obligaciones,
términos y condiciones de todas o alguna de las emisiones de instrumentos hibridos de capitatl y de deuda
subordinada de la entidad en el sentido del articulo 39.2 de la Ley 9/2012. Las modificaciones podran
afectar, entre ofros, a:

1.° El pago de intereses.

2.7 El reembolso del principal.

3.° Los supuestos de incumplimiento.

4 * L a fecha de vencimiento.

5.° Los derechos individuales o colectivos de los inversores.

8.° El derecho de solicitar la declaracion de un incumplimiento.
7.° El derecho a exigir cualquier pago relacionado con los valores,

b) La obligacién de la entidad de recomprar los valores afectados al precio que determine el propio FROB. El
FROB esta facultado para disefiar ef procedimiento de recompra, sin gue el precio de recompra total de
cada una de las emisiones pueda exceder de su valor de mercado y las primas ¢ descuentos gue sean
conformes con ia normativa de la Unidn Europea en materia de ayudas de Estado. En cualquier caso, los
inversores recibirdn un importe no inferior af que habrian recibido en caso de liquidacion de la entidad en &l
marcoe de un procedimiento concursal. Asimismo, el FROB podréd estipular que el pago del precio de
recompra se reinvierta en la suscripcién de acciones, cuotas participativas o aporiacicnes al capital social,
segin corresponda, o que dicho pago se realice en especie mediante la entrega de acciones o cuotas
participativas disponibles en autocariera directa o indirecta de la entidad,

¢} Cualquier otra actuacién que la entidad de crédito afectada podria haber realizado a través de una accion de
gestién de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada.

Finalmente, el pasado 28 de noviembre la Comisién Europea, a propuesta del Banco de Espafia y del FROB,
aprobo los planes de reestructuracion/resolucion de las cuatro entidades participadas mayoritariamente por el
FROB: Banco Financiero y de Ahorros, NGG Banco, Catalunya Banc y Banco de Vaiencia. Las necesidades de
capital que fueron identificadas inicialmente en las pruebas de resistencia mencionadas con anterioridad, se
vieron reducidas por el efecto de Ja transmision, a realizar en diciembre de 2012, de activos inmobiliarios a la
Sareb y por la asuncién de pérdidas por parte de los tenedores de instrumentos hibridos. Los planes aprobados
incluyen importantes medidas de ajuste de negocio, asi como reducciones en términcs de plantilla y red de
oficinas por parte de las entidades receptoras de los fondos pGblicos Asimismo incluyen un ejercicio de repario
de la carga financiera (burden shanng), que afecta a accionistas y titulares de instrumentos hibridos,
determinado por la normativa de ayudas de Estado que aplica la Comision Europea y que se recoge en el Mol,
de forma que, con el fin de minimizar el coste para el contribuyente, los accionistas de las entidades
reestructuradas asuman una reduccion del valor de su partficipacion en funcién de las pérdidas registradas o de
fa valoracion econdmica de la entidad y soporten fa dilucion provocada por las inyecciones de capital que
realizara el FROB y los tenedores de instrumentos hibridos emitidos por las entidades que perciben ayudas
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publicas contribuyan lo maximo posible a la cobertura de las necesidades de capital, aceptando, tras la
aplicacion de recortes apreciables, el canje de sus titulos por activos s como recursos propios de primera calidad

En la Nota 7.2 se desglosan las ayudas de capital efectivamente desembolsadas por parte del FROB durante el
ejercicio 2012,

Finalmente, el 20 de diciembre de 2012 la Comision Europea aprobé los planes de reesfructuracion de las
entidades encuadradas en el grupo 2 (Caja3, Banco Mare Nostrum, Banco Ceiss y Liberbank) tras la aprobacion
de los mismos por el Banco de Espafia. El capital gue recibirdn estas cuatro entidades se estima en 1.885
miliones de euros aproximadamente. Esta cantidad es inferior a la cifra de necesidades de capital identificadas
por el anteriormente mencionado experto independiente en la prueba de resistencia, ya gque se han reducido
gracias a la transmision de activos probleméticos a la Sareb y a la asuncion de pérdidas por parte de los
tenedores de participaciones preferentes y deuda subordinada. Asimismo, también se han considerado otras
medidas mitigantes llevadas a cabo por las entidades, como la enajenacién de activos y otras plusvalias
incluidas en los planes de reestructuracion. Esta cifra puede sufrir variaciones una vez se formalice la ejecucion
de [as acciones previstas en los planes.

Bases de pregentacion de las cuentas anuales y otra informacién

2.1 Marco normativo de informacidn financiera aplicable at FROB

Estas cuentas anuales se han formulado por el Director General del FROB de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la entidad, que es el establecido en:

a} El Cddigo de Comerclo y la restante legistacion mercantif, que le resulte de aplicacion.

b) E! Plan General de Contabilidad aprobado por ef Real Decreto 1514/2007 con las modificaciones
introducidas por el R.D. 1159/2010.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo def Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del FROB han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion (véase 2.1), y en particular, los principios
y criterios contables en &l contenidos (véase Nota 4), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
su situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y de sus resultados, de las variaciones en su patrimonio neto
y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio de acuerdo con el marco normativo que le
resuita de aplicacion, y en particular, con los principios y criterios contables contenidos en et mismo.

Las cuentas anuales del FROB correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Comision Rectora el
25 de julio de 2012, y las correspondientes al ejercicio 2012, que han sido formuladas por el Director General del
FROB el 12 de julio de 2013, se someteran a la aprobacion de la Comisi6n Rectora, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna.

2.3 Principios contables aplicados

Las cuentas anuales del FROB se han efaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios ¥
normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas (véase Nota 4). No
existe ningdn principio contable que, siendo obligatorio y significativo su efecto sobre estas cuentas anuales,
haya dejado de aplicarse. En la elaboracion de las cuentas anuales no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y evaluacion de Ia incertidumbre

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Director General del FROB.
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En la elaboracion de estas cuentas se han utilizado estimaciones a efectos de valorar algunas de las partidas
registradas en ellas. Considerando el objeto y actividad gue realiza el FROB, que se materializa en la realizacion
de las inversiones en forma de participacion en el capitat y financiacion prestada a las entidades de crédito que
se muestran en estas cuentas anuales, se han realizado estimaciones encaminadas a la valoracion de estas
participaciones y a la determinacion de la existencia de posibles deterioros de valor de las mismas.

Los valores recuperables de las participaciones en capitat vy en participaciones preferentes, asl como de los
correspondientes deteriores, se han calculado a partir del valor econémico determinado por el FROB, de acuerdo
con lo requerido por el articulo 5 de la Ley 9/2012 ajustado por las ampliaciones de capital realizadas en base al
mismo y por {a mejor estimacion sobre el resultado de los distintos procesos de gestién de instrumentos
financieros hibridos y su consiguiente efecto en el porcentgje finat de participacion del FROB en las entidades
(véase Nota 1). Asimismo, se ha tenido en cuenta el apoyo financiero concedido por el Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito mediante la asuncion de parte o ia totalidad de las minusvalias que pudiesen
existir en determinadas inversiones.

Dichos valores econémicos han sido obtenidos a partir de las valoraciones realizadas por expertos
independientes, de conformidad con los criterios establecidos con cardcter general por el FROB. Las
proyecciones econdmico-financieras utilizadas en dichas valoraciones se corresponden con las incluidas en los
correspondientes planes de resolucion o reestructuracién elaborados por cada entidad y aprobados por el FROB,
ta Comisidn Ejecutiva de Banco de Espafia y la Comision Europea. Asimismo, las valoraciones se han efectuado
en todos los casos bajo la hipotesis de continuidad de los negocios y no de su liquidacion, puesto que el FROB
considera que |a probabilidad de que las entidades sean liquidadas es remota.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible a la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales, la recuperacién de estos activos por el valor por el que figuran
registrados dependera del cumplimiento efectivo de las hipétesis clave consideradas en los mencionados planes
y valoraciones.

Asimismo es posible que acontecimientos que puedan tener Jugar en el futuro, entre los que se encuentran los
resuitados de los hechos posteriores mencionados en la Nota 17 o los procesos de desinversion que realice el
FROB de sus participaciones, cbliguen a modificaciones (al aiza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.5 Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales referente al ejercicio 2011 se presenta, dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos con las cifras del ejercicio 2012. Por tanto, fa informacion
correspondiente al ejercicio 2011 no constituye las cuentas anuales del FROB del ejercicio 2011.

2.6 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el FROB, éste no genera un impacio significativo en el medio
ambiente. Por esta razén, en las presentes cuentas anuales no se desglosa ninguna informacién refativa a esta
materia.

2.7 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. "Deber de informacion” de fa Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por 1a que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, la
cual ha sido desarrollada por la Resolucion del 29 de diciembre 2010 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, a contfinuacién se muestra la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacién con los aplazamientes de los pagos a proveedares en operaciones comerciales.

Por lo que se refiere a la informacion requerida por la mencionada Resolucion del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, dicha informacion se presenta a continuacion (en miles de euros):
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Pagos realizados
y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance

2012 2011
importe % (D Importe % (1)
Dentro del plazo méximo legal (2) 12.93% 100% 7.643 100%
Resto - - - -
Total pagos del ejercicio 12.939 100% 7.643 100%

Plazo medio ponderado excedido de pagos (en dias) - - - -
Aplazamientos gue al 31 de diciembre de 2012

sobrepasan el plazo maxime legal

(1) Porcentaje sobre el total.
(2) Elplaze maximo legal de pago es, en cada caso, el correspondiente en funcion de la
naturaleza de! bien o servicio recibido por el FROB de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra fa

merosidad en operaciones comerciales.

2.8 Presentacion de estados financieros consolidados

La normativa mercantil espaficla requiere, con determinadas excepciones, que las entidades dominantes de los
grupos de sociedades formulen las correspondientes cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion
consolidado del mismo, en el que se integren por el método de integracién global las entidades dependientes.

La mencionada normativa establece que una enfidad es dependiente de ofra cuando la sociedad dominante
controla a aquélla, o lo que es lo mismo, tiene el poder de dirigir sus politicas financieras y de explotacién de un
negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades; presumiendo la existencia de
control -y por tanto de grupo- cuando, entre otros supuestos, se posea la mayoria de los derechos de voto y se
tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros de su consejo de administracion.

No obstante, la normativa mercantit también establece que en aquellos casos excepcionales en gue la aplicacion
de una disposicion legal en materia de contabilidad fuera incompatible con la imagen fiel que debe proporcionar
fas cuentas anuales, tal disposicién no sera de aplicacion.

En este contexto, el FROB ha llsvado a cabo un andlisis, sobre la necesidad de presentar cuentas anuales
consolidadas fras haber adquirido, tal y como se describe en la Nota 7 de las presentes cusntas anuales,
participaciones mayoritarias en el capital de determinadas entidades de crédito, que le ha llevado a concluir,
previa consulta con el Banco de Espafia y con la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre la no
necesidad de formular cuentas anuales consolidadas, por entender que éstas no cumplirian con el objeto de
ofrecer la imagen fiel de la naturaleza y finalidad de sus participaciones mayoritarias, y no existiendo
adicionalmente obligacién legal para eflo. Enfre los aspectos tenidos en consideracion para alcanzar esta
conciusion se encuentran los siguientes:

- las circunstancias extremadamente excepcionales que exigen |a intervencion del FROB en los procesos
en los que adquiere participaciones mayotitarias en el capitat de entidades o en las gue pasa a controlar
sus o6rganos de administracion;

- el hecho de que la toma de dichas participaciones se produce por mandato legal y va encaminada a
completar y garantizar el cumplimiento del plan de reestructuracién/resolucion que debe concluir con la
cesion del negocio a terceros, no existiendo animo de lucro, sin que pueda interpretarse que sus
actuaciones podrian asimilarse a derechos sustantivos con vocacion de participar activamente en la
gestidon de los negocios, y

- la consideracion de que la presentacion de dichos estados financieros consolidados no aportaria
informaci6n relevante a los inversores det FROB, dado que sus decisiones de asignacion de recursos
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no se basan en ia capacidad de generacion de flujos de efective de sus activos, sino mas bien en Ia
garantia explicita, incondicional e irrevocable del Reino de Espafia, que asimila los instrumentos
emitidos por el FROB a la Deuda Publica.

3. _Aplicacién de resultados

be acuerdo con lo estipulado en la Ley 9/2012, cualguier beneficio devengado y contabilizado se procedera a
ingresar en el Tesoro Publico. En caso contrario, los resultados negatives que generen los activos del FROB se
integraran en su Fondo Patrimonial.

Miles de
Euros

Base de reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias | (26.060.522)

Aplicacion:
Fondo Patrimonial {26.060.522)
(26.060.522)

4. Normas de registro y valoracion
Las principales normas de registro y valoracion utifizadas por el FROB en la elaboracién de las cuentas anuales
del ejercicio 2012, acordes con las establecidas por el Plan General de Contabilidad aprobado por et Real
Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre (el “Plan General de Contabilidad”), son las siguientes:
4.1 Inmovilizado material

Valoracion inicial —

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su coste, ya sea éste el

precio de adquisicion o el coste de produccion, segin se hayan adguirido o fabricado, respectivamente, por
parie de ia entidad.

El coste de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el proveedor después de deducir cualquier
descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluidos los relativos a la ubicacion en el lugar y
cualquiera ofra condicidn para que pueda operar de la forma prevista,

Valoracion posterior —

Con posterioridad a su adquisicion, los elementos del inmovilizado material se valoran por su precio de
adquisicion o coste de produccion, menos su amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado
en las correcciones valorativas por deterioro que pueda ser necesario reconocer.

Amortizacién —

Los activos materiales se amortizan de manera sistemdtica y fineal a lo largo del periodo de su vida (il
estimada y considerando su valor residual estimado al final de 1a misma. La vida util estimada de los distintos
elementos del inmovilizado material propiedad de la entidad a 31 de diciembre de 2012, calculada en funcién
de la mejor estimacion de la entidad de fa depreciacién que normalmente sufren por su funcionarmiento, uso y
disfrute, sin perjuicio de considerar también |a obsolescencia técnica y comercial que pudiera afectarlos, es la

siguiente:
Afios de vida
util estimada
Equipos para procesos de informacion 4
Mobiliario y otros 5
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Los cambios que, en su caso, pudiesen producirse en las vidas utiles de los distintos elementos del
inmovilizado material se registran ajustando la dotacién a la amertizacion de los ejercicios o periodos futuros,
en funcion de la nueva vida utif estimada.

Durante el ejercicio 2012 no se han producido cambios en las estimaciones en las vidas Gtiles de ningtin
elemento del inmovilizado material propiedad de la entidad.

Deterioro del valor—

Se produce una pérdida por deterioro de un elemento del inmovilizado material cuando su valor contable
supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos sus
costes de venta v su valor en uso, tal y como estos conceptos son definidos en el Plan General de
Contabilidad.

La entidad evalia en cada cierre contable si existen evidencias de que algin elemento del inmovilizado
material puede haber sufrido algun deterioro, en cuyo caso, procede a estimar el valor recuperable del
elemento en cuestién de cara a determinar el importe de las correcciones valorativas a realizar, que en caso
de ser necesarias, se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las posibles recuperaciones
de pérdidas por deterioro previamente registradas, por incrementos del valor recuperable de un elemento del
inmovilizado material se registran con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias, no pudiendo dar lugar
dicha recuperacién a que el inmovilizado material quede registrado por un importe superior al que tendria si
no se hubiese registrado anteriormente el deterioro indicado.

Al 31 de diciembre de 2012 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2012, ningin elemento del
inmovilizado material de la entidad deteriorado.

4.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Definicién -

Activos de naturaleza no corriente cuyo valor contable se espera recuperar fundamentalmente a través de sy
venta, en lugar de mediante su uso continuado. Son clasificados como actives no corrientes mantenidos para
ia venta siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el activo esté disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto a los términos
usuales y habituales para su venta; y

by Su venta ha de ser altamente probable, o cual se entiende cuando concurren las siguientes
circunstancias:

a. Exista un plan para vender ¢! activo y se haya iniclado un programa para encontrar comprador
y completar el plan.

b. La venta del activo se negocie activamente a un precio adecuado en relacién con su valor
razonable actual.

¢. Se espere completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion del activo
como mantenido para la venta, salvo que, por hechos o circunstancias fuera def control de la
Entidad, el plazo de venta se tenga que alargar y fa Entidad siga comprometida con i plan de
disposicion del activo.

d. Las acciones para completar el plan indiquen que es improbable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser refirado.

Valoracién -

El FROB valora los activos no corrientes mantenidos para la venta en el momento de su dasificacion en esta
categoria, por el menor importe entre su valor contable y su valor razonable menos costes de venta. En el
momento de la reclasificacién de dichos activos, el FROB determina el deterioro del valor y registra, si
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procede, una correccion valorativa por deterioro de ese activo.

La entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las correcciones valorativas por deterioro de los
activas no corrientes mantenidos para la venta, asi como su reversién cuando las circunstancias que las
motivaron hubieran dejado de existir, salvo cuando proceda registrarias directamente en el patrimonio neto
de acuerdo con jos criterios aplicables con caracter general a los acfivos en sus normas especificas.

4.3 Activos financieros- Categorias de activos financieros
431 Participaciones — Entidades del grupo

De acuerdo con la normativa contable, se consideran “entidades del grupo” aquéllas que son controladas por
una entidad. Se define control como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de un negocio
con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades. El control se manifiesta, general
aunque no dnicamente, por la propiedad por parte de la entidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los
derechos de voto de las sociedades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia,
en su caso, de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de control.

Si bien, tal y como se ha indicado anteriormente (véase Nota 2.8), aquellas inversiones mayoritarias
mantenidas por el FROB en entidades de crédito en el marco de su finalidad no cumplen con la definicion de
empresas del grupo al no existir &nimo de lucro y considerando las especificaciones de la gestion que realiza,
a efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales han tratado contablemente como participaciones en
entidades del Grupo por entender que es el criterio que mejor refleja la imagen fiel de estas inversiones y se
presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del balance y valoradas por su coste de adquisicion,
neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones (véase Nota 4.5.1).

Los dividendos devengados por estas participaciones, siempre gue no procedan inequivocamente de
resuitados generados con anterioridad a su fecha de adquisicion, se registran, en su caso, en la cuenta de
perdidas y ganancias. Durante el ejercicio 2012 estas participaciones no han devengado dividendo alguno.

En la Nota 7.2 se facilita determinada informacion significativa sobre estas participaciones.
4.3.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Pueden formar parte de esta categoria los valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que se
mantienen con la intencidn efectiva v la capacidad de conservar hasta su vencimiento.

Valoracion inicial —

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Yaloracion posterior —

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

l.as pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 4.5.

A 31 de diciembre de 2012, no existen, ni han existido durante el ejercicio, activos clasificados en esta
categoria.
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4.3.3 Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos instrumentos de deuda que se originan en
la prestacion de servicios y aquéllos que, no teniendo origen en estas actividades, representan derechos de
cobro de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.

Los préstamos y partidas a cobrar se encuentran registrados en el balance al 31 de diciembre de 2012
formando parte, entre otros conceptos, de los capitulos “Inversiones financieras a largo plazo”, “Deudores vy
ofras cuentas a cobrar” e “Inversiones financieras a corto plazo”,

Valoracion inicial —

Con caracter general, los préstamos y las partidas a cobrar se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante io anterior, determinadas partidas establecidas por la normativa aplicable e incluidas en esta
categoria de activos financieros, con plazo de vencimiento inferior al afio, se registran inicialmente por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar sus flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior —

Los activos incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados por
estos activos se imputan a la cuenta de pérdidas vy ganancias en aplicacién del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los actives financieros incluidos en esta categoria de activos financieros y que, de
acuerdo a lo indicado anteriormente, se registren Inicialmente a su valor nominal, contindan valorandose
después de su registro inicial por este importe.

Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo a lo
dispuesto en ja Nota 4.5.2,

Enlas Notas 7.3; 7.4; vy 7.5 se facilita determinada informacion significativa sobre estas inversiones.
4.3.4  Activos financieros disponibles para la venta

Pueden formar parte de esta categoria los activos financieros que no hayan sido clasificados en ninguna otra
de las categorias de activos financieros contempladas por el Plan Generat de Contabilidad.

Valoracién inicial -

Los activos financieros disponibles para la venta se registran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, es el precio de fa transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior —

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajene o
haya sufrido un deterioro de valor (de caracter permanente), momento en el cuai dichos resuitados
acumutados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la cuents de pérdidas y
ganancias. En este sentido, existe la presuncion de que existe deferioro (cardcter permanente) si se ha
producido una calda de mas del 40% del valor de cotizacion del activo o si se ha producido un descenso del
mismo de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados por estos activos, segin su naturaleza, se
contabilizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo a lo
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dispuesto en la Nota 4.5.
Enla Notas 7.3 y 7.7 se facilta determinada informacion significativa sobre estas inversiones.
4.4 Tesoreria

Los saldos de tesoreria, todos ellos denominados en euros, se presentan valorados en estas cuentas por su
valor nominal.

tos intereses devengados por las cuentas bancarias mantenidas por el FROB se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo calculado a partir de sus tipos contractuales y se registran en la rdbrica
“Ingresos financieros — Intereses bancarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5 Deterioro de activos financieros

El FROB realiza un seguimiento de sus activos financieros al objeto de contar con informacion que e permita
identificar evidencias sobre su posible deteriore para proceder, en su case, a realizar €l correspondiente test
de deterioro. Se considera que existe deterioro en el valor de un activo cuando el valor recuperable de dicho
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce esta situacion, el deterioro (diferencia
entre el valor recuperable y el valor en libros de dicho activo) se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance, sin
perjuicic de las actuaciones que pudiese llevar a cabo el FROB para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripeion, condonacion u ofras causas.

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar ef efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

1. En el caso de instrumenios de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion,

2. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse Integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efecilia con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se
manifiesta, y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamenie registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el deterioro se elimina
o se reduce.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por el FROB para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para
el céiculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro y para su registro;

4.5.1 Participaciones en entidades

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del grupo se
realiza por parte del FROB siempre que existe evidencia objetiva, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa
aplicable, de que el valor en libros de una inversion en estas sociedades puede no ser recuperable.

Entre Jas causas que el FROB considera como constitutivas de la existencia de evidencia objetiva de un
posible deterioro de sus participaciones se encuentran: la evolucion econdmico-financiera negativa de las
entidades, y en particular, la existencia de pérdidas o, en su caso, desviaciones significativas con respecto a
las proyecciones financieras contempiadas en los correspondientes planes de reestructuracionfresolucion
que sirvieron de base para la determinacion del precio de adquisicion; en el caso de valores cotizados, un
descenso prolongado o significativo en su vaior razonable, en particular cuando se produzca una caida de un
afic y medio o de un 40% en su cotizacién sin que se haya producide su recuperacion y sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconccer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o
descendido de esta manera la cotizacion; la existencia de salvedades relevantes en la audioria de cuentas
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de las entidades que puedan afectar negativamente al valor de la entidad, asi como de situaciones que
pongan de manifiesto dudas sobre su viabilidad o solvencia, o la existencia de otras circunstancias de
caracter analogo que pudieran poner en duda la recuperabilidad de! valor en libros de las inversiones.

El importe de la pérdida por deterioro a regisirar se estima como [a diferencia entre el valor en libros de las
participaciones y su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor valor entre su valor razonable,
menos los costes de venta, y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. En
caso de no existir mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del deterioro el FROB toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de valoracidn en base a la informacion disponible. Adicionalmente, en la estimacion del valor
recuperable de estas inversiones, el FROB tiene en cuenta la asuncion por parte del Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédifo de las eventuales pérdidas que pudiesen ponerse de manifiesio en el
proceso de desinversion en estas sociedades.

Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del gjercicio 2012 para estimar el valor
recuperable de las distintas inversiones en capital y/o participaciones preferentes y por lo tanto de los
correspondientes deterioros se describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en fa cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 7.2). La reversidn de un
deterioro previamente registrado tendra como fimite el valor en libros de la inversién que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

452 Instrumentos de deuda clasificados como préstamos y partidas a cobrar

La estimacion y contabilizacidn de las pérdidas por deterforo de los instrumentos de deuda clasificados como
prestamos y partidas a cobrar se realiza por parfe det FROB siempre que existe evidencia objetiva, de
acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, de que se han producido eventos que ocasionen, con
posterioridad al registro de un active financiero, una reduccion o retraso en el cobro de los fiujos de efectivo
asociados a dicho elemento, que pueden venir motivados por la insclvencia del deudor.

El importe de la pérdida por deterioro de estos actives se calcula como la diferencia positiva entre el valor en
libros detl activo y el valor actual de sus flujos de efectivo estimados.

Entre ias circunstancias que el FROB considera como susceptibles de haber producido un deterioro de estas
inversiones y que son consideradas en las estimaciones del deterioro se encuentran: el impago de cupones
de las padicipaciones preferentes adquiridas, la existencia de salvedades relevantes en los informes ds
auditoria que puedan safectar negativamente a la evolucion de la entidad o de situaciones que pongan de
manifiesto dudas sobre la viabilidad o solvencia de las entidades, la comunicacién por parte de Banco de
Espafia de la necesidad de su conversién anticipada en capital o sobre |a existencia de dudas sobre el
cumplimiento de los compromisos financieros derivados de los mencionados valores, o la existencia de otras
circunstancias de caracter andlogo que puedan poner en duda ia capacidad de pago de los emisores de los
valores.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenfa de pérdidas y ganancias (véase Nota 7.4). La reversion de un
deterioro previamente registrado tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

4.6 Pasivos financieros- Débitos y partidas a pagar

Los pasives financieros asumidos se presentan clasificados y valorades en la categoria de “Débitos y
partidas a pagar” definida en la normativa aplicable.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de {a transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
vajoran de acuerdo con su coste amortizado (véase Nota 4.12).
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4.7 Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
1. Los derechos contractuales sobre los flujos de efective que generan han expirado; o

2. Se ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, 0 aun no existiendo ni
transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido fas obligaciones gue
generan o cuando se readquieren por parie del FROB, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo, bien
con la intencidén de cancelarios.

4.8 Régimen Fiscal

La Ley 9/2012 establece que el FROB tendra, a efectos fiscales, ef mismo tratamiento que el Fondo de
Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito. En consecuencia, estd exento del impuesto sobre
sociedades y de los impuestos indirectos que pudieran devengarse por razdn de su constifucion, de su
funcionamiento, de los activos y operaciones gue se realice en el cumplimiento de sus fines y los tributos
indirectos cuyo importe pueda repercutirsele.

4.9 ingresos y gastos

L os ingresos y gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del criterio de devengo; es
decir, cuando se produce la adquisicion, prestacion real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en gque se produzea la liquidacion dineraria derivada de ellos.

En este sentido, los ingresos y gastos financieros devengados con origen en el deposito constituido en Banco
de Espafia, de las participaciones preferentes adquiridas, de los valores representativos de deuda vy en las
obligaciones emitidas (véanse Notas 5, 7 v 8) se registran en ia cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo
al método de interés efectivo (véase Nota 4.12).

4.10 Provisiones y contingencias

£l FROB en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero gue resulian indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacién. Estas obligaciones pueden tener su origen en una disposicion
legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita asumida por el FROB.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o més eventos futuros independientes de
la voluntad del FROB.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario, Salvo gue sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se recanccen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los
mismos, en su caso, en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible det importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre ef suceso y sus
consecuencias, y registréndose los ajustes que surjan por la aclualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre gue no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo iegat por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el FROB no esté obligado a
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responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
casa, figurara la correspondiente provision.

4.11 Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales, se consideran “partes vinculadas” al FROB, ef Banco
de Espafia, el personal clave de la direccion del FROB, y las entidades en las que participa mayoritariamente
en su capital o en sus organos de gobierno (véase Nota 1).

Las operaciones entre el FROB y sus parles vincufadas se confabilizan de acuerdo con ias normas
generales, esto es, por su valor razonable.

En la Nota 15 se ofrece informacion sobre los saldos registrados en estas cuentas anuales correspondientes
a partes vinculadas.

4,12 Definicién de valor razonable y de coste amortizado

A efectos de la elaboracion de estas cuentas, se entiende por valor razonable el importe por el que puede ser
intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que
realizan una transaccién en condiciones de independenciz mutua. E! valor razonable se determina sin
deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en sy enajenacién, En ningun caso se toma
como valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una
situacién de liquidacidn involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado, entendiendo
como tal el precio cotizado en un mercado activo, en el gue los bienes o servicios intercambiados son
homogéneos, pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedores para un
determinado bien o servicio y los precios son conocidos y facilimente accesibles al puablico y reflejan
transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

Por el contrario, para aquellos casos en los cuales no existe un mercado activo, el valor razonable se estima
mediante la aplicacion de modelos y técnicas de vatoracidén de general aceptacién como pueden ser las
referencias a transacciones recientes, las referencias al valor razonable de instrumentos financieros
sustancialmente iguales y métodos de descuentos de flujos de efectivo generalmente aceptados, traténdose
en todo caso de utilizar aquellas técnicas que han demostrado ser las gue tienen como resultado las
estimaciones més realistas del valor razonable y tratando de maximizar en todo caso la utilizacion de datos
obtenidos en el mercado.

Por su parte, se entiende por coste amortizado de un instrumento financiero el importe por ef que inicialmente
fue valorado, menos los reembolsos de principal e intereses que se hubiesen producido, mas o menos,
segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utifizacion del método
del tipo de interés efectivo, de sus intereses devengados y de la diferencia entre el importe inicial y ef valor de
reembolso del instrumento. En el caso de activos financieros, el coste amortizado incluye también las
pérdidas por deterioro contabilizadas, en su caso, sobre los mismos,

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor inicial de un instrumento financiero
con el valor actual de los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su
calculo se incluyen las comisiones financieras, en su caso, que se cargan por adelantado a la concesion de la
financiacion.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes - Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2012, este epigrafe del balance adjunto, cuyo saldo a dicha fecha ascendia a 3.582.612
miles de euros (1.839.368 miles de euros en &l ejercicio 2011), corresponde, basicamente, a la cuenta corriente
mantenida por el FROB en Banco de Espafia {véase Nota 15).

21




Dicho depodsito devenga intereses a un tipo equivalente a la media aritmética del tipo minimo preestablecido para
cada subasta semanal del Banco Central Europeo (operaciones principales de financiacién), publicado durante el
periodo correspondiente a la liquidacién de la cuenta, menos 25 puntos bésicos.

Durante el ejercicio 2012 los intereses devengados por los depositos baricarios mantenidos por el FROB han
ascendido a 13.231 miles de euros (26.680 miles de euros al 31 de diciembre de 2011) que se encuentran
registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses bancarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta {(véanse Notas 7.6 y 15). El importe de intereses pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2012,
asciende a 844 miles de euros, registrados en e epigrafe “Efectivo v ofros activos liguidos equivalentes -
Tesoreria” del balance a dicha fecha.

. Activos no corrientes mantenidos para la venta

La descripcion detallada de los elementos patrimoniales clasificados en este epigrafe del balance al 31 de
diciembre de 2012 es la siguiente:

Ejercicio 2012
Miles de eurcs
Valor bruto | Pérdidas por | Valor Neto
deterioro | en Libros
Catalunya Banc, S.A. 0.084.000| (6.674.000)| 2.410.000
Banco de Valencia, S.A. 5.408.448| (5.498.448) -
Total activos no corrientes mantenidos para la ventai 14.582.448| 12.172.448| 2.410.000
Ejercicio 2011
Miles de euros
Valor bruto | Pérdidas por| Valor Neto
deterioro en Libros
Unnim Banc, S.AU. 953,264 - 953.264
NCG Banco, S A, 68.570 - 68.570
Total activos no corrientes mantenidos para la venta 1.021.834 - 1.021.834

A continuacion se presenta cierta informacion relativa a las participaciones mantenidas por el FROB clasificadas
como “Activos no corrientes mantenidos para la venta” al 31 de diciembre de 2012:

Miles de Euros
Partici Resultado
aruc § ik - Prima de Reservas y ofras atribuido a la
. B lio Y
pacion omicH Ca(e)ltal emision partidas de Soc.
* patrimonic (%) Dominante
™
| Catalunya Banc, SA. | 100% | B8N | 1306003 | 7.777.707 (306.741) |  (8.191.996)
Banco de Valencia, o .
SA 99% | Valencia | 4 cry o5 : (86.812) | (2.235.471)

{*) Los datos relativos a la situacion patrimonial de esta sociedad se han obtenide de los
estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre de 2012.

El mavimiento que se ha producido en este epigrafe del balance adjunto durante los ejercictos 2012 y 2011 se
indica a continuacion;
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Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio 2011 -
Traspasos [ 1.021.834
Retiros -
Dotacion neta por deterioro con cargo a la cuenta

de pérdidas y ganancias -
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.021.834
Adiciones -
Traspasos 2.410.000
Retiros (1.021.834)
Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenta

de pérdidas y ganancias -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.410.000

A continuacion se describen los movimientos mas significativos:
Cafalunya Banc, S.A. ("CX7)

En el ejercicio 2012 el FROB, en el marco de! plan de resolucién de entidades indicado en la Nota 1, tomé la
decision de comenzar las actuaciones oportunas para la venta de su participacion en CX. Como consecuencia,
al 31 de diciembre de 2012 se ha procedido a reclasificar la participacién desde el epigrafe “Inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” al epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” por un importe neto de 2.410.000 miles de euros (véase Nota 7.2).

Con fecha 4 de marzo de 2013, transcurrido el plazo para la presentacidn de ofertas no vinculantes para la
adquisicidn de la entidad, ef FROB anuncié su intencidn de no avanzar en el proceso de adjudicacion de
Catalunya Banc,

De acuerdo con el plan de resolucion de dicha entidad, aprobado por la Comisién Europea, el FROB dispone de
un plazo dilatado —ejercicio 2016- para cerrar un acuerde de venta en las mejores condiciones posibles.

Banco de Valencia, S.A. {"Banco Valencia™}

Con fecha 27 de noviembre de 2012, la Comision Rectora del FROB y la Comision Ejecutiva del Banco de
Espafa aprobaron el plan de resolucién de Banco de Valencia, el cual fue aprobado por las autoridades
europeas el 28 de noviembre de 2012. Dicho plan contemplaba, entre otros aspectos, la transmisién de la
totalidad de las acciones representativas del capital social de Banco de Valencia de titularidad del FROB a
CaixaBank, S.A. por imporie de 1 euro, prevision materializada, tras el correspondiente proceso competitivo, en
el contrato de compravenia suscrito el citado dia 27 de noviembre. En consecuencia, el FROB ha procedido a
reclasificar la participacion mantenida por el FROB a 31 de diciembre de 2012 en Banco de Valencia al epigrafe
“Activos no comrientes mantenidos para la venta” por su valor neto contable, que ascendia a cero euros (véase
Nota 7.2).

Con posterioridad al cierre del ejercicio, con fecha 11 de febrero de 2013, la Comision Rectora det FROB acordo
implementar determinadas acclones de gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada, en ejecucion del
plan de resolucion de la Entidad Banco de Valencia, S.A. (“Banco Valencia). Asimismo, con fecha 28 de febrero
de 2013, se formalizé la venta por parte del FROB a CaixaBank del total de su participacion en el capital social
de Banco de Valencia, S.A., que ascendia a un 98,9%. Finaimente, se ha procedido a cancelar la linea de
crédito concedida por el FROB el 22 de noviembre de 2011,

Unnim Bane, S.A.U. ("Unnim”}

Con fecha 26 de septiembre de 2011 el Banco de Espafia inform6 al FROB sobre el acuerdo adoptado en virfud
del cual se consideraba improbable, a la vista de la situacion financiera de Caixa d’Estalvis Unio de Caixes de
Manlieu, Sabadell i Terrassa y Unimm Banc, S.A., que la recompra de las paricipaciones preferentes
convertibles emitidas ef 28 de julio de 2010 por la caja por importe de 380.000 miles de euros y suscritas por el
FROB se pudiera llevar a cabo en los términos fijados en la escritura de emision, En consecuencia, la Comision
Rectora del FROB acordd en virtud de lo expuesto en el articulo 9.3.c) del Real Decreto-Ley 9/2009 instar la
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conversion de dichas participaciones preferentes en acciones. En base a la valoracion negafiva de los expertos
independientes, se concluyd que correspondia al FROB el 100% del capital de dicha entidad, por lo que ef hasta
entonces accionista, Caixa d'Estalvis Unié de Caixes de Manlleu, Sabadell i Terrassa, transmitio las 18.050.000
acciones que formaban su capital por importe de 1 euro.

Con fecha 30 de septiembre de 2011 se formalizaron los siguientes acuerdos: i) conversion en acciones de las
participaciones preferentes convertibles emifidas por Unnim por importe de 380.000 miles de euros, junto con
los intereses devengados y no cobrados que a dicha fecha ascendian a 5.264 miles de suros, emitiendo en
consecuencia Unnim 385.263.780 acciones a un euro de valor nominal que fueron integramente suscritas por el
FROB, ii) incrementar el capital social de Unnim en 568.000.000 acciones de un eurc cada una, integramente
suscritas y desemboisadas por el FROB. Tras la inyeccion de capital y la conversion, el FROB quedé como Gnico
accionista y administrador de Unnim Banc, y, en consecuencia, la participacion del Fondo en el capital social de
Unnim at cierre del ejercicio 2011 era del 100%.

Con fecha 7 de marzo de 2012, la Comisién Rectora del FROB formulé el plan de reestructuracion de Unnim
Banc, S.A. que contemplaba la compra por BBVA del 100% del capital de Unnim Banc, S.A. al FROB por &l
precio de 1 euro, venta que se formalizé con fecha 27 de julio de 2012. Asimismo, e Fondo de Garantia de
Depoésitos se comprometié a apoyar financieramente esta operacion, aportando los fondos necesarios para que
el FROB recuperase, en el proceso de venta, el importe integro de su participacién en Unnim que ascendia a
§53.264 miles de eurps. A Ia fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales dicho importe habia sido
totalmente satisfecho por parte del FGD.

NCG Banco, S.A.U.

En diciembre de 2011, ef FROB procedid a clasificar como “Aclive no corriente mantenido para la venta” e
importe correspondiente al 2,58% de las acciones de NCG Banco, S.A.U. sobre las que existia un compromiso
irevocable de venta como consecuencia del anuncio del ejercicio parcial de la opcién de compra que, en
aplicacion de lo dispuesto en el articulo 9.8 del Real Decreto-Ley 9/2009, el FROB habia otorgado a favor de
Novacaixagalicia y NCG Banco (véase Nota 7.3).

Con fecha 12 de enero de 2012, se hizo efectiva, mediante escritura plblica, la venia de las mencichadas
acciones, obteniendo el FROB un beneficio por importe de 2,112 miles de euros.

7. Activos financieros

7.1 Detalle de activos financieros

A continuacién se presenta un detalle de los activos financieros propiedad del FROB al 31 de diclembre de 2012

y 2011, clasificados de acuerdo con el desglose requerido por la normativa aplicable:

Eiercicic 2012

Miles de euros
Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Clases I Valores Créditos, Valores Créditos,
nstrumentos . R . R
de patrimonio representativos derivados y Instruipantqs representativos | derivados y Total
Categorias (Nota 7.2) de deuda otros de patrimonio de deuda otros (Nota
8 ' {Nota 7.3) (Nota 7.5) (Nota 7.4) 7.5)

Inversiones en el
patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y
asociadas (*) 11.548.560 - - - - - 11.548.560
Préstamos y partidas a
cobrar - 2.922.345 112 - 72.112 976.648 | 3.971.217
Activeos financieros -
disponibles para ia venta - 1.825.029 - - 6.135.630 - 7.960.659
Total 11.548.560 4.747.374 112 - 6.207.742 976.648 23.480.436

(") Incluye el importe de las inversicnes, neto de su correspondiente deterioro fvéase Nota 7.3).
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Eiercicio 2011

Miles de euros
Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros & corto plazo
Instrumentos Valore; Cr@dilos, Va]oreg Crt?ditos,
de patrimoni representativos derivados Instrumentos representativos derivados Total
patrimonio P .
Categorfas (Nota 7.2) de deuda ¥ otros de patrimonio de deuda ¥ otros
(Nota 7.3) (Nota 7.5) {Nota 7.4) (Nota 7.5)

Inversiones en el patrimonic de
empresas del grupo, multigrupo
v asociadas (*) - - - - - - -
Préstamos y partidas a cobrar - 2.417.000 7.168 - 79.850 | 4207029 | 6.711.047
Activos financieros disponibles
para la venta - - - - - - -
Total - 2417.000 7.168 - 79.850 | 4.207.029 | 6.711.047

7.2, Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonioc

A continuacion se presenta el detalle de las parficipaciones que integraban este epigrafe del balance al 31 de

diciembre de 2012 y 2011:
Ejercicio 2012
Miles de Euros
Datos patrimoniales de(l:)s entidades participadas Valores contables participacién del FROB
Sociedad o -
Y% Domicilic y
Capital Rcscrva.? 4 Resuftado Pérdida por
otras partidas - Coste - Valor neto
: ] atribuido a la deterioro
de patrimonio .
Soe, Dominante
Banco Financierc y de
Ahorros, S.A. 100% Madrid 17.959.000 (674,946 (10,791 410) 17.959.000 (9.176.000) 8.783.000
NCG Banco, S.A. 100% | A Corufia 1.480.524 7.753.028 (7.937.457) 5.425.000 (3.091.000) 2.334.000
Sareb 45,16% Madrid 238.998 716.812 {5.488) 431.560 - 431.560
23.815.560 (12.267.000) :  11.548.560

("} Los datos relativos a la situacidn patrimonial de estas sociedades se han obtenide de los estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre
ge 2012, excluidos Intereses minoritarios.

Ejercicio 2011
Miles de Euros
Datos patrimoniales d?*lﬁ)entldades participadas Valores contables participacién del FROB
Sociedad -
octe % Domicilio Reservas y
Capital . Resultado Pérdida por
otras partidas P ] Coste : Valor neto
de patrimonio atribuido a la deterioro
P Soc. Dominante

Catalunya Banc, S.A. (*) | 89,74% | Barcelona 176.413 3410.112 (1.335.188) | 1.718.000 {1.718.000) -

NCG Banco, 5.A. (*%) 90,57% | A Corufia 2.681.838 47.213 (168.715) | 2396430 {2.396.430) -

4.114.430 {4.114.430) -

(*) Existen opciones de compra vendidas scbre la misma a Catalunya Caixa, entidad que a su vez podra designar a uro 6 varios adquirentes de las acciones
objeto de 1a opcion, las cuales podréan ser ejecutadas en e! plazo de 1 afic a contar desde Ia fecha de suscripcién de las  acclones iniciales por el FROB.
(*} Enla Nota 6 se hace referencia a las opciones de compra vendidas sobre las acciones mantenidas por el FROB en NCG Banco, S.A.

(-

2011, excluidos Intereses minonitarios.

"jLos dales relativos a la situacion patrimonial de estas sociedades se han obtenido de los estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre de
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E! movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del balance adjunto durante los ejercicios 2012 y 2011, se indica a
continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2010 -
Adiciones 4.183.000
Traspasos (68.570)
Datacidn neta por deterioro con cargo a la cuenta

de pérdidas y ganancias (4.114.430)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 -
Adiciones 38.398.008
Retiros -
Traspasos (2.410.000)
Dotacidn neta por deterioro con cargo a la cuenta

de pérdidas y ganancias (24.439.448)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 11.548.560

Catalunya Banc, S.A. ("CX"}

Con fecha 27 de noviembre de 2012, la Comisién Rectora del FROB y la Comisidon Ejecutiva de Banco de
Espafia aprobaron el plan de resolucion de 1a entidad Catalunya Banc, S.A. (CX), el cual fue aprobado por la
Comision Europea con fecha 28 de noviembre de 2012.

En cumplimiento con lo dispuesto en los articulos 5 y 64.a) de la Ley 9/2012, se procedid a la determinacion del
valor econdmico de la entidad que fue aprobado por ia Comision Rectora det FROB en fecha 14 de diciembre de
2012 y cuyo importe negativo asciende a 8.674.000 miles de euros. Paralelamente, y a efectos de lo dispuesto
en el apariado 2.b) del articulo 44 de la Ley 8/2012, se estimd el valor liquidativo de fa entidad, situdndose en un
valor negativo 17.846.000 miles de euros.

Con fecha 17 de diciembre de 2012 la Intervencion General de la Administracion del Estado, en cumplimiento de
fo establecido en el articulo 30.1 de la Ley 9/2012, emitié informe relativo al cumplimiento de las reglas de
procedimiento aplicables para la determinacion del precio de conversion de las participaciones preferentes
convertibles y de suscripcién de nuevas acciones.

En la misma fecha y constatada por el Banco de Espafia 1a imposibilidad de la entidad de proceder al reembolso
de las participaciones preferentes convertibles suscritas por el FROB en el plazo establecido en la escritura de
emisitn, se acordd por la Comision Rectora del FROB, conforme a lo dispuesto en el articulo 28.4 de la Ley
92012, y en cumplimiento del plan de resolucién, instar su conversion en acciones ordinarias de Catalunya Banc
por un importe de 1.250.000 miles de euros (véase Nota 7.3}, la cual se produjo con fecha 18 de diciembre de
2012. A dicha fecha las mencionadas participaciones preferentes se encontraban totalmente detericradas.

Asimismo vy tomando en consideracion ef valor negativo de CX, en la misma fecha se formalizo la compraventa
en favor del FROB de la totalidad de las acciones de CX, titularidad de la fundacién especial procedente de la
antigua Caixa d'Estalvis de Catalunya, Tairagona i Manresa, lo que implicd que el FROB se convirtiera en
accionista tnico del Banco,

Con fecha 27 de diciembre de 2012, en el marco del plan de resolucion aprobado por el Banco de Espafia, se
procedio a ampliar capital en fa cuantia de 9.084.000 miles de euros, mediante la aportacidn no dineraria por el
FROB de valores emitidos por el Mecanismo Europeo de Estabilidad (véase Nota 8.3).

De acuerdo con los criterios expuestos en fas Notas 2.4 y 4.5 anterior, ante fa existencia al cierre del ejercicio
2012 de indicadores claros de un posible deterioro en el valor de su participaciéon mantenida en ef capital de CX,
el FROB ha procedido a estimar el valor recuperable de dicha participacion. Tras dicho analisis ha procedido a
registrar un deterioro relative a dicha participacién con carge a la ribrica “Beterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas vy ganancias de
dicho eiercicio adjunta por importe de 8.674.000 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2012, Ia participacion mantenida en CX se ha traspasado al epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para {a venta” por su importe neto, 2.410.000 miles de euros, al encontrarse en curso acciones para
la venta de fa misma (véase Nota 6).

26




Banco de Valencia, S.A. ("Banco Valencia®}

Con fecha 21 de noviembre de 2011 la Comisién Ejecutiva de! Banco de Espafa acord¢ la sustitucién provisional
del 6rgano de administracion de Banco Valencia y Ia designacion det FROB como su Administrador Provisionai,
de conformidad con io dispuesto en el apartado 2 del art. 7 det Real Decreto-Ley 9/2009 vy en el Titulo #ll de la
Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre disciplina e intervencion de las entidades de crédifo. A efectos de estabilizar
la entidad, se acordd la suscripcidn y desembolso por importe maximo de 1.000 M€ de una ampliacion de capital
a realizar por Banco Valencia. Con fecha 26 de junio de 2012, Banco Valencia amplié capital por un importe de
1.000.000 miles de euros mediante la emisién de 5.000 millones de acciones, habiendo suscrito el FROB
4.992.242.080 acciones, por importe de 998.448 miles de euros. Como consecuencia de la ampliacién el FROB
pasd a ostentar mas del 80,89% del capital de Banco de Valencia.

Con fecha 28 de septiembre se hicieron publicos los resultados de las pruebas de resistencia de Oliver Wyman
resultando unas necesidades de capital para Banco de Valencia de 1.845 millones de euros en el escenario base
y a 3.482 millones en el adverso.

Con fecha 27 de noviembre de 2012, la Comision Rectora del FROB y la Comisidn Ejecuiiva del Banco de
Espafia aprobaron el plan de resolucidén de Banco de Valencia, el cual fue aprobado por las autoridades
europeas el 28 de noviembre de 2012. Dicho plan contemplaba, entre otros aspectos, la transmision de la
totalidad de las acciones representativas del capital social de Banco Valencia de fitularidad del FROB a
CaixaBank, S.A. por importe de 1 euro, prevision materializada, tras el correspondiente proceso competitivo, en
el contrato de compraventa suscrito el citado dia 27 de noviembre.

Como parte del acuerdo de venia suscrito y dentro del protocole de medidas de apoyo financiero, la efectividad
de la fransmision de fas acciones estaba condicionada a, entre otros: i) Recibir ayuda para la absorcion de
pérdida para la capitalizacion del banco hasta 4.500.000 millones de euros. i) Contar con un esquema de
proteccion de activos (en adelante, "EPA") por ef que el FROB asumira hasta ef 72,5% del imporie en que las
pérdidas superen un umbral equivalente a las provisiones constituidas sobre la carera de riesgo de
pymes/auténomos y de riesgos contingentes (véase Nota 13), iii) Poner en marcha un procesc de
reestructuracion que conlleva la racionalizacion de su actividad y tamafio de la red de sucursales y plantilla.

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos & y 64.a) de la Ley 9/2012, se procedid a la determinacion del
valor econdmico de la entidad, que fue aprobado por la Comisién Rectora del FROB en fecha 14 de diclembre de
2012 y cuyo importe negativo ascendia a 2.244.500 miles de euros. Paralelamente, y a efectos de lo dispuesio
en el apartado 2.b} del articulo 44 de la Ley 9/2012, se estimé el valor liquidative de fa entidad, situéndose en un
valor negativo 6.340.500 miles de euros.

Con fecha 26 de diclembre de 2012 la Comision Rectora del FROB acordo reducir el capital social mediante la
disminucién del valor nominal de las acciones de 0,20 euros por accion a 0,01 euros por accidon con la finalidad
de absorber perdidas, asi como ampliar el capital mediante la suscripcién por el FROB de acciones ordinarias de
la entidad por importe de 4.500.000 miles de euros, mediante la aportacién de titulos emitidos por el Mecanismo
Europeo de Estabilidad (véase Nota 8.3). Como consecuencia de fo anterior el FROB pasd a ser fitular de,
aproximadamente, ¢! 99% de las acciones de dicha entidad.

De acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, al cierre del ejercicio 2012, el FROB ha
estimado el valor recuperable de dicha participacién tomando en consideracidn el precio de venta acordado con
CaixaBank, S.A. de 1 euro, habiendo registrado un deterioro con cargo a la ribrica "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho gjercicio adjunta por importe de 5.498.448 miles de euros.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012, la participacion se ha traspasado al epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para {a venta” por su valor neto contable, cero euros, al encontrarse en curso la venta de la misma
{vease Nota 8).

Banco Financiero y de Ahorros, S.A. ("BFA”)

Con fecha 9 de mayo de 2012, el Consejo de Administracion de BFA acordé dirigirse al FROB, a través del
Banco de Espafig, solicitando la aplicacién del procedimiento de conversién con la finalidad de gue los 4.465
millones de euros emitidos en participaciones preferentes convertibles suscritas por ef FROB (véase Nota 7.3),
se convirtiesen en acciones del BancoLa Comision Rectora del FROB acordd, en su reunion celebrada el 14 de
mayo de 2012, aceptar esta solicitud.
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Con fecha 23 de mayo de 2012, BFA remitié sendas comunicaciones fanto al Banco de Espaiia como al FROB
solicitando una aportacién de capital de 16.000 millones de euros con motivo del requerimiento formutado por el
Banco de Espaiia al amparo de lo previsto en el Real Decrefo-ley 2/2012, y en &l Real Decreto-ley 18/2012. Con
fecha 24 de mayo de 2012, se recibid comunicacion de ambas Instifuciones mostrando su disposicién a prestar
de forma inmediata el apoyo financiero referido una vez se hubieran cumplideo los requisitos establecidos en su
normativa reguiadora.

La Comisién Europea autorizé temporaimente, de conformidad con las normas de la UE sobre ayudas estatales,
la conversion de las pariicipaciones preferentes convertibles de titularidad estatal por un importe de 4.465
millones de euros en capital y otorgd la posibilidad de emitir deuda con aval del Estado por importe de 18.000
millones de euros en beneficio del Grupo BFA y de su filial Bankia.

El 27 de junio de 2012, una vez concluido el proceso de conversién de las participaciones preferentes
convertibles (que conllevé, entre otros efectos y con caracter previo, la reduccion a cero del capital social del
Banco mediante la amortizacion de fas 27.040.000 acciones que, con anterioridad a la formalizacion del proceso
de conversion, eran propiedad de las Cajas), el FROB pasé a ser accionista Unico del Banco.

Con fecha 12 de septiembre, con el objeto de fortalecer fa posicidn de capital regulatorio del Grupe BFA —
Bankia, mientras se culminaba el proceso de reestruciuracion, el FROB acordd fa ampliacion de capital de BFA
mediante aportacion no dineraria por importe de 4.500 millones de euros. En esa misma fecha BFA concedié un
préstamo subordinado por importe de 4.500 millones de euros, vencimiento indeterminado y un tipo de interés
del 8% a Bankia, S.A.

Finalmente, el 28 de noviembre de 2012 el Grupe BFA — Bankia recibio la aprobacion de la Comisién Europea,
del Banco de Espanfa y defl FROB a su plan de reestructuracion para el periodo 2012- 2017. Las necesidades de
apoyos publicos en el Grupo BFA contenidas en el plan de reestructuracion se estimaron finalmente en 17,952
millones de euros.

En cuanto al Grupo Bankia, sus necesidades de capital, las cuales deben entenderse incluidas en las
necesidades del Grupo BFA anteriormente indicadas, se estimaron en 15.500 millones de euros, las cuales se
estima que serdn cubiertas en un importe aproximado de 4.800 millones de euros mediante el canje de
instrumentos financieros hibridos mencionados anteriormente y 10.700 millones de euros deberan ser aportados
por los accionistas de Bankia, quedando fa ampliacion de capital en Bankia totaimente garantizada por BFA.

En este contexio, el 26 de diciembre y enmarcado en el plan de reestructuracién mencionado anteriormente, ef
FROB acordd:

i) ia ampliacidn de capital en Banco Financiero y de Ahorros, S.AU. por un importe de 13.459
millones de euros, que ha sido suscrita y desembolsada por ef FROB mediante aportacion no
dineraria de titulos del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE). Esta ampliacion se aflade a la
de 4.500 millones de euros llevada a cabo el pasado 12 de septiembre de 2012 e instrumentada
medianie el desembolso no dinerario de Letras del Tesoro. Estas letras también han sido
canjeadas por titulos del MEDE (véase Nota 8.3),

i} La emisidn por parte de Bankia de bonos convertibles contingentes con exclusién del derecho de
suscripcion preferente por un importe de 10.700 millones de euros, que fueron asimismo suscritos
integramente por BFA mediante la aportacion de valores de renta fija emitidos por et MEDE,

De acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, ante la existencia de indicadores claros de
un posible deterioro en el valor de su parlicipacion mantenida en ¢f capital de BFA, al cierre del ejercicio el FROB
ha procedido a estimar el valor recuperable de dicha participacion. Tras dicho analisis ha procedido a registrar un
deterioro relativo a dicha participacion con cargo a la rdbrica “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta
por importe de 8.176.000 miles de euros.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, con fecha 16 de abril de 2013, y en base a lo comunicado por la
Comision Recfora el 22 de marzo de 2012 donde se fijaron las pautas a seguir en el plan de reestructuracién de
Grupo BFA-Bankia, se acuerdan las siguientes medidas a ejecutar;

i} Reduccion de capital social mediante fa reduccion del valor nominal de las acciones a un céntimo de
euro {(0,01€) obteniendo un capital social resultante por importe de 19.940 miles de euros, de los
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3.987.927 miles de euros iniciales y cuya finalidad es la de dotar una reserva voluntaria de caracter
indisponible destinada a absorber pérdidas.

i) Con el objetivo de reducir el nimero de acciones en circulacién y especialmente de psrmitir una
adecuada cotizaciéon del valor, se leva a cabo una agrupacidon de acciones (contrasplit) en la
proporcién 100x1, resultando 19.939.633 nuevas acciones de 1 euro de nominal unitario.

{ii) Amortizacion total anticipada de 107.000 obligaciones convertibles contingentes emitidas por Bankia,
S.A. por valor nominat de 100.000 euros cada una de ellas.

) Aumento de capital con derecho de suscripcion preferente por importe de 10.700 millones de euros

v) Ampliacion del capital de Bankia, S.A. con exclusion de derechos de suscripcion preferente y prevision

de suscripcién incompieta, en un importe maximo de 5.209.948 miles de euros, necesario para atender
a la aplicacion del efectivo correspondiente al pago de la recompra de las participaciones preferentes
de BFA, de las obligaciones subordinadas sin vencimiento de Bankia, S.A., asi como de las
obligaciones subordinadas con vencimienta de BFA que hubieran optado por e canje.

Asimismo, con postericridad al clerre del gjercicio, con fechas 23 y 27 de mayo de 2013 se publicaron sendos
hechos relevantes de Bankia publicados en la CNMV por los que el capital social de fa citada entidad quedd
fijado en 11.517.328.544 acciones nominativas integramente desembolsadas y suscritas con un valor nominal de
1 euro. Ello se debe al aumento de capital con derechos de suscripcion preferente llevado a cabo entre el 30 de
abrii de 2013 y el 14 de mayo de 2013, por el que a BFA SAU le correspondieron 3.841.040108 acciones al
ejercicio de sus derechos de suscripcion preferente y 4.010.665.326 acciones en virtud su compromiso de
suscribir las acciones que no fueran suscritas por los demas accionistas durante el periodo de suscripcion
preferente. Estas acciones elevan la participacién de BFA SAU en Bankia hasta el 68,39% del capifal social de
esta dGitima entidad.

A su vez, durante el periodo antes citado se procedio a la recompra obligatoria de instrumentos hibridos y deuda
subordinada, obteniendo los siguientes resultados: i) se suscribieron y desembolsaron 433.536.417 nuevas
acciones; it) se contrataron depdsitos por un importe total de 51.291.562 euros; iif) se mantuvieron cbligaciones
por un importe nominal, tras la modificacion, de 190.666.742 04 euros. Asimismo los titulares de instrumentos
hibridos y deuda subordinada sin derechos de eleccidn, suscribieron y desembolsaron un total de 3,153.528.422
nuevas acciones.

NCG Banco, S.A.U.

Con fecha 4 de febrero de 2012, se publicé el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del
sector financiero (RDL 2/2012), en el cual se establecen diversas medidas para el saneamiento de los balances
de las entidades de crédito. El mencionado RDL 2/2012 establece requerimientos de provisiones y capital
adicionales, arientados a la cobertura de los deterioros ocasionados por los activos vinculados a la actividad
inmobiliaria. Los ajustes derivados de esta normativa tendréan que ser registrados por las entidades de crédito
durante el ejercicio 2012. Las estimaciones realizadas por NCG Banco sobre el efecto de dicha normativa
suponian una necesidad de mayores provisiones por importe de 1.513 millones de euros y 883 millones de euros
de capital, adicional al déficit de capital con el que el grupo cerrd el ejercicic 2011 y que ascendia a 778 millones
de euros.

De acuerdo con lo requerido por el RDL 2/2012 y el RDL 18/2012, el grupo NCG Banco presentd sendos planes
de cumplimiento con dichos requerimientos a Banco de Espafia, indicando como opciones para poder cumphir
con los mismos y garantizar la continuidad de las operaciones: i) la formalizacion de una operacién corporativa
con una entidad financiera en el marco de un proceso competitivo al amparo de lo previsto en el articulo 9.8 del
Real Decreto-ley 8/200%9; v i) alternativamente, dar entrada a inversores minoritarios con la concesién por el
FROB de un esquema de proteccion de activos (EPA). Dichos planes fueron aprobados por Banco de Espafia,
que optd por la primera opeion planteada por la entidad.

En cumplimiento de lo dispugsto en los ardiculos 5 y 84.2) de la Ley 9/2012se procedié a la determinacién del
valor econdmico de 1a entidad, que fue aprobado por la Comisién Rectora del FROB en fecha 30 de julio de 2012
y cuyo importe negative asciende a 3.091.000 miles de euros. Paralelamente se ha estimado el valor liguidative
de la entidad, situdndose en un valor negativo de 13.079.000 miles de euros,

De conformidad con lo previsto en el articulo 31.1 de la Ley 9/2012, la participacién del FROB en el capital social
de NCG debera ajustarse a la valoracion econdmica negativa de la entidad.

Con fecha 26 de diciembre de 2012, en gjecucion del plan de resolucién, la Comision Rectora del FROB adopté
los siguientes acuerdos:
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i Reduccidén de capital social a cero mediante la amortizacién de las acciones actuales cuyo importe
asciende a 2.681.838 miles de euros. El importe reducido se destinard a incrementar las reservas
voluntarias.

i) Simultaneamente se acordara la ejecucion del aumento de capital para la conversion de los 1.162.000
miles de euros de las participaciones preferentes titularidad del FRCB en acciones ordinarias (véase
Nota 7.3). Las nuevas acciones de NCG tendran un valor nominal total de 878.031 miles de euros y
una prima de emision total de 283.969 miles de euros.

iii} Nueva reduccion de capital a cero mediante la amortizacién de las nuevas acciones y el incremento de
Ias reservas voluntarias.

iv) Aumento de capital, operacitn destinada a la inyeccién de capital por importe de 5.425.000 miles de
euros, mediante la aportacion de titulos de renta fija ESM (véase nota 8.3) y titulos de deuda publica
espafiola por importe de 368 miles de euros.

v) Adopcitn de las correspondientes modificaciones estatutarias.

De acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5.1 anterior, ante la existencia de indicadores claros
de un posible deteriore en el valor de su participacion mantenida en el capital de NCG Banco, al cierre del
ejercicio 2012, el FROB ha estimado el vaior recuperable de dicha participacion. Tras dicho andlisis ha procedido
a registrar un deterioro relativo a dicha participacion con cargo a la ribrica "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas’ de la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho ejercicio adjunta por importe de 3.091.000 miles de euros.

Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria {"Sareb”)

En base al Real Decreto-Ley 24/2012, de 31 de agosto de 2012, de reestructuracion y resolucidén de entidades
de crédito y posterior derogacion por el Real Decreto-Ley 9/2012, de 14 de noviembre de 2012, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, se establece la creacidon de la Sareb, cuyo principal
objetivo es la administracion y enajenacion de activos procedentes de las entidades nacionalizadas y de las que
han recibido ayuda financiera, todo ello en un horizonte temporal de 15 ahos. El régimen juridico de la Sareb
queda estipulado en ¢l Real Decreto-Ley 24/2012, actualmente ley 9/2012.

Con fecha 17 de diciembre de 2012, la Sareb procedié a llevar a cabo una ampliacion de capitat en la que el
FROB suscribié un importe total de 431.560 miles de euros, representando un 45,15% del capital de dicha
entidad a 31 de diciembre de 2012.

Asimismo, el FROB podra, con caracter de acto administrativo, obligar a una entidad de crédito a transmitir a una
sociedad de gestion de actives determinadas categorias de activos especialmente dafiados o cuya permanencia
en el balance de la entidad se considere perjudicial para su viabilidad, a fin de dar de baja del balance dichos
activos y permitir la gestion independiente de su realizacién. La transmision de los activos a la Sareb se realiza
sin necesidad de cbtener el consentimiento de terceros, mediante cualguier negocio juridico. Con igual caracter
previo a la transmisién, el Banco de Espafia determinara el valor de los activos sobre la base de los informes de
valoracion.

7.3. Inversiones financieras a largo plazo- Valores representativos de deuda clasificados como
“Préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta’.

En este epigrafe se encuentran clasificadas las participaciones preferentes convertibles en acciones adquiridas
por el FROB en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 10 del Real Decreto-Ley 9/2009 (véase Nota 1), asi
como las obligaciones subordinadas no garantizadas contingentemente convertibles emitidas por la Sociedad de
Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (Sareb) y suscritas por el FROB.

A continuacién, se presenta un detalle de las inversiones, que integran este epigrafe del balance al 31 de
diciembre de 2012 y 2011:
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Ejercicio 2012

Datos en miles de euros

T Cupén . : Intereses Piazo de
Entidad emisora df::rﬂ;:;ﬂ Nominal ?;'::;gz}f:r ‘2:(;;‘;;2:0 corrido Tipo d({;;nterés Devengados recompra Garantias
(Nota 7.4) {Nota 7.6} (2)
Caja Espafia de Inversiones, Responsabilidad Patrimonial Universal
Satamanca v Soria, Caja de 29/10/2010 523.000 (525.000) - - 7.90%-8,05% 38725 5 afios del Emisor
Ahorros v Monte de Piedad
T ] o " | Responsabilidad Patrimonial Universal
de Banco Mare Nostrum, S.A. y garantia
Bance Mare Nostrum, S.A. (3) 3141272010 915.000 (241.25%) 673.745 - 7,90% 73.811 5 aflos solidaria de cada una de Jas Caj asg de
Ahaorros
Responsabilidad Patrimonial Universal
Banca Civica, S.A. (4) 11/02/2011 977.000 - 977.000 72012 | 7,75%7,90% 78.784 5 afios | U¢ Banca Civiea, S.A. y garantfa
solidaria de cada una de las Cajas de
Ahorros
Sociedad de Gestion de Activos
Procedentes de la Reestructuracién 3171242012 1.271.600 " 1.271.600 - 8,00% - 15 afios -
Bancariz, S.A.
Total 3.688.600 {766.255) 2.922.345 72,112 191.320

(1) Se incrementara en 15 punios basicos en cada aniversario de fa fecha de desembolso (hasta el quinto afo inclusive}). Pasado el quinto afio, si el FROB concede una prérroga en el plazoe de recompra, el tipo se incrementara en 100 puntos basicos
anuates (durante un plazo maximo de 2 afos).

@ Las participaciones preferentes se recompraran al FROB en ura 0 mas veces tan pronto como sea posibie y, en todo caso, en el plazo de § afos. La entidad emisora podréd en determinadas circunstancias, solicitar al FROB una extensién de
dicho plazo de 2 afios como mdximo, que deberd ser awtorizada por e Bance de Espana. A parfir del quinto afio, o del séptimo en case de prorroga, sin que las participaciones preferentes hayan sido readquiridas por su emisor, el FROB
dispondra de & meses para solicitar fa conversidn de ias participaciones preferenies en acciones. Def mismo modo, el FROB podré solicitar en cualquier momento la conversion en acciones del emisor si @l Banco de Espafia considera improbable
la recompra de kas participaciones preferentes en los plazos fijados para estos casos. El precio de adquisicién o de suscripcion se fijard, en su caso, de acuerdo con el valor econdmico de la entidad de crédito.

3) Sociedad a la que se fraspasd el negocio financiero de Caja General de Ahorros de Granada, Caja de Ahorros de Murcia, la Caixa d'Estalvis del Penedés y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Baleares {"SA NOSTRA").

{4) Sociedad a |z que se traspasd el negocic financiero de Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Navarra, Caja General de Ahorros de Canarias, Caja de Aborros Municipal de Burgos (Jas Cajas fundadoras), y en la gue se integré posteriormente
Monte de Piedad y Caja de Ahorres San Fernando de Guadatajara, Huelva, Jerez y Sevilla {CajaSol).
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Ejercicio 2011

Datos en miles de euros

. Cupén . . Intereses FPlazo de
Entidad emisora df::r:i:lzo Nominal P:::tleig;?gr ‘:::(:Erb’:;:o corrido Tipo d&;“terés Devengados recompra Garantias
. | {Nota 7.4) (Nota 7.6} (2)
Catalunya Banc, $.A. (3) 28/07/2010 1.250.000 | (1.250.000) - . 7.75%-7.90% 100.268 5 afios | pesponsabilidad Patrimontal Universal del
Unnim Bane, 5.A. (4) 28/07/2010 - - - - 7.75%-7,90% 22054 - -
Caja Espafia de Inversiones, - B i . .
Salamanca y Soria, Caja de 29/10/2010 525,000 - 525.000 8316 | 7,75%7.90% 41.988 S afios | Responsabilidad Patrimonial Universal del
Ahorros v Monte de Piedad
NCG Banco, S.A. (5) 30/12/2010 1162000 |  (1.162.000) ; - 7,75%-7.90% 93,035 5 aos | Responsabilidad Patrimonial Universal del
. . Responsabifidad Patrimonial Universal del
g‘;“’?ﬁg‘ inanciero y de Ahorros, 28/12/2010 4465000 | (4.465.000) - - 7,75%7,90% 154372 5 aflos | Banco Financiero y de Ahotros, S.A. y garantia
- solidaria de cada una de las Cajas de Ahorros
Responsabilidad Patrimenial Universal de Banco
Banco Mare Nostrum, S.A. (7) 31712/2010 915.000 - 915.000 2.489 7.75% 73.401 5 afios | Mare Nostrum, S.A. v garantiz solidaria de cada
una de las Cajas de Ahorros
Responsabilidad Patrimonial Universal de Banca
Banea Civica, S.A. (8) 11/02/2011 977.000 - 977.000 69.045 7,75% 69.045 5 afios | Civica, S.A. y garantia solidaria de cada una de
. las Cajas de Ahorros
Total 9.294,000 (6.877.000) 2.417.000 79,850 754.203
(1 Se incrementara en 16 puntos basicos en cada aniversario de la fecha de desershoiso (hasta el quinio afic inclusive). Pasado el guinta afio, s ¢l FROB concede una prérroga en el ptazo de recompra, &l tipo se incrementara en 100
puntos basicos anuales {durarte un plaze maximo de 2 afios).
{2) Las parlicipaciones preferentes se recompraran al FROB en una o mas veces tan pronto como sea posible v, en todo caso, en el plazo de 5 afios. La entidad emisora podea en determinadas circunstancias, solicitar al FROB una

extension de dicho plazo de 2 afios come méxime, gue deberd ser autorizada por el Banco de Espafa. A partir del guinto afio, o de! sépfimo en caso de prorroga, sin que las participaciones preferentes hayan sido readquiridas por
su emisor, el FROB dispondra de 6 meses para solicitar fa conversion de ias participaciones preferentes en acciones. Del mismo modo, ¢ FROB podra solicitar en cualquier momerto ta converside en acciones det emisar si el
Banco de Espafia considera improbable la recompra de las participaciones preferentes en los plazos fijados para estos casos. El precio de adquisicion ¢ de suscripcion se fijard, en su caso, de acuerdo con ef valor econdmico de ka
entidad de crédito.

(3 Con fecha 1 de octubre de 2011 se produjo la hovacion de la eseritura de smision de |as participaciones preferentes suscrito con Caixa d'Estalvis de Catatunya, Tarragona i Manresa, por la que Catalunya Banc, S.A. pasé a ser el
nuevo emisor de las mismas.

{4 Con fecha 28 de septiembre de 2011 se pradujo la novacidn de [a escritura de emision de las participaciones preferentes suscrite con Caixa d’Estalvis Unié de Caixes de Manllew, Sabadell i Terrassa, por la que Unnim Bane, S.A.
pasé a ser el nuavo emisor de las mismas, Adicienalmente, tal y como e indica en la Nota 6 anterior, estas participaciones preferentes se han convertido en acciones del emisor en septiembre de 2011,

{5) Con fecha 14 de septiembre de 2011 se produjo la novacion de la escritura de emisidn de las participaciones preferentes suscrito con Caixa de Aformos de Galicia, Vige, Ourense a Pontevedra, por fa que NCG Banco, S.A. pasé a
ser el nueve emisor de fas mismas.

(6) Sociedad cabecera de Bankia y a la que inicialmente se traspasd todo el negovio financiero de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Caja de Aharros de Valencia, Casteilon y Alicante (Bancajaj, Caixa d’Estalvis Laietana,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia, Caja Insuiar de Ahorros de Canarias y Caja de Ahorres de La Rioja.

] Sociedad 2 la que se traspasd ef negocio financiero de Caja General de Ahorros de Granada, Caja de Ahorros de Murcia, la Caixa d'Estaivis del Penedés y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Baleares (“SA NOSTRA".

{8 Sociedad a fa que se traspasé el negocio financiero de Caja te Ahorros y Monte de Fiedad de Navarra, Caja General de Ahorros de Canarias, Caja de Ahorros Munigipal de Burgos ¢as Cajas fundadoras), v en la que se infegré

postericrmente Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Femando de Guadaiajara, Huelva, Jerez y Sevilla {CajaSel).
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Con caracter general, la suscripcion por el FROB de estas participaciones preferentes convertibles en cuotas
participativas o en acciones esta sujeta al cumplimiento por parte de las entidades beneficiarias de una serie de
compromisos para evitar distorsiones en la competencia. En caso de incumplimiento de alguno de dichos
compromisos, el tipo de remuneracion de las participaciones preferentes se aumentara en 200 puntos basicos.

El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance adjunto durante los ejercicios 2012 y 2011 se
indica & continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del gjercicio 2011 8.657.000
Adiciones 977.060
Traspasos {Nota 6) (380.000)
Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenta de

pérdidas v ganancias (6.877.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.417.600
Adiciones - 1.271.600
Traspasos (Nota 6 y 7.2) -
Dotacidn neta por deterioro con carge a la cuenta de

pérdidas v ganancias {766.255)
Saldo al 31 de diciembre de 2612 2.922.345

Los movimientos que se han producido durante el gjercicio 2012 se detallan a continuacion:

Durante el ejercicio 2012, se ha producido la conversion en acciones de las parlicipaciones preferentes
convertibles correspondientes a Catalunya Banc, S.A. por importe de 1.250.000 miles de euros, NCG Banco,
S.A. por importe de 1.162.000 miles de euros, y Banco Financiero y de Ahorros, S.A. por importe de 4.465.000
miles de euros, las cuales se encontraban totalmente deterioradas en los estados financieros del FROB de 31 de
diciembre de 2011 (véase Nota 7.2).

Con fecha 31 de diciembre de 2012 el FROB acudié a una emision de obligaciones subordinadas realizada por la
Sareb, por un importe desembolsado de 1.271.600 miles de euros y con vencimiento el 27 de noviembre de
2027, Esta emisidn tiene fa consideracién de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible en
acciones ordinarias de nueva emision de la Sareb. El pago de intereses se encuentra sujeto a la obtencién por
parte de la Sareb de beneficio distribuible suficiente, y, una vez cumplida dicha condicién, sera necesaria la
existencia de caja suficiente para realizar dicho pago. En caso contratio, el pago se retrasard como crédito no
subordinado a favor del FROB, hasta el momento en el que la Sareb cuente con caja suficiente para ello. El
importe devengado y pendiente de pago devengard a su vez intereses a Euribor a un afo. En el caso de
declararse el pago de intereses, el tipo aplicable serd del 8% fijo anual sobre las obligaciones pendientes de
amortizacién.

En aplicacion de los criterios expuestos en la Nota 4.5.2 anterior, durante el gjercicio 2012 el FROB ha registrado
detericros con cargo al epigrafe “Deteriore y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros
y perdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias por los siguientes importes y conceptos:

~  525.000 miles de euros correspondientes a participaciones preferentes convertibles en acciones de
Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, Caja de Ahorros v Monte de Piedad y 5.566 miles de
euros correspondientes a su cupon corrido a 31 de diciembre de 2012, al estimar improbable su cobro
teniendo en cuenta la actual situacion econémico-financiera de dicha entidad.

Posteriormente al cierre del ejercicio, el 24 de abril de 2013, en el marco del proceso de resolucitn de la
entidad, se acordd la inyeccién por parte del FROB de apoyo publico mediante [a suscripcién de
obligaciones contingentemente convertibles en acciones ordinarias de Banco CEISS por importe de 804
millones de euros, desembolsadas el 30 de abril mediante aportacidn no dineraria consistente en
valores del MEDE,
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Adicionalmente, con fecha 16 de mayo de 2013 se han acordado por parie de la Comision Rectora del
FROB determinadas acciones de recapitalizacion y de gestién de instrumentos hibridos y deuda
subordinada en ejecucion del plan de resolucién del Banco Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y
Soria, S.A. (Banco CEISS), consistentes en: i) Reduccion de capital a 0 mediante la amortizacién de las
888.837.000 acciones actuales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con el fin de dotar una
reserva voluntaria de caracter indisponible destinada a absorber pérdidas. i) Aumento de capital con
exclusién del derecho de suscripcién preferente de los actuales accionistas, para la conversién en
acciones de las participaciones preferentes convertibles suscritas por el FROB por importe de 525.000
miles de euros, con un valor nominal de 392.664 miles de euros y una prima de emision de 132.336
miles de euros. iii) Reduccién de capital a 0 mediante la amortizacién de las acclones mencionadas en
el punto anterior, con el fin de absorber pérdidas. iv) Ampliacién de capital, con prevision de suscripcion
incompleta y exclusién del derecho de suscripcidn preferente por importe de 34.282 miles de euros,
para la implementacion de las acciones de gestién de hibridos y deuda subordinada.

. 241255 miles de euros cormespondientes a participaciones preferentes convertibles en acciones de
Banco Mare Nastrum, S.A. y 4.014 miles de euros correspondientes a su cupon corride a 31 de
diciembre de 2012, al estimar improbable su cobro teniendo en cuenta la actual situacion econdmico-
financiera de dicha entidad.

Con posterioridad a la fecha de cierre, ei 15 de febrero de 2013, fa Comisién Rectora del FROB, en el
marco del proceso de reestructuracion de la entidad, acordd la novacion de la escritura de fa emision de
las participaciones preferentes convertibles de Banco Mare Nostrum, S.A., e instar a la conversion de
las citadas participaciones preferentes en acciones ordinarias del banco. En consecuencia, con fecha
19 de febrerc de 2013, se ha procedido a la conversion de los 915 millones de euros de las
participaciones preferentes, con la consiguiente suscripcion y desembolso de nuevas acciones
ordinarias de la entidad.

Asimismo, el 12 de marzo de 2013, se procedié a desembolsar la suscripeion de acciones ordinarias
emitidas por Banco Mare Nostrum por importe de 730 millones de euros, acordada por la Comision
Rectora del FROB e! 8 de marzo, desembolsadas mediante aportacion no dineraria consistente en
valores del MEDE,

Adicionalments, a 31 de diciembre de 2012 el FROB tiene registrade en el epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo — Valores representativos de deuda de su balance adjunto”, una Letra de Tesoro, fres Bonos y dos
Obligaciones del Estado, todas ellas clasificadas como acfivos financieros disponibles para la venta con un valor
de mercado de 1.825.029 miles de euros. Los intereses devengados por estos titulos durante el ejercicio 2012
ascienden a 30.707 miles de euros, los cuales se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros —
intereses de Deuda Publica” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6). Dichos tifulos
cuentan con ajustes por valoracion positives al 31 de diciembre de 2012 por importe de 73.554 miles de euros,
los cuales se encuentran registrados dentro del epigrafe “Ajusies por valoracion- Activos financieros disponibles
para la venta.

7.4. Inversiones financieras a corto plazo - Valores representativos de deuda clasificados como
“Préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta”

Ei detalle del saldo de valores representativos de deuda a corto plazo al clerre de los ejercicios 2012y 2011, es
el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Valores de deuda Publica del Estado espafiol 5.338.793 -
Valores emitidos por el ESM 796,837 -
Intereses de participaciones preferentes 72112 79.850
Total 6.207.742 79.850

E! saldo registrado a 31 de diciembre de 2012, en la rlbrica “Valores de Deuda Publica del Estado espafiol” se
compone de cuatro Letras del Tesoro, todas ellas clasificadas como activos financieros disponibles para la venta
con un valor de mercado de 5.338.793 miles de euros. Los intereses devengados por estos titulos durante el
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gjercicio 2012 ascienden a 17,505 miles de eurcs, los cuales se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos
financieros — Intereses de créditos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6). Dichos titulos
cuentan con ajustes por valoracion positives al 31 de diciembre de 2012 por importe de 16.248 miles de euros
{no habia ajustes por valoracion a! 31 de diciembre de 2011}, los cuales se encuentran registrados dentro del
epigrafe “Ajustes por valoracion- Activos financieros disponibles para la venta”.

Asimismo, a lo largo del ejercicio 2012 el FROB adquirio Letras del Tesoro, Bonos y Obligaciones que fueron
venciendo durante el afic, y que han generado intereses por importe de 36.847 miles de euros, registrados en el
epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de créditos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota
7.6).

La ribrica “Valores emitidos por el ESM” del cuadro anterior, se corresponde con titulos del MEDE, clasificados
como “préstamos y partidas a cobrar’, {véase Nota 8.3) que el FROB no ha dispuesto entre las entidades
bancarias recapitalizadas, figurando en su cartera al cierre del ejercicio. Los intereses devengados por estos
titulos durante el ejercicio 2012 ascienden a 3.534 miles de euros, los cuales se encueniran registrados en el
epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de créditos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota
7.8).

Finalmente, el saldo registrado en la ribrica “Intereses de participaciones preferentes” del cuadro anterior
corresponde Integramente a los infereses devengados no cobrados por las participaciones preferenties de Banca
Civica adquiridas por el FROB, que se encuentran clasificadas dentro del epigrafe “Préstamos y partidas a
cobrar” (véase Nota 7.3).

7.5. Instrumentos financieros a corto plazo - Créditos a terceros clasificados como “Préstamos y
partidas a cobrar”

Ef detalle del saldo de los Créditos a empresas clasificades como "Préstamos y partidas a cobrar” a corto plazo
al cierre de fos efercicios 2012 y 2011, es el siguiente;

Miles de euros
2012 2011
Préstamo Fondo Garantia Depésitos (véase Nota 6) 953.264 -
Intereses préstamo Fondo de Garantfa de Depositos 15.345 -
Préstamo EPA 7.169 292,840
Intereses (*) 89 3.028
Lineas de crédito 781  3.906.437
Fotal 976.648| 4.202.305

{*} Este imponrte corresponde integramente al saldo de los intereses derivados del préstame EPA.
Préstamo EFPA

En el ambito del proceso de reestructuracion de CajaSur, que cuimind con la cesion, el 1 de enero de 2011, de
los activos y pasivos de dicha Caja a la entidad Bilbac Bizkaia Kuixa {en adelante “BBK"), el FROB concedio un
Esquema de Proteccion de Activos (en adelante "EPA") por el que se cubrian fas pérdidas que pudieran
derivarse de una cartera cerrada de activos de CajaSur. En virtud del mismo, el FROB asumié, por importe
maximo de 392.000 miles de euros, el 90% de las eveniuales pérdidas que pudieran aflorar de la cartera de
activos garantizados, que tenia un importe nominal total de 5.542.518 miles de euros,

(véase Nota 13).
Adicionalmente, el FROB concedié a BBK un préstamo ("Préstamo EPA”), con las siguientes caracteristicas:
- importe: 382.000 miles de euros.

- Fecha de vencimiento: 31 de agosto de 2015,
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- Interés: Eurtbora 1 afic + 0,5%.

- Amortizacion: De forma progresiva mediante la compensacion parcial de su principal con el importe que
de ofra forma hubiera tenido que desembolsar el FROB a favor de BBK en concepto de pago del EPA,
una vez deducido de dicho importe aquél otro que BBK hubiera fenide que pagar al FROB como
devolucion al EPA.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo vivo del préstamo EPA concedido a BBK asciende a 7.169 miles de euros
gue se encuentra registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a corfo plaze —~ Créditos en balance a
terceros” Los intereses devengados por dicho préstamo durante el ejercicio 2012, que ascienden a 89 miles de
euros (3.028 miles de suros a 31 de diciembre de 2011), se encuentran registrados dentro del epigrafe “ingresos
financieros — Intereses de créditos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6).

Lineas de credito

Con fecha 21 de noviembre de 2011, la Comisidon Ejecutiva del Banco de Espafia, a peticién del consejo de
administracion de Banco de Valencia, nombrd al FROB como administrador provisional de Banco de Valencia,
S.A. Se acordd conceder apoyos a la entidad mediante una inyeccién de capital v la concesién de una linea de
crédifc por importe méximo de 2.000.000 miles de euros para asegurar su liguidez durante el proceso de
reestructuracion con vencimiento fijado el 22 de mayo de 2013.

La rdbrica “Lineas de crédito” por importe de 781 miles de euros incluida en el cuadro anterior hace referencia a
los intereses devengados pendientes de cobro de la linea de crédito concedida a Banco de Valencia, S.A.

Los intereses devengados por esta linea de crédito durante el ejercicio 2012 ascienden a 37.606 miles de euros
los cuales se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de créditos” de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6). A la fecha de formulacion de las cuentas, tras la formalizacion de
fa venta de la entidad a CaixaBank, S.A., se ha cancelado dicha linea de crédito, encontrandose saldados Jos
importes debidos en su totalidad,

7.8. ingresos financieros

A continuacion se presenta un detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2012 adjunta;

Miles de euros
2012 2011
Intereses de participaciones preferentes (Nota 7.3) 191.320 754.203
Intereses bancarios (Nota 3) 13231 26.680
Intereses de créditos (Notas 7.5)
- Intereses de Hneas de crédito (¥) 49357 24.725
- Intereses de préstamo EPA 89 3.028
- Intereses de préstamo FGD 15.345 -
Intereses de DDeuda Publica (Notas 7.3 y 7.4} (*%) 88.593 22.382
Total 357.933 831.018
) Incluye 11.751 miles de euros de intereses generados por la linea de crédito mantenida con Banco

CAM hasta ja venta de Ja entidad a Bance Sabadell.
{**) Esta cuenta incluye 3.534 miles de euros relativos a intereses devengados generados por la Deuda
del MEDE (véase Nota 7.4).

. Pasivos financieros

8.1 Detalle de pasivos financieros

A continuacion se presenta un detalle de los pasivos financieros asumidos por el FROB a 31 de diciembre de
2012 y 2011 con el desglose requerido por la normativa aplicable:
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Ejercicio 2012

Miles de Euros
Clases Instrumentos financicros Instrumentos financieros
a largo plazo a corto plazo
Obligaciones y Otras deudas Obligaciones Y | Deudascon | Otras deudas Total
otros valores otros valores .
Categorias negociables a largo plazo negociables entidades de a corto plazo
(Nota 8.2) (Nota 8.3) (Nota 8.4) crédito (Nota 8.6}
Débitos y 8.774.525 39.265.376 2.364.466 ; 209.048 | 50.613.415
partidas a pagar
8.774.525 39.265.376 2.364.466 - 209.048 | 50.613.415
Ejercicio 2011
Miles de Euros
Clases Instrumentos financieros Instrurmentos financieros
a largo plazo a corto plazo
Obligaciones y Obligaciones y Deudas con Total
otros valores Otras deudas otros valores entidades de Otras deudas
Categorias negociables a largo plazo negociables crédite a corto plazo
(Nota 8.2) (Nota 8.4) (*)
Débifos ¥
partidas & pegar 10.913.448 - 215584 | 4.;16 - 11.133.548
10.913.448 - 215.584 4.516 - 11.133.548

(*} A 31 de diciembre de 2011, el saldo de deudas a conto plazo con entidades de créditc del pasivo corriente del balance, comprende los costes
devengados asociados a la linea de crédito contratada con el fin de obtener una mayor flexibitidad en su gestion financiera, & cual ha vencido a lo

large del ejercicio 2012,

8.2 Deudas a largo plazo —~ Obligaciones y otros valores negociables

El saldo registrado en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables” del balance
adjunto corresponde a las deudas derivadas de tres emisiones de bonos simples con aval de la Administracion
General del Estado, acordadas por su Comisién Rectora, seglin el detalle que se indica a continuacion:

- 12 emision, de 19 de noviembre de 2009 con vencimiento a cinco afios.

- 2% emision, de 3 de febrero de 2011 con vencimiento a tres afios.

- 3% emision, de 12 de julio de 2011 con vencimiento a cinco afios.
Adicionalmente, con el objeto de ampliar y flexibilizar las posibilidades de financiacién del FROB, se reabrieron
emisiones ya realizadas anteriormente por el FROB (“refaps”). Entre los meses de octubre y diciembre de 2011,

el FROB llevd a cabo refaps de los bonos emitidos en la primera, tercera y cuarta emisién. Las caracteristicas de
dichas emisiones y sus posteriores TAPS, son las siguientes (datos en miles de euros):
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Fecha de Fecha de . Tipo de Intereses
L . Nominal L devengados
emision vencimiento interés
al 31.12.12
Primera emisién 1971172009 | 19/11/2014 3.000.000
. 3.0% 104,580
Primer Tap 22/12/2011 | 19/11/2014 290.000
Segunda emision 03/02/2011 | 03/02/2014 3.000.000 4,5% 136,836
Tercera emisién 12/67/2001 | 12/07/2016 1.750.000
Primer Tap 06/10/2011 | 12/07/2016 100.000
Segundo Tap 07/10/2011 | 12/07/2016 335.000 5.5% 139.221
Tercer Tap 241172011 | 1240772016 200.000
Cuarto Tap 23/1172011 | 12/07/2016 120.000
Total emisiones 8.795.000 380.637

Los gastos financieros devengados por estos bonos durante el ejercicio 2012 se encuentran registrados en el
epigrafe “Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunia (véase Nota
8.7).

£l importe nominal pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de estas emisiones se
encuentra contabilizado en el epigrafe “Deudas a largo piazo — Obligaciones y ofros valores negociables” dei
pasivo no corriente del balance a dicha fecha, neto de los ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion
del método det tipo de interés efectivo para que dichas emisiones se presenten valoradas a su coste amortizado.
Al 31 de diciembre de 2012, el saldo de estos ajustes ascendia a 20.475 miles de euros (29.940 miles de euros
al 31 de diciembre de 2011) que inclufan, basicamente, el descuento en la emisidn y el importe de los costes de
fransaccién inherentes a la emision de los titulos pendientes de devengo a dicha fecha.

A 31 de diciembre de 2012, las emisiones de obligaciones simpies del FROB descritas anteriormente tienen la
calificacion crediticia de Bbb3 por la agencia Moody’s, BBB- por la agencia Standard & Poor's y BEB por la
agencia Fitch.

8.3 Deudas a largo plazo — Otras deudas a largo plazo

Con fecha 3 de diciembre de 2012, el Estado espafiol concedit un préstamo al FROB por importe méximo de
hasta 60.000 millones de euros, destinado a la ejecucién del programa de asistencia financiera europea para la
recapitalizacién de las entidades de crédito espariolas. Dicho préstamo permite canalizar los fondos
desembolsados por el FFA del MEDE al Reino de Espafia hasta las entidades de crédito espafiolas. Las
condiciones financieras de este préstamo son las mismas que las establecidas por el FFA del MEDE. Be
acuerda, entre otros aspectos, que el Estado podra acordar la conversion total o parcial del préstamo en una
aportacién dotacional al FROB, siempre gue con caracter previo haya obtenido la autorizacion por escrito del
MEDE.

El préstamo fue desembolsado, en el importe que se detalla a continuacion, mediante la aportacion de los
instrumentos financieros (letras y bonos) emitidos por el MEDE, cuyas caracteristicas son las siguientes:

Fecha de Fec:ha. de Nominal Precio de
ISIN . vencimiento , -
emisién s {(miles de euros) emisién
inicial
EUQ00A1U97C2 11/12/2012 11/02/2013 2.500.000 100,00%
EUN00ATUITDO 11/12/2012 11/10/2013 6.468.000 99,90%
EUQ00A1UJ9BUZ 11/12/2012 11/06/2014 6.500.000 100,00%
EUG00A U9V 1171272012 11/12/2014 12.000.¢00 100,00% |
EUD00ATU98WSE 11/12/2012 | 11/12/2015 12.000.000 100,00%
39.468.000
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E} primer pago del principal del préstamo se producira el 11 de diciembre de 2022, vy a partir de dicha fecha,
anualmente hasta su vencimiento en 2027.Al 31 de diciembre de 2012 el importe registrado en el epigrafe
“‘Deudas a largo plazo — Ofras deudas a largo plazo” del balance adjunto se corresponde con el valor efectivo
menos aguellos costes derivados de su formalizacion.

Los intereses devengados por dicho préstamo durante el ejercicio 2012, gue ascienden a 10.959 miles de euros,
se encuentran registrados dentro del epigrafe "Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.7).

Adicionalmente, este préstamo ha generado unos gastos financieros en concepto de comisiones de apertura y
de emisidn cuyo importe a 31 de diciembre de 2012 asciende a 2.098 miles de euros, los cuales se encuentran
registrados en el epigrafe "Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 8.7).

8.4 Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables

A 31 de diciembre de 2012, el saldo registrado en el epigrafe "Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros
valores negociables” del balance adjunto corresponde principalmente a las deudas derivadas de una emision de
bonos simples con aval de la Administracion General del Estado, acordadas por su Comision Rectora, segln el
detalle que se indica a continuacion:

- 42 emision, de 21 de octubre de 2011 con vencimiento a dos afios.
Adicionalmente, en el mes de diciembre de 2011, con el objeto de ampliar y flexibilizar las posibilidades de

financiacion del FROB, se Hevaron a cabo dos refaps de los bonos correspondientes a la cuarta emision. Las
caracteristicas de dicha emisidn y sus posteriores TAPS, son las siguientes (datos en miles de suros):

Nominal . Interese;
| i | (iesde | TR0 | devngato
Euros) al 31.12.12
Cuarta emisidn 281072011 | 21/10/2013 1.400.000
Primer Tap 22/12/2011 | 21/10/2013 250.000 | 4,40% 95.397
Segundo Tap 231272011 | 2171072013 500.000
Total emisi6n 2.150.000 95.397

Los gastos financieros devengados por estos bonos durante el ejercicio 2012 se encuentran registrados en el
epigrafe "Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota

8.7).

B importe nominal pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2012 v 2011 de esta emisidn se encuentra
contabilizado en el epigrafe "Deudas a corio plazo — Obligaciones y otros valores negociables” del pasivo
corriente del balance a dicha fecha, neto de los ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo para que dichas emisiones se presenten valoradas a su coste amortizado. Al
31 de diciembre de 2012, el saldo de estos ajustes ascendia a 735 miles de evros (1.612 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011} que incluian, basicamente, el descuento en la emisién y el importe de los costes de
fransaccion inherentes a la emision de los titulos pendiente de devengo a dicha fecha.

A 31 de diciembre de 2012, la emisién de obligaciones simples del FROB indicada anteriormente tiene la
calificacién crediticia Bbb3 por la agencia Moody's, BBB- por la agencia Standard & Poor's y BBB por la agencia
Fitch.

Adicionalmente, este epigrafe del pasivo corriente del balance adjunto al 31 de diciembre de 2012 recoge los
intereses devengados y no pagados de todas las emisiones de obligaciones, incluidas las indicadas en la Nota
8.2 y que ascienden a 215.201 miles de euros (215.584 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).
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8.5 Deudas a corto plazo — Deudas con entidades de crédito

El 27 de julic de 2012 se produjo el vencimiento de la linea de ¢rédito firmada por el FROB con 13 enfidades,
con un limite de 3.000 millones de euros y concedida con el fin de obtener una mayor flexibilidad en su gestidn
financiera y que al mismo tiempo le permitiera reducir sus costes financieros sin menoscabar su posicién de
liquidez,

A 31 de diciembre de 2012 los costes devengados asociados a la mencionada linea de crédito corresponden a
las comisiones de apertura y disponibilidad de la linea de crédito pendientes de devengar hasta la fecha de
vencimiento por importe de 9.419 miles de euros (16.500 al 31 de diciembre de 2011) y se encuentran
registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y comisiones” de fa cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 8.7).

8.6 Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto plazo.

A 31 de diciembre de 2012, el saldo registrado en et eplgrafe “Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto
plazo” del balance adjunto corresponde a los intereses y comisiones devengadas y no pagadas de las deudas a
largo plazo indicadas en la Nota 8.3 y que ascienden a 209.048 miles de euros.

8.7 Gastos financieros

A continuacion se presenta un detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
de los gjercicios 2012 y 2011:

Miles de euros
2012 2011

Intereses y comisiones

- Gastos de linea de crédito (Nota 8.5) 9.419 16.500

- Intereses de obligaciones y bonos (Nota 8.2 y 8.4) 476.034 280.880

- Intereses y comisiones de ofras deudas (Nota 8.3) 13.057 -
Por actualizacidn de provisiones (Nota 13) 1.743 32.449
Total 500.253 329.829

. Patrimonio neto

En el siguiente cuadro se resumen los movimientos habidos en las partidas integrantes de los "Fondos Propios”
y “Ajustes por valoracién’ del FROB durante los ejercicios 2012 y 2011:

Miles de Euros
Fondo Resuftado def | Ajustes por
Patrimnonial gjercicio Valoracién Total
Salde al 31 de diciembre de 2010 9.010.327 (314.891) - 8.696.236
Aplicacién resultado 2010 a Fondo Patrimonial (314.001)| 314.091 - -
Resultado del gjercicio - [ (10.557.236) - (10.557.236)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 8.696.236| (10.557.236) - (1.861.000)
Ampliactén del Fondo Patrimonial 6.000.000 - - 6.000.000
Aplicacién resultado 2011 a Fondo Pattimonial (10.557.236) 10.557.236 - -
Ajustes por valoracién - - 89.802 89.802
Resultado del cjercicio - {26.060.522) - (26.060. 522)
| Saldo al 31 de diciembre de 2012 4.139.000, (26.060.522) 89.802) (21.831.720)
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A 31 de diciembre de 2012 el FROB muestra un patrimonio neto negativo por importe de 21.832 miliones de
euros.

El FROB prevé que a lo largo de 2013 se implementen las medidas adecuadas para contar de nuevo con un
patrimonio neto positivo. Entre dichas medidas se encuentra la posibilidad de que el Estado acuerde fransformar
parte del préstamo concedido al FROB (véase Nota 8.3) en una aportacion patrimonial a dicho Fondo, Dicha
posibilidad se contempla en el contrato de préstamo entre el Estado y el FROB, requiriendo la autorizacion
previa del MEDE. En este sentido, el MEDE ha dado su consentimiento a esta operacion.

8.1 Fondo Patrimonial

A ralz de la derogacion del Real Decreto-Ley 9/2009 (Nota 1) y de acuerdo con lo estipulado en el articulo 53 de
la Ley 9/2012, el FROB tiene actualimente una dotacion exclusiva a cargo de los Presupuestos Generales del
Estado.

El detalle de las aporiaciones al FROB realizadas desde el momento de su constitucion en el ejercicio 2008,
tanto en efectivo como mediante aportacion no dineraria de titulos de renta fija del Estado, se muestra a
continuacion:

Entidades aportantes - Miles de Buros
L Desembolso | Titulos de
- de efectivo | renta fija Total
Presupuestos Generales del Estado - 12.750.000 - 12.750.000
- RDI 9/2009 L 6.750.000 6.750.000 |
- RDL 272012 | 6.000.000 6.000.000
Fonde de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito (¥) ' 531164 265438 796.602
Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorro (*) 847.112 423.552 1.270.664
Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito (*) 121.870 60.864 182.734
14.250.146 |  749.854 |  15.000.000

(") A raiz dei Real Decrelo-Ley 16/2011, de 14 de octubre, los tres Fondos pasan a integrarse en uno, llamado “Fondo de Garantla de
Depésitos de Entidades de Crédite”,

A la dotacion inicial del FROB establecida por el Real Decreto-Ley 8/2009 {8.000.000 miles de euros), el Real
Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, afiadié un incremenio de 6.000.000
miles de euros con cargo 2 los Presupuestos Generales del Estado.

Seqln lo dispuesto en la Ley 972012, cualquier beneficio devengado y contabilizado en las cuentas anuales del
FROB se ingresard en el Tesoro Publico. No obstante, el Tesoro Pablico podra solicitar al FROB el ingreso
anticipado de cualguier recurso generado a lo largo del ejercicio anual.

El resultado del ejercicio de 2011 por importe negativo de 10.557.236 miles de euros ha pasado en 2012 a
integrarse dentro del Fondo Patrimonial del FROB, cuyc importe asciende a 4.139.000 miles de euros (8.696.236
miles de euros en el ejercicio 2011).

9.2 Ajusfes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance adjunto recoge el importe de aquellas variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como disponibles para ia venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 4.3.4, deben clasificarse
como parte integrante del patrimonio, y cuyas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando tiene lugar fa venta de los activos en fos que tienen su origen o cuando se produce el deterioro de los
mismos.

En los estados de ingresos vy gastos reconocidos de los ejercicios 2012 y 2011 se presentan los movimientos
habidos en este epigrafe del balance durante dichos ejercicios.
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18. _informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

A continuacion se describen los principales factores de riesgo del FROB asociados a instrumentos financieros y
las politicas adoptadas para su gestion:

Riesgo de liquidez

El riesgo de fiquidez se define como el riesgo de que el FROB no disponga de los recursos necesarios para
poder hacer frente a sus deudas en su fecha de vencimiento.

Seguidamente se presenta el desglose par plazos de vencimientos de los saldos de determinados epigrafes del
balance al 31 de diciembre de 2012, en un escenario de “condiciones normales de mercado” en funcion de los
plazos contractuales:
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Ejercicio 2012

Miles de Euros

Hasta 1 afio

Entre f y2
afios

Entre2y 3
aflos

Entre3 v4
afios

Entre4y3
afios

Mis de 5 Aflos

Total

Activo:
Efective y otros activos liquidos
equivalentes
Inversiones financieras a corto
plazo

Créditos a terceros

Valores representativos de
denda
Inversiones financieras en
cmpresas del grupo y asociadas a
corio plazo

Créditos a corto plazo a otras
partes vinculadas

Inversiones financieras a largo
plazo

Crédifos a terceros

Valores representativos de
deuda

Total at 31 de diciembre de 2012
Pasivo:

Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corte plazo
Deudas a corto plazo

Obligaciones y otros valores
negocighles

Deudas a corto placo con
entidades de crédito
Otras deudas a corto plazo

Deudas a largo plazo

Obligaciones y otros valores
negociables

Otras deudas a largo plazo
Total al 31 de diciembre de 2012

3.592.612

976.648
6.207.742

112
126.184

602.885

1.892.000

108.506

2.784.053

3.592.612

976.648
6.207.742

112
5.513.628

10.777.002

126.296

602.885

1.892.000

108.506

2.784.083

16.290.742

2,364 466

209.048

6.276.084

2.498.441

39.265.375

2.364.466

209.048

8.774.525
39.263.375

2,573.514

6.276.084

2,498 441

39.265.375

50613414

Diferencia aetivo-pasivo al 31
de diciembre de 2012

§.203.488

(6.149.788)

602.885

(606.441)

108.506

(36.481.322)

(34.322.672)

Biferencia activo-pasivo al 31
de diciembre de 2012
acumulado

8.203.488

2.053.700

2.656.585

2.650.144

1,158.650

(34.322.672)
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Eiercicio 2011

Miles de Euros

Hasta | afio

Entre 1 y2
aflos

Entre 2y 3
afios

Entre3y4
afios

Entredy 5
afios

Mas de 5
Afios

Total

Activo;

Efectivo y otros activos Hquidos
equivalentes

Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a terceros

Valores representativos de deuda

Inversiones financieras en empresas del
grupo y asociadas a corto plazo

Inversiones financieras a largo plazo
Créditos a terceros
Vaiores representativos de deuda
Total al 31 de diciembre de 2011

/?’asivo:

Deudas con empresas del grupo y
asoctadas a corto plazo

Deudas a corto plazo

Obligaciones y otros valores
negociables

Deudas a corto plazo con entidades de
crédito

Otras deudas a corto plazo

Deudas a largo plazo

Obligaciones y otros valores
negociables

Oftras deudas a largo plazo

Total al 31 de diciembre de 2011

1.839.368

4202.305
79.850

7.168 |

6.877.000

525.000

1.892.000

1,839.368

4.202.305
79.850

7.168

9.294.600

6.121.523

6.884.168

525.000

1.892.000

15.422.691

165

213,384

4516

2.148.388

6.268.261

2.496.799

165

215.584

4516

10.913.448

220265

2.148.388

6.268.261

2.496.79%

11.133.713

Diferencia  activo-pasive al 31 de

diciembre de 2011

5.901.258

4.735,780

(6.268.261)

525.600

(604.799)

4.288.978

Diferencia  activo-pasive al 31 de
diciembre de 2011 acumulado

5.901.258

10.637.038

4.368.777

4.893.777

4,288.978

4.288.978

La capacidad del FROB para hacer frente a sus compromisos en los afios de referencia viene garantizada por

los siguientes factores:

- Al cierre del ejercicio 2012, el importe de los activos liquidos (cuentas en el Banco de Espafia y cartera
de Deuda Puablica} supera al de los bonos emitidos por FROB con vencimientos en 2013, 2014 (dos) y

44




1.

2016. Adicicnalmente, el préstamo concedido por el Tesoro al FROB tiene su primer vencimiento en el
afo 2022,

£n caso de que durante el periodo 2013-2016 se produjera aigin desfase entre los vencimientos de los
activos y pasivos, éstos se compensarian con la liquidez disponible por FROB a cierre de 2012 asi
como por {a posibilidad de realizar otros activos de vencimiento posterior, af ser todos ellos de maxima
liquidez.

- Por otra parte, el FROB estéa habilitado por Ley para financiarse en los mercados de capitales y dispone
de aval del Tesoro, mecanismos a los que también podria recurrir si fuera preciso para cubrir los
mencionados desfases.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo que asume el FROB de que los activos financieros que mantiene no
le sean reemboisados por sus contrapartes, llegado su vencimiento por causa de insolvencia.

Al 31 de diciembre de 2012, este riesgo se concreta, basicamente, en la exisiencia de una serie de
participaciones preferentes convertibles que han sido suscritas y desemboisadas por el FROB en el contexto del
apoyo prestado a los diferentes procesos de integracion (véase Nota 7.3), asi como las obligaciones
subordinadas emitidas por Sareb y suscritas por el FROB.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de interés estructural del balance se define como la exposicion de la situacién financiera y econémica
del FROB a movimientos adversos en los tipos de interés derivada de la diferente estructura temporal de
vencimientos y repreciaciones de las partidas de su balance.

Tal y como se ha indicado en la Nota 8 anterior, las emisiones de bonos realizadas por €l FROB devengan
intereses a un tipo fijo comprendido entre el 3% y el 55%. Por su parte, las participaciones preferentes
devengan interases a un tipo fijo de interés comprendido entre el 7,90% y 8,05% al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2012, los aciivos financieros sujetos a riesgo de fipe de interés son los mantenidos en
efectivo (véase Nota 5), el préstamo EPA que devenga intereses a tipo variable (véase Nota 7.5), la linea de
crédito cuyo tipo de interés se fija segin el interés marginat del Eurosistema mas 100 puntos bésicos (véase
Nota 7.5} y los instrumentos concedidos al FROB para el saneamiento del sistema financiero espafiol (véase
Nota 8.3).

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como aquél que afecta al resultado o al patrimonio nefo y que resulta de los
movimientos adversos en los precios tanto de bonos y titulos de su propiedad como de las emisiones propias.

Al 31 de diciembre de 2012, los activos financieros sujetos a riesgo de mercado son las letras, bonos y

obligaciones del Estado mantenidas en la categoria de activos financieros disponibles para la venta {véanse
Notas 7.3 y 7.4).

Otros riesgos

El FROB no mantiene exposiciones significativas directas a ofros riesgos asociados a sus instrumentos
financieros que no hayan sido ya expuestas en estas cuentas.

Administraciones pablicas y situacion fiscal

111 Saidos corrientes con las Administraciones Plblicas

La composicion del saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otras deudas con las
Administraciones Publicas” del pasivo comente del balance al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es ia siguiente;
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Miies de Euros
2012 2011
Hacienda Piblica acreedora por retenciones 133 142
Hacienda Pablica acreedora por IVA 22
Organismos de la Seguridad Social acreedora 10 12
Total 163 154

11.2 Situacidén fiscal

Tal y como se ha indicado anteriormente, el FROB goza de exencion del lmpuesto sobre Sociedades y de
aquellos impuestos indirectos que pudieran devengarse por razon de su constitucién, de su funcionamiento y de
los actos u operaciones que realice en el cumplimiento de sus fines.

12 Débitos y partidas a pagar

12.1 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Acreedores varios

El saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2012, 6.308 miles de euros (1.251 miles de euros al
31 de diciembre de 2011), incluye saldos pendientes de pago con diversos acreedores por servicios.

Los gastos devengados por dichos servicios en el ejercicio 2012 se encuentran contabilizados en el capitufo
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 14.2).

13. Provisiones y contingencias

13.1 Provigiones a largo plazo

La composicién del saldo del epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo del balance al 31 de diciembre de
2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de Euros

2012 2011
Esquema de Proteccion de Activos Caja Sur - 6.854
Esquema de Proteccion de Activos Banco de Valencia 598.000 -
Total 598.000 6.854

Esquema de Proteccion de Activos Banco de Valencia

Con fecha 27 de noviembre de 2012.en el ambito del proceso de reestructuracién de Banco de Valencia S.A., el
FROB concedié un Esguema de Proteccion de Activos (en adelante “EPA”), por el que se cubriran el 72,5% de
las pérdidas que pudieran derivarse de una cartera cerrada de activos de Banco de Valencia, $S.A. por importe de
6.021.982 miles de euros, con efectos retroactivos desde el 30 de septiembre de 2012, siendo la duracion del
mismo de 10 afios a contar desde dicha fecha.

El FROB ha procedido a dotar con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2012 una
provision por importe de 588.000 miles de euros, la cual se encuentra registrada en el epigrafe "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Deterioros y pérdidas”, equivalente al porcentaje
cubierto por el FROB de la pérdida esperada de la cartera afecta al EPA al cierre del gjercicio. Diche calculo se
ha realizado siguiendo la metodologia del ejercicio de estrés y la experiencia de la entidad.
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13.2 Provisiones a corto plazo
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (“CajaSur’}

Con fecha 16 de julio de 2010, en el &mbito del proceso de reestructuracion de la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Cordoba (CajaSur), el FROB concedié un Esquema de Proteccidn de Activos (en adelante “EPA’) por
el que se cubrian las pérdidas que pudieran derivarse de una cartera cerrada de activos de CajaSur. En virtud
det mismo, el FROB asume, por importe méaximo de 392.000 miles de euros, el 90% de las eventuales pérdidas
que pudieran aflorar de la cartera de activos garantizados, que tenia un importe nominal total de 5.542.518 miles
de euros, asumiendo en consecuencia el riesgo correspondiente hasta dicho importe maximo. La entrada en
vigor del EPA tuvo lugar el 1 de enero de 2011, si bien con efectos retroactivos desde el 31 de mayo de 2010,
siendo la duracion del mismo de 5 afios a contar desde dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 2012, la provision registrada por este concepto asciende a 7.133 miles de euros, figurando
registrada integramente en Provisiones a corto plazo, habiendo liquidado durante el ejercicio un importe de
202 840 miles de euros mediante la amortizacion del préstamo concedido a BBK en relacion al EPA de CajaSur
por el mismo importe corespondiente a la pérdida garantizada producida en 2011.

Durante ef ejercicio 2012 el FROB ha procedido a registrar un incremento de [a provision dotada en el ejercicio
anterior por importe de 1.743 miles de euros (32.449 miles de euros a 31 de diciembre de 2011), como resultado
del efecto de la actualizacién financiera de dicha provisién, que se encuentra registrado en el epigrafe "Gastos
financieros — Por actualizacién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias a dicha fecha (véase Nota
8.7).

Banco de Valencia

En el proceso de venta de Banco de Valencia a Caixabank, el mismo se comprometié a compensar a dicha
entidad, en determinados supuestos, los perjuicios patrimoniales derivados de los cambios producidos entre la
estimacion de los activos a transmitir a ta Sareb por dicha entidad y los finalments transmitidos.

Con fecha 23 de enero de 2013, el FROB recibié una reclamacion de Caixabank a este respecto.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, dicha reclamacion se encuentra en fase de andlisis por los
servicios juridicos del FROB, y sin perjuicic de fa existencia de posibles lineas de defensa, asi como de
discusion del montante reclamade, el FROE ha procedido a dotar con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 2012 una provisién por importe de 90.000 miles de euros, la cual se encuentra registrada
en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Deterioros y pérdidas”,
importe algo inferior al 50% del total reclamado.

13.3 Otras garantias y pasivos contingentes concedidos

En los procesos de venta realizados por el FROB en el ejercicio 2012 de las entidades CAM, Unnim Banc, S.AA. y
Banco de Valencia, el FROB ha concedide a los compradores, Banco Sabadell, BBVA y Caixabank,
respectivamenie, ciertas garantias fiscales que afectan fundamentalmente al aprovechamiento de los activos
fiscales de las entidades transmitidas.

A 31 de diciembre de 2012, el FROB considera improbable que se produzca obligacion alguna derivada de los
anteriores compromisos, por lo que no ha registrado provision alguna en las cuentas anuales del ejercicio 2012
por este concepto.

13.4 Activos contingentes

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el FROB no mantiene activo contingente alguno.

ingresos y Gastos

14.1 Gastos de personal y plantilla media
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La composicion del capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios 2012 y
2011 adjunta es la siguiente:

Miles de Euros
2012 2011
Sucldos, salarios y asimifados 1.067 769
Seguridad Social 154 110
Total 1221 879

£l nimero medio de empleados del FROB en los ejercicios 2012 y 2011 distribuido por categorias profesionales
¥ por sexos, que no difiere de manera significativa del detalle de la plantilla at 31 de diciembre de 2012 y 2011,

es el que muestra el siguiente cuadro:

Ejercicio 2012

Namero Medio
Hombres Mujeres Total
Nivel Técnico 1 7,60 - 7,60
Nivel Técnico 2 - 3,00 3,00
Nivel Técnico 3 - 1,00 1,00
Total 7,60 4,08 11,60
Ejercicio 2011
Nimero Medio
Hombres Mujeres Total
Nivel Técnico 1 433 - 433
Nivel Técnico 2 n 2,25 2,25
Nivel Técnico 3 - 1,00 1,00
Total 4,33 3,25 7,58

14.2 Otros gastos de explotacion

A continuacion se presenta el desglose del capitulo "Otros gastos de explotacion” de las cuentas de perdidas y

ganancias de los ejercicios 2012y 2011:

Miles de Euros
2012 2011

Servicios Sociedad Gestora (Nota 15) (*) 414 342
Servicios profesionales externos 8.818 5.159
Comision Rectora (MNota 15) 205 189
Representantes en entidades 3.305 996
Servicios bancarios y similares 169 40
Tributos 3.048 -

Otros gastos de explotacion 72 65
Total 16.031 6.791

(Y Con fecha 19 de digiembre de 2012, se firmé un acuerdo de cesion de contratos de prestacién de
servicios eatre ta Socledad Gestora de los FGD y el FDG, por el cual este (Btimo continuara con los servicios
prestados hasta la fecha por la Sociedad Gestara,
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E! saldo de la ribrica “Servicios profesionales externos” del ejercicio 2012 incluye, basicamente, importes
facturados por asesores externos contratados por el FROB para la realizacion de frabajos en el marco de los
procesos de reestructuracion y resolucién de las de las entidades de crédito.

Durante el efercicio 2012, las retribuciones por todos los conceptos de los representantes del FROB en las
entidades en procesos de reestructuracidén y resolucidn (CAM, Banco CAM, Unnim, Banco de Valencia,
Catalunya Banc, NCG Banco y Banco Financiero y de Ahorros) han ascendido a 3.305 miles de euros (996 miles
de euros al 31 de diciembre de 2011).

14.3 Otra informacién

Durante el ejercicio 2012 y 2011, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor del FROB, Deloitte, S.L., o por cualquier empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes {en miles de euros):

Ejercicio 2012

Ejercicio 2011

Servicios prestados por ¢l
auditor de cuentas y por

empresas vinculadas
Servicios de Auditoria 14
Otros servicios de Verificacion -
Total servitios de Auditoriz y Relacionados 14
Servicios de Asesoramiento Fiscat -
Otros Servicios -
Total Servicios Profesionales 14

Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas

Servicios de Auditorfa it
Otros servicios de Verificacion -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 11
Servicios de Asesoramiento Fiscal -
Ctros Servicios 699
Total Servicios Profesionales 10

15. Operaciones v saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos contabilizados por el FROB con partes vinculadas registrados en estas cuentas anuales

de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente {cifras en miles de euros):
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Ejercicio 2012

Comisidn
Banco de Entidades Rectoray
Esparia participadas Alta
Direceion
Active:
Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de
patrimonio (Nota 7.3) } 11.548.560 .
Activos no corrientes mantenidos para fa venta
(Nota 6) - 2.410.000 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria (Nota 5) 3.592.235 ) )
Pérdidas y Ganancias:
Ingresos financieros (Notas 5) 13.229 37.605 -
Otros ingresos- otros ingresos - 100 -
(Gastos de personal (Alta Direccidn) - - 174
Otros gastos de explotacién {(Nota 14.2) 148 | “ 205

Durante el ejercicio 2012 se procedio a liquidar la participacion del Fondo de Garantia de Depdsitos en
Entidades de Crédito en e} Fondo Patrimonial del FROB atendiendo al patrimonio neto resuitante de las cuentas
anuales del FROB de 2011. Como consecuencia de dicha liquidacion, duranie el ejercicic 2012 el Fondo de
Garantia de Depdsitos en Entidades de Crédito ha dejado de ser considerada comao parte vinculada del FROB.
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Ejercicio 2011

. Sociedad
Fondo’s de Gestora de los
Garantia de .
‘s Fondos de . Comision
Banco de | Depésitos : Entidades
Espaf Garantia de - Rectora y Alta
spafia ¢n - participadas Lo
. Depésitosen | Direceidn
Entidades .
do Crédit Entidades de
0 Crédito
Activo:
Activos no corrientes mantenidos para la
venta (Nota 6) - - - 1.021.834 -
Efectivo y otros activoes liquidos eguivalentes
— Tesoreria (Nota 5) 1.838.751 - - - -
Pasivo:
Deudas con empresas del grupo y asociadas a - - 165 - -
corto plazo {(Nota 12.1)
Pérdidas y Ganancias:
Ingresos financieros (Nota 5) 26.679 - - - -
Qtros ingresos- otros ingresos - - - 59 -
Gastos de personal {Alta Direccion) - - - “ 247
Otros gastos de explotacién (Nota 14.2) 17 - 342 - 185

En ef ejercicio 2012 el FROB ha registrado un gasto por 205 miles de euros (189 miles de euros al 31 de
diciembre de 2011) relacionado con las dietas correspondientes a la Comisién Rectora (véase Nota 14.2).

Durante el ejercicio 2012, no se han concedido anticipos ni créditos, ni se han adguirido compromisos por
pensiones, seguros de vida, o compromisos por garantias con ninguno de los miembros de la Comision Rectora

del FROB.

16, Valor razonable de log instrumentos financieros

Dada la composicion del activo y pasivo del FROB a 31 de diciembre de 2012, y fos ejercicios de valoracion con
el objeto de determinar los deterioros realizados al cierre del sjercicio, hay que indicar que, si se hubieran
registrado los activos y pasivos a su valor razonable a dicha fecha, el saldo del patrimonio neto del Fondo a 31
de diciembre de dicho ejercicio, no variarfa significativamente respecto al calculado y elaborado conforme a lo
establecido en los principios contables aplicados por el FROB y descritos en la Nota 4 de esta memoria, en base

a los cuaies se presentan estas cuentas anuales del ejercicio 2012.

17. Hechos posteriores al cierre

A continuacién se indican los hechos posteriores més significativos ocurridos entre el cierre del ejercicio y 1a
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no mencionados en otras Notas de esta memoria:

Con fecha 7 de febrero de 2013, la Comisién Rectora, en cumplimiento de lo dispuesic en la Ley
9/2012determinG los valores econdmicos del Grupo Banco de Caja Espana de Inversiones, Salamanca y Soria,
Grupo Liberbank, Banco Grupo Cajatres, Grupo Banco Mare Nostrum y Banco Gallego, S.A., elaborados de
acuerdo con los procedimientos establecidos por el FROB y sobre la base de los informes de valoracion
encargados a tres expertos independientes para cada una de ellas. Los valores determinados ascienden a -288
millones de euros para el Grupo Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, 1.113 millones de
euros para ef Grupo Liberbank, 370 millones de euros para Banco Grupo Cajatres, 569 millones de euros para
Grupo Banco Mare Nostrum y -150 millones de euros para Banco Gallego, 5.A. Estas valoraciones han servido
de base para la ejecucion del apoyo financiero publico contemplado en los planes de reestructuracion/resolucion
aprobados en diciembre de 2012 por el Banco de Espafia y por la Comision Europea.
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Tras la inclusién en la normativa espaficla de los llamados ejercicios de gestion de instrumentos hibridos v
deuda subordinada, que tratan de garantizar una correcta participacién de los acreedores de una entidad en los
costes derivados de su reestructuracién o resolucion, y ante el creciente niimero de reclamaciones efectuadas
por los clientes de fas entidades en relacion con la comercializacién de dichos productos; con fecha 22 de marzo
se aprobd el Real Decreto-ley 6/2013, de proteccion a los titulares de determinados productos de ahorro e
inversion y otras medidas de caracter financiero, con fos objetivos de:

i) hacer un seguimienio de las eventuales reclamaciones que los clientes puedan dirigir a las entidades
financieras por razén de la comercializacién de productos complejos y faclitar en determinados casos
mecanismos agiles de resolucion de controversias, principalmente por medio de arbitraje. Para ello se crea la
Comisién de seguimiento de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada. Dicha Comision tiene entre
sus funciones determinar los criterios basicos que habran de emplear las entidades participadas por ¢l FROB al
objeto de ofrecer a sus clientes el sometimiento a arbitraje de las controversias que surjan en relacién con dichos
instrumentos, con el fin de que estos gqueden adecuadamente compensados del perjuicio econdmico soportado,
en caso de laudo estimatorio; v

ify ofrecer liquidez a las acciones que los tenedores de estos instrumentos recibiran en canje de los mismos, en
la medida en que las entidades emisoras de dichos instrumentos no cotizan en un mercado oficial, y no tienen
previsto hacerlo en el marco de los planes de reestructuracion aprobados por la Comision Europea. Con el fin de
mitigar los efectos de esta circunstancia, se otorga al Fondo de Garantia de Depositos de la capacidad legal para
crear mecanismos de mercado gue permitan una alternativa de liquidez para estas acciones.

Con fecha 5 de abril de 2013, la Comision Rectora acordé la implementacion de medidas de gestién de hibridos
de capital y deuda subordinada en ejecucién del plan de reestructuracion de Liberbank, S.A., por medio de la
imposicién de fa recompra vinculante de participaciones preferentes, obligaciones subordinadas perpetuas y a
vencimiento, y que abonara en efectivo para su inmediata aplicacion a la suscripeion y desembolso de nuevas
acciones emitidas por Liberbank, S.A. o, en unos casos determinados de obligaciones subordinadas a
vencimiento, a la constitucion de un depdsito indisponible hasta la fecha de vencimiento.

Con fecha 17 de abril de 2013, Ia Comision de seguimiento de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada procedié a la determinacion de los anteriormente mencionados criterios basicos para ofrecer el
arbitraje a los clientes. Dichos criterios fueron comunicados por el FROB a sus entidades participadas con el
objeto de gue procedieran a su inmediata aplicacion.

Con fecha 19 de abril de 2013, la Comision Rectora del FROB acordd la adjudicacion de Banco Gallego, S.A. a
Banco Sabadell, S.A. Las condiciones del contrato de compra-venta formalizado incluyen la suscripeidn por parte
del FROB de un aumento de capital en Banco Gallego, S.A. por importe de 245 millones de euros, v la posterior
trasmision de la totalidad de las acciones a Banco Sabadell, 5.A. por el precio de 1 euro.

Con fecha 30 de abrit de 2013, el Banco de Espafia remitid un escrito a las entidades de crédito espafiolas
requiriendo la revision, mediante estudio individualizado, de la clasificacion contable de las carteras
refinanciadas o reinstrumentadas as} como de las politicas de provisionamiento de dichas carteras respecto a los
criterios fijados en dicho escrito. Las entidades deberan informar a Banco de Espafia del resultado de dicha
revision, y de los efectos contables de la misma antes del 30 de septiembre de 2013.

Durante mayo y junio de 2013 la Comision Rectora del FROB acord6 imponer a BMN, Catalunya Banc y NCG
Banco, actuaciones de cara al cumplimiento de sus correspondientes planes de reestructuracién/resolucion
consistentes en ia recompra vinculante de participaciones preferentes y deuda subordinada perpetua, que
abonaran en efectivo para su inmediata aplicacion a la suscripelon y desembolso de las nuevas acciones
emitidas por ¢ada una de dichas entidades, y para la deuda subordinada con vencimiendo, en la eleccién entre
acciones o deuda senior con el mismo vencimiento que la deuda subordinada, y con diferentes recortes sobre el
nominal original. Asimismo acordé los aumentos de capital con exclusion del derecho de suscripeion preferente y
prevision de suscripcion incompleta, por importes de 348, 1.311 y 1.480 millones de euros, respectivamente,
necesario para atender dichas acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

Finalmente, la Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha recomendado a los supervisores nacionales que efectlen
revisiones de como evailan y clasifican los principales bancos europeos la calidad de sus activos, y ha
anunciado que en 2014 llevara a cabo los proximos test de estrés.
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Con posterioridad al cierre del ejercicio, el FROB ha recibido y tramitado diversos recursos administrativos frente
a decisiones administrativas adoptadas en el marco de la Ley 8/2012, relacionadas principalmente con la
decisiones sobre reduccidén y aumento de capital e implementacion de acciones de gestion de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada con las correspondientes absorciones de pérdidas por los accionistas,
socios o tenedores de dichos instrumentos. Dichos recursos han sido desestimados expresamente y en plazo
por la Comision Rectera det FROB.

Asimismo, se han iniciado determinados procesos judiciates frente al FROB, algunos de los cuales se
corresponden con los recursos administrativos anteriormente indicados. A la fecha, estos procesos se
encuentran en una fase muy preliminar, no contando en la mayoria de los casos con informacion completa sobre
los aspectos demandados por lo que no es posible estimar con fiabilidad ni el impacto econdmico de los mismos,
ni la probabilidad final de ocurrencia. No obstante lo anterior, y en base a los andlisis realizados en el proceso
de tramitacién de los recursos administrativos, a la fecha FROB no ha advertido deficiencias o debilidades
formales en sus decisiones encontrandose ademas las cuestionss de fonde reclamadas sélidamente apoyadas
en los preceptos legales y en las correspondientes valoraciones econdmicas, por lo que a fa fecha no se
considera necesario registrar provision alguna por estos asuntos.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales existen determinadas incertidumbres sobre el efecto
conjunio que, para las entidades, podrian derivarse de los hechos anteriomnente indicados: las acciones de
gestion de los instrumentos financieros hibridos; las reclamaciones, judiciales o acogidas a procedimientos de
arbifraje, recibidas o gque puedan recibir en el futuro tas entidades de sus clientes por razdn de la
comercializacion de productos complejos; o los resultados de la revisidn de las carteras de operaciones
reestructuradas requerida por el Banco de Espafia y de la calidad de los activos de las entidades de crédito
recomendada por la Autoridad Bancaria Europea (EBA). Los hechos mencionados, junto con fa propia evolucién
de las enfidades, podrian afectar a la valoracion de las inversiones del FROB reflejadas en estas cuentas
anuales.
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Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria

informe de gestion del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de
2012

4.- CONCLUSIONES

Ei ejercicio 2012 ha venido marcado por la promulgacion de nuevas normas tendentes a acelerar el saneamiento
de los activos problematicos de las entidades financieras’ y por la puesta en practica de un programa de
asistencia financiera para la recapitalizacién del sector financiero. En el marco del citado programa se ha
realizado una prueba de esfuerzo de los principales grupos bancarios espaficles para deferminar sus
necesidades de capital. Asimismo, la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de
entidades de crédito, ha fijado un nueve marco de resclucion de entidades en crisis, en linea con los principios
recogidos en el borrador de Directiva de resolucion, y gue configura al FROB como una entidad de resolucion y
le confiere nuevos poderes para el desarrollo de tal cometido.

E! pasado 28 de septiembre se hicieron publicos los resuitados de las pruebas de esfuerzo, segun lo previsto en
ef Memorando de Entendimiento suscrito en julio de 2012 por las autoridades espafiolas y europeas. El déficit de
capital estimado para el total de entidades en el escenario base ascendié a unos 25.900 millones de euros y en
el adverso a unos 53.700 millones de euros. En este contexto, el proceso de resclucion se aplicaria a entidades
que no son viables, mientras que el proceso de reestructuracion se aplicaria a entidades que requisren apoyo
financiero publico para garantizar su viabilidad, pero que cuentan con la capacidad para devolver tal apoyo
financiero en los plazos previstos para cada instrumento de apoyo en la propia Ley.

En ambos casos se ha procedido a la elaboracién de un plan, ya sea de reestructuracion o resolucian, gue ha
sido aprobado por el FROB, el Banco de Espafia y por las autoridades europeas.

Los planes aprobados ordenan a la entidad de crédito correspondiente el traspaso de los activos problematicos a
la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, 5.A. (Sareb). El traspaso de las
entidades participadas mayoritariamente por el FROB se ha realizado con efectos 31 de diciembre de 2012, y el
volumen de activos transferidos, en términos brutos, alcanza los 78.000 millones de euros, con un precio de
transferencia de unos 37.000 millones de euros.

Dichos planes recogen el principio de reparto de la carga (burden sharing) entre los accionistas actuales de la
entidad y entre los tenedores de instrumentos hibridos (participaciones preferentes y obligaciones subordinadas)
que deben compartir los costes de reestructuracién de la entidad con objeto de reducir el coste para el
contribuyente.

Paralelamente, los planes contemplan importantes medidas de ajuste de negocio, asi como reducciones en
términos de plantilla y red de oficinas por parte de las entidades receptoras de los fondos publicos conforme a
las normas y precedentes sobre ayudas de Estado.

De acuerdo con los diferentes planes aprobados, en la segunda guincena de diciembre de 2012, el FROB
suscribié las ampliaciones de capital en NCG, Catalunya Banc, BFA y Banco de Valencia por importe 36.968
millones de euros para asegurar el cumplimiento de los requerimientos de solvencia por parte de dichos grupos
financieros. Asimismo, durante el primer semestre de 2013 se han realizado las suscripciones de Obligaciones
Contingentes Convertibles (CoCos) de las entidades Liberbank, Caja3 y Ceiss por importe de 1.865 millones de
euros.

3 Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de fabrero, de saneamienta del sector financiero y Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo,
sobre saneamiento ¥ venta de los activos inmobiliarios del sector financiero.
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En cuanto a los distintos procesos de venta de entidades, durante 2012 se aprobé el plan de resolucién de
Unnim que incluia su adjudicacién al BBVA con el apoyo financiero del Fondo de Garantia de Depésitos (FGD) y
la inclusion de ciertas garantias por parte del FROB. La venta se formalizé durante el mes de julio de 2012.
Asimismo, el 1 de junio de 2012 se formalizaba ia venta de Banco CAM al Banco Sabadell al haberse obtenido
las autorizaciones oportunas. Adicionaimente, en noviembre se acordd la venta del Banco de Valencia a
CaixaBank, formalizandose ésta el pasado 28 de febrero de 2013. Por (ftimo, a finales de 2012 se inicié el
proceso de desinversion de la participacion de NovaCaixaGalicia en Banco Gallego, adjudicandose al Banco
Sabadell en abril de 2013.

Por (ltimo, la cuenta de resultados del FROB ante el deterioro de las participaciones que ostenta en las
entidades {puestas de manifiesto por las valoraciones econdmicas realizadas) presenta resultados negativos que
unidos a los existentes en 2011 lastran el patrimonio neto. En aras de favorecer la solvencia del FROB y
presentar unos estados financieros acordes con la realidad de las obligaciones asumidas y de su posicidén de
liquidez, a lo fargo de 2013, se implementaran las medidas adecuadas para que las cuentas del FROB reflejen
un pairimonic netc positivo. Entre dichas medidas se encuentra la posibilidad de que el Estado acuerde
transformar parte del préstamo concedido al FROB en una aportacion patrimonial a dicho Fondo. Dicha
posibilidad se contemnpla en el contrato de préstamo enire el Estado y el FROB, requiriendo fa autorizacién
previa del MEDE. £n este sentido, el MEDE ha dado su consentimiento a esta operacion,

2.- ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO. ASPECTOS RELEVANTES

En relacion con fos aspectos organizativos del FROB, en 2012 se han adoptado los siguientes acuerdos y
medidas:

« Se aprobé la liguidacion del presupuesto de gastos de funcionamiento e inversiones no
financieras del FROB correspondiente al ejercicio 2011 y el presupuesto para el 2012.
Asimismo, se formularon y aprobaron las cuentas anuales del FROB correspondientes al
gjercicio 2011.

+ Se ha adaptado la composicion de la Comision Rectora conforme a lo establecido en la Ley
9/2012. Asimismo, se ha aprobado la modificacion de la estructura organizativa y organigrama
del FROB, su esquema retributivo y la dotacién de recursos adicionales para acomodar la
organizacion a las nuevas funciones y cometidos que dicha Ley atribuye al FROB.
Adicionalmente, se han aprobado las Instrucciones Internas de Coniratacién del FROB, de
acuerdo con el nuevo marco normative.

* Ante las nuevas obligaciones incluidas en fa Ley 9/2012 se ha aprobado la ampliacion de la
plantilla, previa oferta pGblica, hasta un méximo de 51 perscnas, asi como el fraslado del
FROB a una nueva sede en Avenida General Perdn, 38.

e  Se ha suscrito un convenio con la Abogacia General del Estado-Direccion del Servicio Juridico
del Estado para la asistencia juridica y representacion del FROB ante los tribunales de justicia
en los diferentes contenciosos tanto administrativos como laborales que existen o puedan
surgir.

¢ Se ha aprobado un protocoio de actuacién en los casos de deteccidon de actuaciones
frregulares en las entidades en las que el FROB actiia como administrador provisional.

e Se ha aprobado fa participacion del FROB en la instrumentacion de la asistencia financiera
europea para la recapitalizacién de las entidades financieras espafiolas y se han aprobado los
criterios y condiciones de la actuacién del FROB en los procedimientos de reforzamiento de
los recursos propios de las entidades de crédito en el ambito del programa de asistencia
europea. Este esquema fue, a su vez, aprobade por la Comision Europea el pasado 25 de
julio,

s  Se ha aprobado la metodologia de valoracién econémica de entidades y de determinacion de
la cuota de liguidacion, de acuerdo con la Ley 9/2012.

53



Tal y como establece la DA 7% de la Ley 9/2012, se llevo a cabo la constitucidn de Sareb, la designacion de su
Presidente y primer ejecutivo, asi como la contratacién de diversos servicios y suministros (consolidacion de
bases de datos, [T, y el disefio de politicas y procedimientos) necesarios para su inicial operatividad.

3.- OPERACIONES FINANCIERAS

No se han realizado emisiones del FROB durante 2012, si bien el 12 de septiembre se desembolsé ta ampliacion
de la dotacion del FROB con cargo a los Presupuestos Generales del Estado que, por importe de 6.000 millonas
de euros, contempiaba la DA 42 del RD-ley 2/2012.

Adicionaimente, el pasado 11 de diciembre se produjo el desembolso del primer tramo de la asistencia financiera
para la recapitalizacion del sistema bancaric por parte del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE). Ei
importe desembolsado ascendié a 38.468 M€ mediante la entrega de bonos del propio MEDE con las siguientes
caracteristicas:

EUOOOALUS7C2 | 11-Dec-12 | 1i-Feb-13 | Bl (Discount) Zero €2,500,000,000 | 99.99655%] €2,499,913,750.00
EUOOOALUSTDO | 11-Dec-12 | 11-Oct-13 | Bil (Discount) Zero €6,468,000,000 | 99.89876%) €6,461,451,796.80
EUDDOALU98U2 | 11-Dec-12 | 1lJun-14 | Bond-FRN | 6mEuribor-0.12% | €650,000000 |  100%) €6,500,000,000
EUOIOALU9BVO | 11-Dec-12 | Il-Decl4 | Bond-FRN | 6m Euribor-0.12% | €12,000,000,000 100%] € 12,000,000,000
EUO0OAIURBWE | 11-Dec-12 | 11-Dec-15 | Bond-FRN | 6m Euribor - 0.06% €12,000,G00,000 100%! € 12,000,000,000

Estos fondos se recibieron en respuesta al primer requerimiento de fondos para la recapitalizacion de las
entidades del Grupo 1 asi como para financiar la aportacion del FROB a la Sareb®. Esta recapitalizacion se llevs
a cabo el pasado 26 de diciembre mediante {a inyeccién de 36.968 M€ en BFA-Bankia, NCG Banco, Catalunya
Banc y Banco de Valencia, tal y como se describe en los siguientes apartados del presente informe. Con
respecto a Sareb, a 31 de diciembre se habian entregado bonos en desembolso del capital y la deuda
subordinada de Sareb por importe de 1.703 ME finalizandose la entrega hasta los 2.192 M€ en febrero de 2013.

La canalizacion de dichos fondos al FROB se ha instrumentado mediante un préstamo”® entre el Estado, como
prestamista, y el FROB, como prestatario, firmado el pasado 3 de diciembre al que se aplican las mismas
condiciones financieras vigentes entre ef préstamo firmado entre el Reino de Espafia y el MEDE,

A 31 de diciembre el nominal vivo de las emisiones en circulacion permanece invariable:

- Bonos FROB 3,0% vto. 19-11-14 3.280 M€
- Bonos FROB 4,5% vio. 03-02-14 3.000 M€
- Bonos FROB 5,5% vio. 12-07-16 2.505 M€
- Bonos FROB 4,4% vio. 21-10-13 2.180 M€

TOTAL 10.945 M€

El limite de endeudamiento establecido en la Ley de Presupuestos del Estado es de 120.000 millones de euros.
E! FROB tiene capacidad para emitir con aval del Estado 13.055 millones de euros adicionales a los 10.945 ya
emitidos.

* £1 pasado 5 de febrero se ha desembolsado el segundo tramo para la recapitalizacién de las entidades del Grupo 2 por
importe de 1.865 M€

* Ef Estado puede en cualquier momento acordar la conversién del préstamo en aportacion patrimonial al FROB previa
autorizacion del MEDE.
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La linea de crédito facilitada a Banco de Valencia en el contexio de su proceso de reestructuracién ha quedado
formalmente cancelada en la fecha en la de la transmision efectiva de la participacion del FROB a Caixabank. La
linea concedida a Bance CAM quedo cancelada el pasado 1 de junio.

El FROB tenia a 31 de diciembre de 2012 unos fondos liguidos no comprometidos por importe de 10.750
millones de euros.

4.- PARTICIPACION DEL FROB EN LOS PROCESOS DE REESTRUCTURACION Y REFORZAMIENTO DE
LOS RECURSOS PROPIOS DE LAS ENTIDADES DE CREDITO.

4.1 Procesos de integracion

Las actividades relacionadas con los procesos de integracion se han limitado, basicamente, a la gestion
y seguimiento de los apoyos concedidos y comprometidos durante 2010.

Tras la conversion de las participaciones preferentes convertibles correspondientes a Catalunya Banc
(1.250 millones de euros} NCG (1.162 millones de euros) v BFA (4.465 millones de euros) acordadas en
diciembre de 2012, el importe del apoyo en participaciones preferentes convertibles a 31 de diciembre
prestado por el FROB asciende a 2.417 M€, segin el siguiente detalle:

CEISS Cajas de

Ahorros Caja Espafiay Caja Dueto Fusion  25/03/2010 Suscitoydesembolsado 525 25/10/2010
BANCO MARE NOSTRUM

Cajas de Ahorros de Murcia, Caja Granada, Caixa Sip 20/66/2010 Suscito ydesembaisado 815 31/12/2010
Penedés y SaNostra

BANCA CIVICA Cajas de

Ahorro de Navarra, CajaSof (incluye Guadalajara), sSip 22/13/2030 Suscito ydesembolsado 977 11/02/2011

General de Canarias y Municipal de B

Durante 2012 se han cobrado los cupones anuales correspondientes a las participaciones preferentes
emitidas por Banca Civica, Banco Mare Nostrum y Ceiss por un importe total de 189 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2012, se ha procedido a evaluar la existencia de svidencias objetivas de deterioro
de sy valor, para, en su caso, estimar y reconocer el importe del mismo, en funcién de! valor econ6mico
de las entidades.

Asimismo, en relacion con los procesos anteriores, se vienen remitiendo a la Comisién Eurcpea los
informes semestrales de seguimiento de evolucion de los diferentes procesos de integracion que han
recibido apoyo det FROB.

4.2 Procesos de resolucion y reestructuracién. Grupo 1,

El FROB durante 2012 ha suscrito ampliaciones de capital realizadas por Catalunya Banc, NGC Banco,
Banco de Valencia y BFA en el marco de los apoyos concedidos a dichas entidades para el
cumplimiento de los requerimientos de capital exigidos por la normativa vigente. El importe de las
participaciones en capital ostentadas por el FROB asciende a 37.966 M€, segln el siguiente detalle:
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Procesos de resoludion y reestructur

NovaCaixaGalicia

27/11/2012 Suseite ydesembotsade 5.4375 26/12/2012 100,0%

Caixa Galicia y CaixaNova
Catalunya Caixa Caixas 27/11/2012 Suserita y Sesembolsado 5084 26/12/2012  1000%
4" Estalvis de Catalunya, Tarragana y Manresa
BANCO FENANCIERD Y DE AHORROS {*)
Lajas de Ahorsro de Madrid, Bancaja, Caja Avila, Caja 3/05/2012 y 12/09/2012
P Suscrito ydesembalsad 559 100,0%
Segovia, Caja Instdar de Canaias, Caixa Laietanay Cajs 271300y ST YeTTembolsade 178 26/12/2012
Ricja

Ranco de Valendia 27/11/2032 Suswito ydesembolsado 5.498 26f12/2012 99,9%

De este importe, 998 M€ fueron inyectados en Banco de Valencia el 26 de junio de 2012 y el resto,
36.968 M€, corresponde a la cifra total inyectada en CX, NCG, BFA-Bankia y Banco de Valencia en la
segunda quincena de diciembre con los fondos provenientes del Mecanismo Europeo de Estabilidad
{(MEDE).

La evolucién de dichos procesos ha sido Ia siguiente:

Catalunya Banc, S.A. (CX).

Los resultados de las pruebas de esfuerzo requerfan unas necesidades adicionales de capital de 6.488
millones de euros en el escenario base y 10.825 millones de euros en el adverso. A la vista de los
citados resultados, el Consejo de Administracién de Catalunya Banc aprob6 el 20 de noviembre &l Plan
de Resolucion de la entidad. Este Plan fue aprobado por la Comisidn Rectora del FROB, la Comision
Ejecutiva del Banco de Espafia y por la Comisidon Furopea, y en éf se contempla la concesion de
apoyos financieros por €l FROB mediante una inyeccidn adicional de fondos en forma de acciongs
ordinarias, el traspaso de activos probleméticos a la Sociedad de Gestion de Activos Inmobikiarios
{Sareb) y la realizacién de ejercicios de gestion de instrumentos hibridos.

Como consecuencia de la aplicacién de estas medidas y las tomadas en ejercicios anteriores, los
fondos inyectados por el FROB en la entidad ascienden a 12.052 mitlones de euros, o que tras la due
diligence y la valoracion realizada por tres expertos independientes con resultado de -6.674 millones de
euros, ha supuesto que el FROB ostente el 100% de ia participacion, estando pendiente la gestion de
hibridos que se realizara a lo largo del primer semestre de 2013.

Por Gltimo, en diciembre de 2012, la entidad ha realizado el traspaso de activos inmobiliarios a la Sareb
por un precio de transferencia de 8.708 millones de euros.

NovaGalicia Banco, 5.A. {NCG Banco).

A la vista de los resultados obtenidos en las pruebas de resistencia, que requerian necesidades de
capital por 3.966 millones de euros en el escenario base y 7.176 en el adverso, el Consejo de
Administracion de NCG Banco aprobd con fecha 27 de noviembre de 2012 el Plan de Resolucion de [a
entidad. Este Plan fue aprobado por la Comisién Rectora del FROB, la Comision Eiecutiva del Banco de
Esparfia y por la Comision Europea, y en él se contempla la concesién de apoyos financieros por el
FROB mediante una inyeccién adicional de fondos en forma de acciones ordinarias, el traspaso de
activos problematicos a Sareb y la realizacion de ejercicios de gestion de instrumentos hibridos.

Como consecuencia de fa aplicacion de estas medidas y las tomadas en ejercicios anteriores, los
fondos inyectados por el FROB en la entidad asclenden & 8.981 millones de euros, o que fras la due
diligence y la valoracion realizada a la entidad por tres expertos independientes con resultado de -3.901
millones de suros, ha supuesto la reduccion de capital a cero {(con lo que los accionistas anteriores
dejan de tener participacion en el banco y pierden toda su inversion) e inmediata ampliacién posterior,
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de tal forma que el FROB ostenta el 100% de la participacion, estando pendiente Ia gestion de hibridos
que se realizara a lo largo del primer semestre de 2013.

Por Gltimo, en diciembre de 2012, con fecha de referencia 31 de diciembre, la entidad ha realizado el
traspasc de activos inmobiliarios a Sareb por un precio de transferencia de 5.079 millones de euros.

Banco Gallego, S.A,

Banco Gallego a principios de 2012 estaba participado por NCG Banco en un 49,85%, formando parte
de su grupo consalidable. EI Plan de Resolucion de NCG Banco, aprobado por el FROB, por el Banco
de Espafia y por la Comision Europea, incluye a Banco Gallego, v contempla, respecto a éste, la
concesion de apoyos financieros por el FROB, el traspaso de activos probleméticos a Sareb) v la
realizacién de ejercicios de gestion de instrumentos hibridos. Adicionalmente, incluye la venta de la
entidad no mas tarde del 30 de abril de 2013.

A 31 de octubre de 2012 la entidad recogia unos fondos propios negativos de 0,3 M€ por o que la Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de enero de 2013, acordd una reduccion del
capital a cero (con lo que los accionistas actuales dejan de tener participacién en el banco y pierden
toda su inversién) y un aumento simultdneo, con derecho de suscripcion preferente. El FROB, a través
de NCG Banco, suscribid la citada ampiiacion.

Por otro lado, y para dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 5 de la Ley 8/2012, el FROB
procedid a determinar el valor econémico de Banco Gallego, mediante la valoracion realizada por 3
experios independientes, y tras la realizacién de un proceso de Due Diligence realizado por un auditor
el valor econémico acordado por la Comision Rectora del FROB de 7 de febrero de 2013 ha sido de 150
M€ negativos.

Finalmente, con el fin de dar cumplimiento al Plan de Resolucién se ha resueltc la adjudicacion de
Bance Gallego a favor del Banco Sabadell en abril de 2013, por el precio de un (1) Euro, baje la premisa
de que el cierre se llevara a cabo una vez realizada una previa ampliacion de capital en Banco Gallego,
a cargo del FROB, de 245 millones de euros adicionales y a la ejecucion de las actuaciones de gestion
de los instrumentos hibridos de Banco Gallege en ejecucion del Plan de Resolucion de la entidad. El
cierre de la operacién estd sujeto lambién a la obtencidn de las correspondientes autorizaciones
regulatorias.

Banco de Valencia, S.A.

El 21 de noviembre de 2011, y tras la comunicacion recibida de la entidad, la Comisién Ejecutiva del
Banco de Espafia acordo [a designacion del FROB como administrador provisional de dicha entidad, por
enconirarse en una situacion de las previstas en los articulos 8 y 7 del RD-ley 8/2008. A efectos de
estabilizar la entidad, se acordé la suscripcion y desembolsc por importe maximo de 1.000 ME de una
ampliacion de capital a realizar por Banco Valencia. Como consecuencia de |a gjecucidn de la misma, el
FROB pasé a ostentar méas del 80,89% det capital de Banco de Valencia.

Las necesidades de capital estimadas para Banco de Valencia en las pruebas de resistencia
ascendieron a 1.845 millones de euros en el escenario base y a 3.462 millones en el adverso. A finales
de noviembre se aprobdé el Plan de Resolucion de la entidad por la Comisidon Rectora del FROB, la
Comisién Ejecutiva de Banco de Espafia y la Comisién Europea. El citado plan, dada la sifuacién de la
entidad, contemplaba la venta de la entidad antes del 30 de noviembre o su liquidacion.

Banco de Valencia se ha vendido a CaixaBank en una operacién que supone un coste estimado de
fondos pablicos de 5.000 millones de euros, adicionales a los ya inyeclados, resultante de la
recapitalizacion de Banco de Valencia por et FROB vy la concesion por el FROB al comprador de un
esquema de proteccion de activos (EPA) sobre una cartera de crédito a pymes y autdnomos y riesgos
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contingentes. La venta contempla también el traspaso de activos problematicos a la Sareb y la accion
de gestion sobre instrumentos hibrides. La decision de venta adoptada ha resultado menos costosa
para el Estado que la liquidacion de Ia entidad. Para el calculo del coste estimado de liquidacién, el
FROB conto con |a colaboracién de un experto independiente.

La venta ha guedado formalizada el pasado mes de febrero, culminando la ejecucion del plan de
resolucion de la entidad. Finalmente, el 13 de marzo de 2013, una vez vendida la enfidad, la Comisién
Ejecutiva del Banco de Esparia acordd el cese de la medida de sustitucion provisional del 6rgano de
administracién.

Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (BFA)

Los Reales Decretos-ley 2/2012 y 18/2012 elevaron las necesidades de saneamiento del grupo BFA-
Bankia en 8.376 millones de euros. Los consejos de Administracién de BFA y Bankia el 28 de mayo de
2012 reformularon fas cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011. Estas cuentas registraron un
resuitado neto negativo de 3.318 millones de euros.

El Grupo BFA dada la situacion, acordé un plan de saneamiento y de recapitalizacién del que
resultaban necesidades de capital de 18.000 millones de euros y solicitd la conversién en acciones
ordinarias de fas participaciones preferentes convertibles que, por importe nominal de 4.465 millones de
euros fueron suscritas por el FROB en 2010.

Ante la improbable recompra de las referidas participaciones preferentes convertibles en los términos
comprometidos por BFA en la escrifura de emision, la Comisién Rectora del FROB acordé en su
reunion celebrada el 14 de mayo de 2012, instar la conversién de las Participaciones Preferentes
Convertibles en acciones de BFA. La ejecucion de la ampliacion mediante una operacion acordeén
propicié que el FROB se quedara como accionista (nico de BFA.

La informacion financiera correspondiente al primer semestre de 2012 reveld unas pérdidas atribuidas
de 2.807 miliones de euros en el grupo BFA v de 4,448 millones de euros en Bankia, fruto del registro
parcial, conforme al calendario previsto, de las fuertes provisiones exigidas en los Reales Decretos-ley
2/2012 y 18/2012. Los saneamientos con cargo a resultados durante el primer semestre del 2012
situaron a BFA con unos fondos propios negativos y a ambas entidades, BFA y Bankia, con un gran
deficit de capital regulatorio. En consecuencia, y con la aprobacion de las autoridades europeas, el 3 de
septiembre, se decidié ampliar capital en BFA por importe de 4.500 euros y conceder un préstamo a
Bankia por otros 4.500 millones de euros, dentro del marco de reestructuracion de las entidades
financieras.

Con fecha 28 de septiembre se dieron a conocer las necesidades de capitaf del Grupo BFA derivadas
de los resultados obtenidos del ejercicio de resistencia individualizada resultando unas necesidades,
considerando un escenario base, de 13.230 millones de euros, y considerando un escenario adverso de
24743 millones de eurgs.

El 27 de noviembre de 2012 se aprobd el Plan de Reestructuracion por las autoridades espafiolas y
europeas, que incluia una inyeccion de fondos plblicos por 17.959 millones de euros en BFA, que
incluia los 4.500 millones de euros inyectados en septiembre,

A la vista de la valoracion realizada de la entidad que otorgaba un valor econdmico de BFA de - 10.444
M€ y de Bankia de - 4.148 M€, el 26 de diciembre de 2012 el FROB adoptd una resolucién, donde se
acordo: a} la ampliacion de capital en BFA por un importe de 13.459 millones de euros. Esta ampliacion,
adicional a la de septiembre, seria suscrita por aportacion no dineraria de titulos del MEDE aportados
por el FROB, b} el canje de las Letras del Tesoro anticipadas en septiembre por un importe de 4.500
millones de euros por titulos del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE), c) la emision por parte de
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Bankia de bonos convertibles contingentes con exclusion del derecho de suscripcion preferente por un
importe de 10.700 millones de euros, que seria suscritos por BFA.

A finales de diciembre se realizo el traspaso de activos a la Sareb por un importe (precic de
fransferencia) de 22.317 millones de euros.

A la fecha de aprobacién de las cuentas anuales, una vez implementadas fas diferentes medidas por
importe de 22.425 millones de euros y tras el ejercicio de gestion de hibridos de fa entidad ef EROB
posee directamente el 100% de BFA e indirectamente, a través de BFA, el 68,32% de Bankia.

4.3 Procesos de resolucion y reestructuracion, Grupo 2.

Las entidades que conforman el Grupo 2 son Caja3, Banco Mare Nostrum, Liberbank y Banco Ceiss.
Respecto de estas enfidades el Banco de Espafa concluyé que no podian afrontar el déficit de capital
identificado en la prueba de resistencia de Oliver Wyman por sus propios medios y sin ayuda poblica.

El pasado 19 de diciembre {a Comisién Rectora del FROB acordé la elevacion al Banco de Espafa de
fos planes de reestructuracion de las entidades det Grupo 2, los cuales fueron aprobados por esta
autoridad ese mismo dia. Los planes fueron aprobados asimismo por fa Comision Eurcpea ef 20 de
diciembre.

Los planes de reestructuracion y resolucion de la entidades denominadas de grupo 2, incluyen en
cumplimiento de lo previsto en el MoU, bajo el siguiente esquema: () la transferencia de los activos
problematicos a fa sociedad de gestion de activos (Sareb), (if) importantes medidas de ajuste de
negocio, asi como reducciones en términos de plantilla y red de oficinas por parte de las entidades
receptoras de los fondos publicos conforme a las normas y precedentes sobre ayuda de Estado, (i) un
ejercicio de reparto de la carga financiera (burden sharing) que afecta a accionistas y titulares de
instrumentos hibridos.

En linea con los requisitos y procedimientos establecidos por la Comisién Europea y de acuerdo con los
principios de los procesos de reestructuracion previstos en la Ley 9/2012, los accionistas de las
entidades del Grupo 2 asumiran una reduccion del valor de su participacion en funcién de las pérdidas
registradas de la entidad, soportando asimismo Ia dilucién provocada por las inyecciones de capital que
realice el FROB y el incremento de capital consecuencia de los ejercicios de gestion de instrumentos
hibridos y de deuda subordinada. Por su parte, los tenedores de instrumentos hibridos y deuda
subordinada emitidos por dichas entidades deben contribuir igualmente a la cobertura de las
necesidades de capital, por lo gue deberan aceptar, tras la aplicacion de los recortes que correspondan
en cada caso, el canje de sus titulos por activos computables en general como recursos propios.

Respecto de a transferencia de activos problematicos, esta ha quedado concluida a finales de febrero
de 2013, La evolucion de los procesos ha sido la siguiente:

Banco CEISS

Los resultados de las pruebas de esfuerzo requerian unas necesidades adicionates de capital de 2.063
millones de euros en el escenario adverso. A la vista de los citados resultados, el Consejo de
Administracién de CEISS aprobd el 17 de diciembre el plan de Resolucion de la entidad. Este Plan fue
aprobado por la Comisién Rectora del FROB, la Comisidn Ejecutiva del Banco de Espafia y por la
Comisién Europea.

Las lineas generales recogidas en el Plan, han sido: (i) la separacion de la entidad, a efectos de
gestion, en dos unidades (“core Bank® y “legacy unit” (LU)); la primera desarrollara las actividades
principales del negocio bancario estratégico de la entidad, fundamentalmente negocio minorista y
pequefias y medianas empresas, la segunda es la unidad que incluira el resto de actividades que se
gestionaran con el objetivo de venta, liquidacion o vencimiento de las operaciones que se integren en
dicha unidad; (Ii) transferencia de actives relacionados con el sector inmobiliario a la sociedad de
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gestién de activos (Sareb); (i) principio de reparto de Ia carga (burden sharing); (iv) reduccion de la
estructura de la entidad vendiendo participadas, reduciendo el nimero de sucursales y reduciendo el
nimero de trabajadores; (v} Banco CEISS inciuye en el Plan una solictud de inyeccién de fondos
plblicos a realizar por el FROB en forma de acciones ordinarias del banco por un importe de 604
millones de euros; (vi} venta de la entidad.

Banco Caja 3

Los resultados de fas pruebas de esfuerzo requerian unas necesidades adicionales de capital de 779
millones de euros en el escenario adverso. A la vista de los citados resultados, el Consejo de
Administracion de Caja 3 aprobé el 18 de diciembre el plan de Reestructuracion de la entidad. Este Plan
fue aprobado por la Comisién Rectora def FROB, la Comisitn Ejecufiva del Bance de Espafia y por la
Comisién Europea.

Las lineas generales recogidas en el plan, incluyen: (i) la integracién en otra entidad, finalmente,
Ibercaja,; (i) la transferencia de activos relacionados con el sector inmobiliario a la sociedad de gestion
de activos (Sareb); (iii} principio de reparto de la carga (burden sharing); (iv) reduccién de la estructura
de la entidad vendiendo participadas, reduciendo el nimero de sucursales y reduciendo el nimero de
empleados; (v) solicitud de inyeccién de fondos pdblicos a realizar por ef FROB en forma de
obligaciones contingentemente convertibles en acciones (CoCos) por un importe de 407 mitlones de
eLUros.

Banco Mare Nostrum, $.A. (BMN)

Como resultado de la prueba de resistencia, se detectaron unas necesidades de capital en el escenario
adverso de 2.208 millones de euros. A la vista de los citados resultados, el Consejo de Administracion
de BMN aprob¢ el 18 de diciembre el Plan de Reestructuracién de la entidad. Este Plan fue aprobado
por la Comision Rectora del FROB, fa Comision Ejecutiva del Banco de Espafia y por la Comisién
Eurcpea.

Las lineas generales recogidas en el plan incluyen: (i) una solicitud de inyeccién de fondos pablicos a
realizar por el FROB en forma de acciones ordinarias del banco por un importe de 730 millones de
euros, (if} transferencia de activos relacionados con el sector inmobiliario a la sociedad de gestion de
activos (Sareby); (i) principio de reparto de la carga {burden sharing); {(iv) La venta de Ia red de Caixa
Penedés a Banco de Sabadell. Finalmente, y tras la implementacidn de las diversas medidas se
establece que la participacion final del FROB en BMN no sera inferior al 64%.

Liberbank

Como resultado de la prueba de resistencia, se detectaron unas necesidades de capital en escenario
adverso, que se elevaban a 1.198 ME€. Con fecha 17 de diciembre de 2012 el Consejo de
Administracion de Liberbank aprobé el Plan de Reestructuracion de la entidad. Posteriormente, con
fecha 19 de diciembre de 2012, el FROB y por el Banco de Espana, y con fecha 20 de diciembre, la
Comisidn Europes, aprobaron el citado Plan de Reestructuracion.

El Plan supone una reestructuracién de la entidad, transformandose en un banco mas pequefio y con
mejores ratios de eficiencia. Las proyecciones marcan gue, si se cumplen las hip6issis contempladas, la
entidad individuaimente tendria niveles de solvencia adecuados y sera capaz de devolver las ayudas en
la forma y plazo previstos,

Las lineas generales recogidas en el plan, incluyen () Transferencia de activos relacionados con el
sector inmobiliario a la sociedad de gestion de activos (Sareb) (i) Principio de reparto de Ia carga
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(burden sharing). (il Venta de activos, que reduce las necesidades de capital en 215 millones de euros.
(v} Una solicitud de inyeccion de fondos piblicos a realizar por el FROB en forma de obligaciones
contingentemente convertibles en acciones (CoCos) por un importe de 124 millones de euros.

Las ayudas plblicas recibidas por la entidad ascienden a 3.775 millones de euros, st bien 3.631
millones corresponden a fas ayudas percibidas por Caja Castilla la Mancha infegrada en Cajastur y
posteriormente en Liberbank. En abrif de 2013 una vez realizado el ejercicio de conversion de hibridos,
el porcentaje de participacion del FROB en la entidad es nulo, ostentando una inversién en CoCos por
valor de 124 millones de euros.

4.4 Procesos de reestructuracion finalizados

La situacion de las distintas entidades que se encontraban en proceso de reestructuracion es ia
siguiente:

- Caja de Ahorros del Mediterraneo {CAM} y Banco CAM, S.A. De conformidad con lo
estipulado en el RD-ley 9/2008, y tras el desarrolio del correspondiente proceso competitivo, el
FROB formul6 el plan de reestructuracion de Banco CAM que contemplaba su venta al Banco
Sabadell. Esta operacion contd con el apoyo financiero del Fondo de Garantia de Depositos
(FGD), de conformidad con lo dispuesto en los articulos 12 v 13 def Real Decreto-ley 16/2011.

El plan de reestructuracion de Banco CAM fue sometido a las autoridades de competencia de
ia Unidn Europea, habiendo recibido la pertinente aprobacion el 30 de mayo de 2012 y 1a
cesion efectiva de Banco CAM a Banco de Sabadell se formalizé el 1 de junio.

Tras la publicacién en ef BOE de la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y
resolucion de enfidades de crédito, cuya disposicion final decimotercera modifica el Real
Decreto-ley 11/2010, de 9 de julio, de érganos de gobierno y ofros aspectos del régimen
juridico de las Cajas de Ahorro, la CAM automaticamente se ha transformado en fundacion
especial, se han disuelto todos sus érganos y se debe de dar de baja en & registro especial de
entidades de crédito,

Una vez transformada en fundacién especial, el Banco de Espafia, en su sesion de 20 de
noviembre de 2012, acordd el cese de la medida de sustitucion provisional del érgano de
administracién de CAM.

- Unnim Banc, 5.A. De conformidad con lo estipulado en el RD-ley /2009, y tras el desarrollo
del correspondiente proceso competitivo, la Comisién Rectora del FROB formuld, el dia 7 de
marze de 2012, el pian de reestructuracion de Unnim Banc que contemplaba su venta al BBVA
¥ que contd con el apoyo financiero del FGD.,

El apoyo financiero del FGD y del FROB se estructurd conforme al siguiente esguema;

i El FGD apoyo financieramente la venta del capital de Unnim Banc por ef FROB a BBVA
aportando los fondos necesarios para que el FROB recupere en el proceso de venta el
importe integro de su participacion en Unnim Banc que ascendfa a 953 millones de euros,

ii. Adicionalmente, el FGD otorgé a favor de Unnim Banc un esquema de proteccidn de
activos (EPA) sobre una determinada cartera de activos cuyo valor total asciende a 7.360
millones de euros y respecto de la cual existen consfituidas provisiones por importe de
1.330 millones de euros. Una vez superado dicho umbral el FGD asumira el 80% de las
pérdidas derivadas de dicha cartera, por Io que el importe maximo cubierto por el esquema
asciende a 4.824 millones de euros.

127 de julio de 2012 se formalizé la venta por parte del FROB a BBVA, por el precio de
un euro, de {a totalidad de las acciones en ias que se divide el capital social de Unnim
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Banc. Una vez otorgada la escritura, y tras la adopcion por parte del Banco de Espafia de
la oportuna decision, el FROB dejé de ser administrador de Unnim Banc.

iii. Por su parte, el FROB asume determinados compromigos de orden fiscal con Unnim Banc.

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (CajaSur). En febrero de 2012 se realizé la
segunda liquidacion de pérdidas correspondientes a 2011 garantizadas por el EPA concedido
bajo el Plan de Reestructuracion, y que ascendid a 293 millones de euros.

Adicionaimente, en los procesos de venta realizados por el FROB en el gjercicio 2012 de las entidades
CAM, Unnim Banc, S.A. y Banco de Valencia, el FROB ha concedido a los compradores, Banco
Sabadell, BBVA vy Caixabank, respectivamente, ciertas garantias fiscales que afectan
fundamentalmente al aprovechamiento de los activos fiscales de las entidades transmitidas.

En este sentido, el FROB considera improbable que se produzca obligacién alguna derivada de los
anteriores compromisos, por lo que no ha registrado provision alguna en las cuentas anuales del
ejercicio 2012 por este concepto.

Asimismo, en el proceso de venta de Banco de Valencia a Caixabank, el FROB se compromelit a
compensar a dicha entidad, en determinados supuestos, los perjuicios patrimoniales derivados de los
cambios producidos entre la estimacién de los activos a transmitir a la Sareb por dicha entidad y los
finalmente fransmitidos.

Con fecha 23 de enero de 2013, el FROB recibio una reclamacion de Caixabank a este respecto.

A ia fecha de formulacion de estas cuentas anuales, dicha reclamacion se encuentra en fase de analisis
por los servicios juridicos del FROB, y sin perjuicio de la existencia de posibles lineas de defensa, asi
como de discusién del montante reclamado, se ha procedido a reconocer una provision por 90 miliones
de guros, importe algo inferior al 50% del total reclamado.

4.5 SAREB

Durante el ejercicio 2012, cumpliendo el mandato iegal establecido en ef Real Decreto-ley 24/2013, de
31 de agosto, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, y actualmente en la Ley 9/2012,
se han llevado a cabo las todas las acciones necesarias para la creacion de la Sociedad de Gestién de
Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (Sareb), que se constiftuye como una
sociedad andnima con plazo determinado hasta noviembre de 2027.

El primer paso fue la creacién de la sociedad promotora de Sareb el 28 de noviembre, transformada en
Sareb el 13 de diciembre, fecha en la que se constituyé su Consejo de Administracian.

Su objeto exclusivo es la tenencia, gestién y administracion directa o indirecta, adquisicion y
enajenacion de los activos que le transfieran las entidades de crédito que a la entrada en vigor del Real
Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracion y resoclucion de entidades de crédito se
encontrasen mayoritariamente participadas por el FROB o que, a juicio del Banco de Esparia vayan a
requerir la apertura de un proceso de reestructuracion o de resolucion de los previstos en la Ley 9/2012.

Los recursos propios de Sareb ascienden a 4.800 millones de euros (8% sobre el volumen de total de
activos), de los que 1.200 millones de euros corresponden a capitat y 3.600 millones de euros a dos
emisiones de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible suscrita por los
accionistas. El FROB ostenta el 45,15% del capital de Sareb.

El articulo48 del Real Decreto 1559/2012 establece las categorias de activos a transmitir a la Sareb por
parfe de las entidades. E!l 31 de diciembre de 2012, se traspasaron los activos de las entidades
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clasificadas en el Grupo 1 (BFA-Bankia, Catalunya Banc, Novagalicia Banco y Banco Valencia) y el 28
de febrero de 2013 los de Jas entidades def Grupo 2 (Liberbank, BMN, CEISS, Caja3), por un precio
total de 50.781 miliones de euros.

El pago del traspaso se ha efectuado mediante la entrega de 6 emisiones de deuda senior emitida por
Sareb con la garantia irrevocable del Estado, de nominal unitario de 100.000 €, con vencimientas de 1,
2 y 3 afios, tipo de interés de Euribor 3M + diferencial y posibilidad de amortizacion total o parcial
mediante emisién de nuevos bonos.

5.- HECHOS POSTERIORES Y PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2013

Desde la fecha de cierre del ejercicio y hasta fa formulacion de las cuentas anuales los principales hechos
posteriores han sido:

Durante el primer trimestre del afio 2013 se ha recibido el segundo desembolso bajo el
programa de asistencia financiera para la reestructuracién y recapitalizacion del sistema
financiero espafiol, aprobado el 24 de julio de 2012. El importe de este segundo tramo de
ayuda ascendid a 1.865 millones de euros, con un coste para el Estado de 0.55% anual, y se
canalizd mediante la entrega de un bono con las siguientes caracteristicas:

EUO0DALUSEXG

05/02/2013]  05/08/2015} 1.865.000.000 100% 1.865.000.000} 6m Euribor-0,15%

Total 1.865.000.000 1.865.000.000;
El destino de la ayuda ha sido el siguiente:
=  Banco Mare Nostrum 730 ME
= CEISS 604 M€
« Cajal 407 M€
» Liberbank 124 ME
TOTAL 1.865 M€

Ei 12 de marzo se han desembolsado la inyeccion de capital a BMN, v bonos contingentes
convertibles en liberbank y Banco Grupo Caja 3, comespondientes al segundo tramo de la
ayuda. Asimismo, el 10 de mayo se acordd fa inyeccion en CEISS en forma de honos
contingentes convertibles.

A lo largo del primer semestre se han ido aprobando las acciones de gestion de hibridos ds
capital y deuda subordinada de NCG Banco, Catalunya Banc, Banco Mare Nostrum, CEISS,
BFA-Bankia, Banco de Valencia y Liberbank en ejecucion de sus planes de reestructuracion o
resolucion,

En lo que se refiere al EPA concedido a CajaSur, en febrero de 2013 se realizéd la liquidacion
de la pérdidas correspondientes a 2012 garantizadas por el EPA en 2012 y que ha ascendido a
7 millones de euros. En consecuencia, se ha alcanzado la pérdida maxima garantizada en el
EPA por el FROB (392 millones de euros), y, por farto, el préstamo EPA otorgado ha quedado
totalmente amortizado.

Ef 19 de febrero se procedi6 a la conversitn en capital de las participaciones preferentes de
Banco Mare Nostrum, S.A. (815 millones de euros).
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- Enlo que respecta a los distintos procesos de venta de entidades, el pasado 28 de febrerg se
formalizé la venta de la participacion del FROB en Banco de Valencia a CaixaBank, cesando
éste definitivamente como administrador de la entidad el 14 de marzo.

- El proceso de subasta de Catalunya Banc, fue suspendido el dia 4 de marzo, tras Ia
presentacion de ofertas no vinculantes para la adquisicion de la entidad.

- Caixabank integré Banca Civica, y como consecuencia de ello amortizd las participaciones
preferentes convertibles suscritas en febrero de 2011 por el FROB. La amortizacién se produjo
el 8 de abril de 2013 y ascendié a 977 millones de euros que han sido reintegrados en la
Tesoreria del FROB.

- El 19 de abril de 2013 se adjudicd Banco Gallego a Banco Sabadell, al considerarse que su
oferta era la mas competitiva de acuerdo a los criterios de valoracién establecidos y suponia el
mejor uso de los recursos publicos.

- Respecto a Banco Ceiss, con caracter de urgencia para que Ia entidad pudiera seguir siendo
contrapartida elegible ante ef BCE, el 30 de abril el FROB inyect6 capital por 604 M€ mediante
la suscripcion de deuda subordinada contingentemente convertible (Cocos) emitida por Banco
Ceiss. Dicha ayuda publica estaba contemplada en el Plan mediante la suscripcion de
acciones pero a la vista de la oferta de una tercera entidad de crédito presentada en el mes de
febrero, que se cita a continuacion, y dadas las posibilidades de devolucion de las ayudas en
caso de integracion de ambas entidades, se considerd el instrumento de deuda convertible
como el mas adecuado.

Con fecha 16 de mayo, mediante Resolucion de la Comisién Rectora del FROB se acuerdan
las siguientes operaciones de recapitafizacion: i) reduccion del capital social a cero (salida de
la caja del accionariado); ii) conversion de las participaciones preferentes convertibles emitidas
por Caja Ceiss (525 millones de euros) en acciones y iii} nueva reduccion de capital a cero
para absorber pérdidas y ampliacién de capital tras el ejercicio de gestion de hibridos, tras la
cual, los tenedores de instrumentos hibridos institucionates pasan a tener la propiedad al 100%
de las acciones de la entidad.

Ei compromiso de oferta condicionada que ha presentadoc una tercera entidad de crédito por
Banco Ceiss, en caso de que finalmente llegue a presentarse, va dirigida a las acciones &
instrumentos convertibles en poder de los antiguos tenedores de instrumentos hibridos y de
deuda subordinada con vencimiento (canje de valores). De cara a una posible materializacién
de la oferta, el potencial oferente estd pendiente de entender cumplida alguna de las
condiciones econdmicas suspensivas por lo gue no ha presentado fomalmente la oferta y por
otro lado, no se han hecho plblicos en la fecha del presente informe, los términos econdmicos,
por lo que es dificil valorar actuaimente la probabilidad de éxito de la misma. El plazo legal
para la ejecucion de la oferta, previsto en fa Decisién de la CE, finaliza ef 31 de Julio 2013.

El correcto cumplimiento de los Planes de Resolucion y Reestructuracion implica tomar decisiones socialmente
complicadas a lo largo de 20113, especiaimente en lo relativo a los ejercicios de conversion de hibridos y
planteamiento de expedientes de regulacidn de emplec. En este sentido, la reciente promulgacion del Real
Decreto-ley 6/2013 de 22 de marzo, de profeccion de los titulares de deferminados productos de ahorro y otras
medidas de caracter financiero, obliga a las entidades participadas por el FROB a ofrecer mecanismos de
arbitraje, lo que tendrd cierto impacto en las entidades, tamizado en la medida que se instrumentan mecanismos
de liquidez a fravés del Fondo de Garantia de depdsitos.

Adicionalmente, las desinversiones recogidas en los planes, provocan incertidumbres en cuanto al momeanto mas
oportuno para realizarlas, asi como el método més adecuado, por ejemplo, para aquellas entidades en las que
los planes obligan a su venta, se abren cuestiones mas alla del mero precio de la transaccitn, tales como la
venta global, por areas de negocio, o incluso su integracién giobal (o de algunas areas) en un holding puiblico. En
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definitiva, los riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el FROB obligan a un ejercicio de reflexion profunda
en aras de minimizar las pérdidas para el contribuyente y cumplir con los términos de los planes, optimizando las
desinversiones. En esta linea se ha contratado a una consultora estratégica y un banco de inversion, los
resultados de sus informes y su andlisis posterior por el FROB deberfan contribuir a la optimizacion deseada.

Por ofro lado, el FROB ha asumido la titularidad de numerosas participaciones en escaso tiempo, debiendo
durante 2013, adaptarse lo mas rapidamente posible a esta situacion, elaborando los criterios de gestion y
control mas eficaces, adoptando la estructura de gobierno corporativo propia y de las entidades mas adecuada a
los fines establecidos en la Ley 9/2012.

Por Ultimo, es previsible la tramitacion durante 2013 de una Directiva Europea sobre Resolucion de entidades, en
la que se incorporarian obligaciones y responsabilidades para el FROB. La adaptacion por parte det FROB para
asumir los preceptos de la Directiva, entre los que destaca la elaboracion por parte del supervisor de planes de
resolucion para las entidades financieras (en linea con la recomendacién emitida el pasado 23 de enero por la
Asociacion Bancaria Europea), es un reto mas a cumplir durante el presente ejercicio.

6.- OTRA INFORMACION
Durante el ejercicio 2012 no se han llevado a cabo actividades en materia de +D.

Por ofra parte, el fondo patrimonial no esta formado por acciones susceptibles de adquisicién por el FROB, no
existiendo, por tanto, acciones propias.
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Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria

El abajo firmante, Director General del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, formula con fecha 12 de
julio de 2013, las presentes Cuentas Anuales del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y el Informe de Gestion del ejercicio 2012,

que se encuentran impresos en las 67 paginas adjuntas, debidamente visadas por mi a efectos de su
identificacion, y que seran sometidas a la aprobacion de Ia Comision Rectora.

Fdo# ntonig Carrascosa
Dﬁ'gc’ggiggnjmi del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria



