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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A la Comisién Rectora del Fondo de
Restructuracion Ordenada Bancaria:

1. Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo de Restructuracion Ordenada Bancaria (en lo sucesivo,
‘el FROB” o “el Fondo”), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2013 y la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. El Director General del FROB es
responsable de la formulacién de las cuentas anuales del Fondo, de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en las Notas 1 y 2 de la memoria
adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado. Excepto por lo mencionado en el parrafo 2 siguiente, el trabajo se ha realizado de
acuerdo con normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que
requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

2. Segun se indica en la Nota 7 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, el FROB mantiene una
participaciéon del 66,01% en el capital social de Catalunya Banc, S.A. registrada en el epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” por
importe de 1.858 miles de euros. El valor recuperable de dicha inversion, a efectos de determinar su
deterioro, se ha calculado a partir del patrimonio neto consolidado de dicha entidad, segin se
desprende de sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013, auditadas, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. Tal y como se describe en la Nota 17 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas, el FROB ha iniciado con fecha 2 de junio de 2014 el proceso
de venta de dicha entidad y, por motivos de confidencialidad inherentes a este tipo de transacciones, ha
decidido no hacer publica su estimacion del precio de venta que considera podria obtener sobre la base
de la prospeccion de mercado que ha llevado a cabo hasta la fecha de formulacion de las cuentas
anuales y, consecuentemente, no nos ha facilitado informacion sobre la misma. Por tanto, no nos ha
sido posible evaluar si el importe por el que se encuentra registrada a citada participacion en las
cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2013 equivale a su valor recuperable mediante su transmision.

3. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse considerado
necesarios si hubiéramos obtenido la informacion descrita en el parrafo 2 anterior, las cuentas anuales
del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera del Fondo de Restructuracion Ordenada Bancaria al 31 de diciembre de
2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

4. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién sobre los hechos detallados en las
Notas 2.4 y 7 de la memoria adjunta, en las que se indica que en la elaboracion de estas cuentas
anuales se han utilizado estimaciones a efectos de la valoracion de las inversiones en forma de
participacion en el capital y financiacion prestada a determinadas entidades de crédito y de la
determinacion de la existencia de posibles deterioros de valor de las mismas.
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Q Grant Thornton

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible a la fecha de
formulacién de las cuentas anuales, si bien la recuperacion de estos activos por el valor por el gue
figuran registrados dependera del cumplimiento efectivo de las hipotesis clave consideradas en sus

respectivos planes de negocio y del precio que, en su caso, se obtenga de la venta de las entidades en
las que el FROB participa.

Adicionalmente, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales existen determinadas
incertidumbres sobre el efecto conjunto que, para las entidades participadas o financiadas por el
FROB, podrian tener determinados hechos entre los que se encuentran el resultado final de las
demandas judiciales interpuestas por los tenedores de instrumentos hibridos, el coste definitivo de los
procesos de restructuracion aprobados por la Comisién Europea y el cumplimiento de los planes de
negocio que posibilite la generacion de resultados positivos en cuantia suficiente para permitir la
recuperacion integra de los activos fiscales registrados al 31 de diciembre de 2013 por las entidades,
asi como los resultados de la revision de la calidad de los activos de las entidades de crédito que esta
siendo realizada por el Banco Central Europeo. Los hechos mencionados, junto con la propia evolucion

de las entidades, podrian afectar a la valoracién de las inversiones del FROB reflejadas en estas
cuentas anuales.

5. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién sobre lo sefialado en las Notas 2.4
y 13, en las que se indica que el FROB ha concedido diferentes garantias con el objeto de llevar a cabo
los procesos de venta de determinadas participaciones, asi como otras garantias cuyo objetivo es
compensar a los minoristas tenedores de hibridos que procedieron a su canje.

La Direccion del FROB ha estimado el importe de las provisiones constituidas segun la metodologia
indicada en dicha Nota. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales, si bien la suficiencia de las provisiones
constituidas por estos conceptos dependera del cumplimiento efectivo de las hipotesis clave utilizadas
para su determinacion asi como de la evolucion futura de las contingencias cubiertas por las citadas
garantias,

6. El informe de gestion del ejercicio 2013 adjunto contiene las explicaciones que el Director General
considera oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2013.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.

Grant Thornton ) Auditores

e o e
e L

Miembro gjerciente:
GRANT THORNTON, S.LP.

ARo 2014 g O1M4M2181
ELLO COAPCHATVD: 96,00 EUR

23 de junio de 2014



FONDO DE REESTRUCTURACION
ORDENADA BANCARIA

Cuentas anuales correspondientes al
ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2013 e

Informe de gestion



LOLTEF'6E FiL LR LT OAISYd A DLIN DINDWIHLYL TWL0L LOEERWBE RIS LT OALLDY TYLOL
DELLIBE bagERLL LrLlal'ch SEI069'R DUBLIOD DAIT [RI0L
col BEL L SENON SEUORBNS|ILINUEY SE) LoD SBpnap s8I0 | Z19°Z65E IGDEIGE ELHOSE |
Bot VEB'E 4! BOUEA S0PaIdy | ZLOTESE IBOEZLE g sajusjeainbe sopinbj) soajoe sono & oajasg|
Cirs GEL'E aefied ® sRUAND SRO0 £ SHFIUMUGD SIOPIITY | BT Frd GFEpE OLGD B SSUD| IR po|ibg
CrLLOED 25 08cEE EDNEQ 80 SOMAEILDEAINS SRI0MEA
B B0 LOAELE ozeyd apaz e sepnap sen0) | BR99LE ZEOE0L BOSIDIE] B BONPRUD)
. 696 BES GlpRE BP SEPEPNUS wad orejd aped B SEpNe | 0EEPEL'L 05aten'y L ozepd OUOT B SRIGISURLLY SOUOIRIAL|
QoF pac 2 6LO°LEFD seggenobau sauo@En sono A sewapebyo| sLL a5 ARIGOS B SEPONS SEN0 & SH{EML0S sasopnag|
FUETLET LR'08EL 8 ozw|d o0 B SERNR0| 00 0MFE o0D'Ces ] EJuaA B BJEd SODFUSIUEL SEHILI0D DU SOADY
EEVIE STE'RLT 41 ozepd GUO B SHIIEIA JLNIEOD OALLDY
FALNTIHHOD OMSYd
bOE LG BE SSFETLL
BIES0T BE BHEFOELER oz ofim B SEONEp SEND
SIS PLLE FLVDDEE sajqencdfiow saisiEn sogo A ssuopetygo
L ELO0CRY TOBDEZ 91 2 oze|d ofiie) B sEpNGg
D00 865 TELFLO L EL oze|d ofie) B saussIADI
JLNIEHEOD ON OAISYd| P51 SBZ 9L BPS LEREL BILSUAOD OU OA)IDE B} ]
lozeied'lzh  [BFrTivE 2 054008 BOUBIIUE BOAIDE S04
PLELPL'Y EN9BEFS BpNap B 50N (|BUESaKTRI BRI0IEN,
04GR TR0ZI BRaA B IEE SaRIUCDSIp SHanum SoAy| ZLL . SOIE0IH B SOIRGITD
09’66 IR0°ZE & HOTYA 30 SOEWYD HOd SALSNMY| 98 LRL'F L LEey L ozepd ofise) @ SRIGEDURULY SE0ISIALY
095 &P5 L1 SORE0EEL AU S SOILURIS)
(225 000'32) ELELas el COILUD PP OPRUNSSY | 096 RTE LL FOREOCTL L ozepd ofise @ sepepiose A odnub ep sesadias us SsUCISIBAL
DOOBELF BLFE¥ES pEjusuwayed apuo 4| ok £RE JELSOIELL OPET{jIAGLIL
lzzs 12812 L8T7LarE & “S0Id0Hd S0AND| - ] sy Bueu) opEz|paswL|
OLIN QINOWIE LY ALNFHOD ON QALLDY
Liar Loz SEION QAISYd A QL3N OINOWIHLYd TLOZ ELOT SN OALLDY

{soun3 ap sapw)
£1L0Z 30 IHFNIIDIA 34 LE Y 3ONVIvE
YIMYONYE YOYNIOAHO NOIDVHNLINYLSI3 30 OONO4

-



FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

CUENTA DE P‘ERDiDA§ ¥ GANANCIAS CORRESPONDMENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 3012
{Miles de Euros)

Ingrasos | (Gastos)
Notas Ejercicio Ejercicio
2013 2012

OFERACIONES CONTINUADAS

Ingresos financieros 01674 357936
Intereses paricipacones prederentes 7 17137 181,320
Intereses bancanos 5 24 616 13.231
Infereses de créditos T 6.232 64.791
infereses de dewda pdblica T 182.772 BE.593
Imereses di obligaciones commartioles T To.E1? -
Gastos linancieros [B15.445) {500.253)
IMEFEEEE y COMESiones B [B15.405) (498.510)
Por actuakzacion de provisiones 13 () (1.743)
Otros ingresos 514 216
Comisiones Esquema de Proteccedn de Activos - 115
Ditros ingresos 514 100
Dolacidn a las provisiones 13 [B68.B65) {68E.000)
Dolacidn a kas provisiones por EPA y olras responsabiidades [GE8.665) (686.000)
Variacidn valor razonable instrumentos financieros T 143,610 30
Imputaciin al resultado por AFDY 143610 an
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {1.729.004) (26.213.172)
Deteriores y pérdidas 6y 7T {1.726.000) (25.215.264)
Resullado por enajenaciones y olras ] (4) 2112
Amortizacion del inmovilizado [65) 125)
Gastos de personal 14 [3.T8EB) (1.221)
Sueldos, salarios y asimilados {3.304) (1.067)
Cargas sociales [4BZ) (154}
Otros gastos de explotacidn 14 [15.845) (16.031})
Sarvicios exterioras (15.722) (15.826)
Dros gastos de gestidn cormante [123) (208)
RESULTADD DEL EJERCICIO {2.TAT.112) (26.060.522)




FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

ESTADOD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2013

Al ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

Ingresos | [Gastos)

Ejercicio Ejercicio
2013 2012
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (1) {2.787.112) [26.060.522)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracidn de instrumentos financieros GE.890 B59.832
Actvos financieros disponibdes para la venta 65.880 B9.832
- Efecto Impositivo 5 -
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1) 65.880 59,832
Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas
- Por valoracldn de instrumentos financieros (143.610) {30)
Activos financieros disponibles para la vernta {143.610) (30}
- Efecto impositive : z
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS [l {143.610) {30)
[TOTAL INGRESDS ¥ GASTOS RECONDCIDGOS [I+I+I) [Z.664.832] [25.970.7 201
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FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

[ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADG
EL 31 DE DICIEMER 1

{Miles de Euros)

Notas Cobros | (Pagoes)
Ejercicio Ejercicio
2013 2012
FLUWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) EEET) :
Resultado del ejercicio antes de impuestos {2.TAT.112) (26.060.522)
Ajustes al resultado: 2786111 26.045.218

- Amoniizaciin ded inmovilizedo 65 25

- Correcciones valoralivas por deeniorn 6 1.725.000 25.215.284

- Waracion e provisiones By13 BEE.TE 689,743

- Resuliados por bajas y enajenaciones de insinamentos financieros 4 (2.122)

- Ingresos financieros T (301 .574) (357 .935)

- Gaslos fnancieros B 816,445 500,253

- Vanacitn de valor razonable en instrumentos financiercs (143810} {30}
Cambios en el capital corrienta 320,183 9.482

- Diewdores y obras cuenlas a cobrar T (447 1.145

- Qiros actives comienies R4 3434

= Acteedores y olras cuentas a pagar (3.344) 5.068

- Qbros pasivas comentes 404 699 (165}

- Dlres ackives y pasivos no comenies {103 886) -
Otros flujos de efective de las actividades de explotacion |568.185) T2.021

- Pagos de inlerases a8 {837.617) (281, 246)

- Ciobros de intereses 7 260432 353.267
FLUWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION () 2.181.052 {4.30B.439)
Pagos por inversiones (9.898.280) (8. 284.6T4)|

- Emprasas el grupo y asociadas {108 500) -

- Inmaovilizado intangible oy .

- Inmevilizaga material {336} {34)

- Qirns actves financieres (9.544.434) {8284 40

- Aclivos N0 coffienles mantenidos para & venta (245000 -
Cobros por desinversiones 12.079.332 3.076.235

- Olros aclivos inanciedos 12,079,332 298221

- Actives no comantes mantenidos para ka venta 6 . 1.023,958
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1) [1.580.550) 5.005 484
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio £} - 6.000.000

- Emision da instrumentos de palrimania . 000,000
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiers L} [1.590.559) {4.516)

- Emision de obligaciones y obios valores negociables

- Emision de deudas con enbdades de crédiba 550 441

- Davolucidn y ermotizacion de obligaciones y atros valores negociables [ 150000} -

- Devoluciin y amortizacion de deudas con enlidades de erédito - {4.518)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTVO O EQUIVALENTES {l+l+lil=IV) 330480 1.753.244
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del pesicda 3502612 1,839,368
Efectiva o equivalenies al final del peripdo 3973092 3.502.612




Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013

1. Actividad

El Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (en adelante, “FROB") es una entidad de derecho piblico con
personalidad juridica propia y plena capacidad publica y privada para el desarrollo de sus fines, constituida el 14
de julio de 2009 al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito’. Actualmente, el régimen juridico
bajo el que el FROBE desarrolla sus actividades se encuentra en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resclucion de entidades de crédito” (en adelante, Ley 9/2012).

El FROB tiene por objeto gestionar los procesos de reestructuracion y resolucion de las entidades de crédito, en
los términos establecidos en la citada Ley 9/2012.

Los objetivos que persiguen dichos procesos de reestructuracion y resclucién, segun determina el articulo 3 de
la Ley 8/2012, son los siguientes:

Asegurar la continuidad de aquellas acfividades, servicios y operaciones cuya interrupcion podria perturbar
la economia o el sistema financiero y, en particular, los servicios financieros de importancia sistémica y los
sisternas de pago, compensacion y liguidacién,

Evitar efectos pequdiciales para la estabilidad del sistema financiero, previniendo el contagio de las
dificultades de una entidad al conjunto del sistema y manteniendo la disciplina de mercado.

Asequrar la utilizacién mas eficiente de los recursos publicos, minimizando los apoyos financieros publicos
que, con cardcter exfraordinano, pueda ser necesano conceder.

Proteger a los depositanies cuyos fondos estan garantizados por el Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito.

Froteger los fondos reembolsables y demds activos de los clientes de las entidades de crédito.

Para alcanzar los objetivos anteriormente enumerados, el FROB podré adoptar instrumentos de apoyo financiero
en la medida necesaria, pudiendo concretarse, entre otras, en una o varias de las siguientes medidas, conforme
al articulo 28 de la Ley 8/2012:

El otorgamiento de garantias.
La concesidn de préstamos o crédifos.
La adquisicion de activos o pasivos, pudiendo mantener su gestidn o encomendaria a un tercero.

La recapitalizacion a ravés de acciones ordinarias o aportaciones al capital y/o instrumentos convertibles
en acciones ordinarias o aporfaciones al capital social,

! Derogado por el Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito. Dicho
Real Decreto-ley fue, asimismo, derogado por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de
entidades de crédito, la cual elevd a rango de ley lo establecido en el mismo.

2 Modificada por el Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, de proteccién a ios titulares de determinados productos de
ahorro & inversion y otras medidas de cardcter financiero y, el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas

urgentes para la adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unidn Europea en materia de supervision y solvencia de
entidades financieras



Estos instrumentos seran computables, en todo caso, como recursos propios basicos y como capital principal,
pudiendo el FROB anticipar en forma de préstamo el precio de suscripcion o adguisicién de dichos instrumentos.

EI FROB no esta sujeto y, por tanto, no le son de aplicacion:

- Las previsiones contenidas en la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y Funcionamiento de la
Administracion General del Estado.

- Las normas que regulan el régimen presupuestario, econémico-financiero, contable y de control de los
organismos publicos dependientes o vinculados a la Administracion General del Estado, salvo lo que
respecta a la fiscalizacion externa del Tribunal de Cuentas, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
Organica 2/1982, de 12 de mayo, del Tribunal de Cuentas, y al sometimiento del régimen intemo de su
gestion en el dmbito econdmico-financiero al control financiero permanente de la Intervencién General
de la Administracion del Estado conforme a la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria.

- Las disposiciones de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones
Publicas.

El FROB dispondra de las dotaciones que se realicen con cargo a los Presupuestos Generales del Estado.
Asimismo, los fondos propios del FROB se podrén incrementar a través de la capitalizacién de préstamos,
creditos o cualquier otra operacion de endeudamiento del FROB en las que la Administracién General del Estado
figure como acreedora. Adicionalmente, para el cumplimiento de sus fines, el FROB podra caplar financiacion
emitiendo valores de renta fija, recibir préstamos, solicitar la apertura de créditos y realizar cualesquiera otras
operaciones de endeudamiento. Los recursos ajenos obtenidos por el FROB, cualquiera que sea la modalidad
de su instrumentacion, no deberan sobrepasar el limite que al efecto se establezca en las correspondientes
leyes anuales de Presupuestos Generales del Estado.

El FROB es regido y administrado por una Comisién Rectora integrada, a 31 de diciembre de 2013, por nueve
miembros: cuatro designados por el Banco de Espaiia, siendo uno de ellos el Subgobernador, que ostenta la
Presidencia de la Comision; el Secretario General del Tesoro y Politica Financiera, que ostenta la
Vicepresidencia; el Subsecretario de Economia y Competitividad: el Presidente del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas; el Director General de Politica Econdmica: y el Director General de Presupuestos.
Asimismo, asisten a las sesiones de la Comisién, con voz pero sin voto, un representante designado por el
interventor General de la Administracién del Estado, y otro por el Abogado General del Estado-Director del
Servicio Juridico del Estado. El Director General del FROB podra asistir a las sesiones de la Comisién Rectora,
CON vozZ pero sin voto.

El domicilio social del FROB se encuentra en el nimero 38 de la Avenida del General Perén de Madrid.

Hechos acaecidos en los ejercicios 2013 y 2012

A continuacion se describen resumidamente algunos hechos acaecidos en el ejercicio 2013 y 2012 de relevancia
para el entendimiento de las presentes cuentas anuales:

Ejercicio 2013

i. Con fecha 7 de febrero de 2013, la Comisién Rectora, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley /2012
determing los valores econdmicos del Grupo Banco de Caja Espaiia de Inversiones, Salamanca y Soria
(Ceiss), Grupo Liberbank (Liberbank), Banco Grupo Cajatres (Cajatres), Grupo Banco Mare Nostrum
(BMN) y Banco Gallego, S.A., de acuerdo con los procedimientos establecidos por el FROB y sobre la
base de los informes de valoracion encargados a tres expertos independientes para cada una de ellas.
Los valores determinados ascendieron a 288 millones de euros negativos para el Grupo Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, 1.113 millones de euros para el Grupo Liberbank, 370
millones de euros para Banco Grupo Cajatres, 569 millones de euros para Grupo Banco Mare Nostrum
y 150 millones de eurcs negativos para Banco Gallego, S.A. Estas valoraciones han servido de base
para la ejecucion del apoyo financiero plblico contemplado en los planes de reestructuracién/resclucién
aprobados en diciembre de 2012 por el Banco de Espafia y por la Comisién Europea.
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Tras la inclusién en la normativa espafiola de los ejercicios de gestién de instrumentos hibridos y deuda
subordinada, que tratan de garantizar una correcta paricipacion de los acreedores de una entidad en
los costes derivados de su reestructuracion o resolucién, y ante el creciente numero de reclamaciones
efectuadas por los clientes de las entidades en relacién con la comercializacion de dichos productos, el
22 de marzo se aprobd el Real Decreto-ley 6/2013, de proteccion a los titulares de determinados
productos de ahorro e inversién y otras medidas de caracter financiero, con los objetivos de:

a. hacer un seguimiento de las eventuales reclamaciones que los clientes puedan dirigir a las
entidades financieras por razén de la comercializacion de productos complejos y facilitar en
determinados casos mecanismos &giles de resolucién de controversias, principalmente por
medio de arbitraje. Para ello se crea la Comisién de seguimiento de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada. Dicha Comision tiene entre sus funciones determinar los criterios
basicos que habran de emplear las entidades participadas por el FROB al objeto de ofrecer a
sus clientes el sometimiento a arbitraje de las controversias que surjan en relacién con dichos
instrumentes, con el fin de que estos queden adecuadamente compensados del perjuicio
econdmico soportado, en caso de laudo estimatorio; y

b. ofrecer liquidez a las acciones que los tenedores de estos instrumentos recibiran en canje de los
mismes, en la medida en que las entidades emisoras de dichos instrumentos no cotizan en un
mercado oficial, y no tienen previsto hacerlo en el marco de los planes de reestructuracion
aprobados por la Comision Europea. Con el fin de mitigar los efectos de esta circunstancia, se
otorga al Fondo de Garantia de Depésitos la capacidad legal para crear mecanismos de
mercado que permitan una alternativa de liquidez para estas acciones.

El 12 de marzo de 2013 el FROB realizd el desembolso de los apoyos publicos aprobados por su
Comision Rectora el 8 de marzo de 2013 a las siguientes entidades del Grupo 2:

. Bance Mare MNostrum, 5.A., mediante suscripcion de acciones ordinarias por importe de 730
millones de euros.

® Liberbank, S.A., mediante suscripcién de bonos contingentes convertibles por importe de 124
millones de euros.

. Banco Grupo Caja 3, S.A, mediante suscripcion de bonos contingentes convertibles por
importe de 407 millones de euros.

El 30 de abril de 2013 el FROB realizé el desembolso del apoyo publico a Banco CEISS, 5.A., mediante
la suscripcion de bonos contingentes convertibles por importe de 604 millones de euros.

Con fecha 28 de octubre de 2013, se formalizé en documento publico la venta de Banco Gallego, S.A. a
Banco Sabadell, S.A., culminando la ejecucion del plan de resolucion de la entidad (vease Nota 6).

El 31 de octubre de 2013 la Comisién Rectora del FROB adopté un acuerdo que le dota de una linea de
accién gue permite, de acuerdo con los objetivos y principios contemplados en la Ley 9/2012, facilitar el
éxito de operaciones corporativas destinadas a la resolucion de una entidad de crédito. Las decisiones
que el FROB pueda adoptar en el &mbito del acuerdo marco deberan ser analizadas en relacion con
cada entidad de crédito y operacion corporativa concreta, debiendo en todo caso sustentarse en las
siguientes premisas:

a) Su objetivo sea evitar problemas significatives de equidad en relacion con acreedores o
accionistas de una entidad de crédito frente a las reglas generales aplicadas.

b) Se disponga de una justificacion econdémica clara validada por un experio independiente, que
evidencie la preservacion de valor para el FROB y la minimizacion de costes para el erario
publico.

c) Se ajuste a la normativa de ayudas del Estado.

Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Comision Rectora del FROB acordé la adjudicacion de NCG
Banco, S.A. a Grupo Banesco, condicionada al cumplimiento de los requisitos legalmente previstos y a
la correspondiente aprobacién por parte de las autoridades competentes nacionales e internacionales
(vease MNota 6).
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Con fecha 4 de febrero y 12 de mayo de 2012 se publicaron, respectivamente, el Real Decreto-ley
2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero y el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de
mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero que articulaban
nuevos requerimientos de provisiones y capital adicionales a los requeridos a las entidades de crédito al
31 de diciembre de 2011, orientados a la cobertura del deterioro en los balances bancarios ocasionado
por los activos vinculados a la actividad inmobiliania. Dichos requerimientos debian ser cubiertos por las
entidades durante el ejercicio 2012, afectando de forma significativa a las cuentas de resultados y
situacion patrimonial de las entidades de crédito.

El Real Decreto-ley 18/2012 recogia que en el supuesto de que las entidades de crédito, para cumplir
con los nuevos reguerimientos de cobertura del riesgo inmobiliario, deteriorasen su solvencia de modo
tal que su capital principal o sus recursos propios resultasen deficitarios, habrian de prever en su plan
de cumplimiento las medidas alternativas que garantizasen lo previsto en el Real Decreto-ley. En
particular, si asi lo considerase el Banco de Espafa a la vista de la situacidn econdmico-financiera de
las entidades, estas vendrian obligadas a solicitar apoyo financiero piblico a través de la intervencion
del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, mediante la inyeccién de recursos en las entidades
a través de la adquisicion, bien de capital ordinario, bien de otros instrumentos convertibles en capital.

Con fecha 8 de mayo de 2012, el Grupo Banco Financiero y de Ahorros (BFA), al amparo de lo previsto
en la normativa anteriormente mencionada solicité al FROB, a traves del Banco de Espafia, la
conversion en acciones de la emisidn de paricipaciones preferentes realizada por esta entidad v
suscrita por el FROB, que ascendia a 4 465 millones de euros. Adicionalmente, BFA, en el marco del
requerimiento formulado por el Banco de Espafia al amparo de lo previsto en el Real Decreto-ley
2/2012, y en el Real Decrelo-ley 18/2012, comunico al Banco de Espafia y al Ministerio de Economia y
Competitividad que solicitaria una aportacion de capital del FROB por importe de 19.000 millones de
BUros.

Con fecha 27 de junio de 2012, con el fin de hacer efectiva la conversion de las participaciones
preferentes, la Junta General de Banco Financiero y de Ahorros, 5.A., acordd por unanimidad reducir a
cero el capital social de la Sociedad mediante la amortizacidn de acciones para compensar pérdidas,
previa aplicacion de reservas voluntarias, asi como la ejecucion de forma simultanea del aumento de
capital social para ejecutar la conversion. Como consecuencia de lo anterior, tras el mencionado
proceso de conversion de las participaciones preferentes, el FROB pasd a ser el (nico accionista de
Banco Financiero y de Ahorros, 5. A

Por otra parte, a principios de junio de 2012, el Gobierno espafiol puso en marcha un ejercicio de
transparencia consistente en la realizacion de dos analisis privados independientes de valoracion
agregada de las carteras crediticias en Espafia de los catorce principales grupos bancarios, con el
objeto de evaluar la resistencia del sector financiero espaiiol ante un severo deterioro de la economia
espafiola. De acuerdo con los informes publicados se estimaron unas necesidades de capital del sector
financiero espafiol de entre 16.000 y 26.000 millones de euros en el escenario macroecondmico base y
de entre 51.000 y 62.000 millones de euros en el escenario macroecondmico adverso. Adicionalmente,
una de las firmas consultoras internacionales anteriormente indicadas realizd un andlisis para
determinar las necesidades de capital que comesponderian a cada una de las enfidades, de acuerdo
con sus perfiles de riesgo.

Con fecha 25 de junio de 2012, el Gobierno espafiol presentd una solicitud formal de ayuda financiera al
Eurogrupo para la recapitalizacién de las entidades de crédito espaficlas. El 29 de junio se establecio
gue la asistencia financiera seria proporcionada por la Facilidad Europea de Estabilizacion Financiera
("EFSF") hasta que estuviese disponible el Mecanismo Europeo de Estabilidad ("MEDE") y que la
misma se transferiria a continuacion al MEDE sin que se le concediera prioridad de rango.

Dicho programa de asistencia financiera se tradujo en la firma, el 23 de julio, de un “Memorando de
Entendimiento sobre Condiciones de Politica Sectorial Financiera™ (*MoU") en el que se establecen las
condiciones vinculadas a la asistencia financiera otorgada por la EFSF o, en su caso, el MEDE, Entre
ofras medidas, el Mol contempla la realizacion de una prueba de resistencia para estimar los déficits
de capital de cada banco y abrir un proceso de restructuracidn/resolucion de las entidades a través de
las medidas fijadas en la Ley 9/2012.
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El acuerdo de asistencia financiera para la recapitalizacion de entidades financieras (el "FFA del EFSF")
por importe maximeo de 100.000 millones de euros se firmo el 24 de julio de 2012 teniendo como partes:
EFSF como prestamista, el Reino de Espafia como prestatario, el FROB como garante y agente, y el
Banco de Espafia como agente de desembolsos. Conforme a lo establecido en el FFA, los fondos
desembelsados se canalizaran hacia las entidades beneficiarias a través del FROB. De esta forma, fras
cada solicitud de fondos, y recibidas las autorizaciones oportunas, éstos se abonaran en una cuenta de
valores o de efectivo abierta en el Banco de Espafia. Adicionalmente, y previo al desembolso de los
fondos en favor del Reino de Espafia, el MEDE debe haber manifestado su conformidad con la
documentacién en la que se formalice la relacion juridica entre el FROB y el Estado mediante la que se
instrumente la transferencia de los fondos a favor del FROB.

Con fecha 31 de agosto de 2012, enmarcado en el programa de asistencia a Espafia para la
recapitalizacion del sector financiero, se publico el Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, por el que se efectia una sustancial reforma del
esquema espaficl de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito existente hasta la fecha.
Mediante dicho real decreto-ley se establece el regimen de reestructuracién y resolucion de entidades
de crédito, reforzando los poderes de intervencidn del FROB. Junto a ello se incluyen ejercicios de
subordinacion de pasivos con caracter voluntario y obligatorio para aguellas entidades para las que se
haya abierto un procedimiento de reestructuracion o resolucion. Finalmente, se prevé la posibilidad de
constituir una sociedad de gestion de activos procedentes de la reestructuracién bancaria, que se
encargue de la gestion de aguellos activos problematicos que deban serle transferidos por las entidades
de credito. Adicionalmente, se modifica la estructura organizativa del FROB para evitar conflictos de
interés generados por la participacion del sector privado en la Comisién Rectora, a través del Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Crédito, se incluyen medidas para mejorar la proteccion a los
inversores minonstas que suscriben productos financieros no cubiertos por el Fondo de Garantia de
Depositos de Entidades de Crédito y se modifican los requerimientos y la definicién de capital principal
con los que deben cumplir los grupos consolidables de entidades de crédito asi como las entidades no
integradas en un grupo consolidable, estableciéndose un Unico requisito del nueve por cien de las
exposiciones ponderadas por riesgo que deberan cumplir a partir del 1 de enero de 2013,

Con fecha 28 de septiembre de 2012 se dieron a conocer las necesidades de capital de cada una de las
entidades de credito sujetas a andlisis, agrupando los cuatro bancos controlados por el FROB, que
necesitaban ayuda estatal en los dos escenarios contemplados en el analisis, en el denominado grupo
1; y ofros tres grupos bancarios -Banco Popular, BMN y la fusion proyectada entre Ibercaja, Liberbank y
Caja 3- en el denominado grupo 2, es decir, aquellas entidades que necesitarian capital adicional en el
escenario adverso contemplado. Dichas entidades presentaron sus planes de recapitalizacion en el mes
de octubre de 2012 para su aprobacion por el Banco de Espafia y por la Comision Europea. En funcidn
de los mismos, se determind la necesidad de ayuda publica y la cuantia de la misma.

Con fecha 10 de octubre de 2012, el FROB publicod el documento “Orentacion sobre metodologia y
procedimientos para determinar el valor econémico y el valor liquidativo de una entidad” al amparo de lo
previsto en el RDL 24/2012, que establece que con caracter previo a la adopcion de cualquier medida
de reestructuracion o de resolucién, el FROB determinara el valor econémico de cada entidad de
manera que puedan reconocerse las pérdidas gque pudiesen derivarse de la aplicacion de los
instrumentos que se vayan a utilizar, y que dicha valoracion se sujetard al procedimiento y se realizard
de conformidad con los criterios que determine con cardcter general el FROB, mediante acuerdo de su
Comision Rectora, siguiendo metodologias cominmente aceptadas.

Con fecha 29 de octubre de 2012, el FROB completd el disefio de la estructura de la Sociedad de
Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (Sareb), prevista en el MoU. Esta
sociedad tiene como finalidad la transferencia de activos problematicos relacionados con el sector
inmabiliario por parte de las entidades sobre la base de unas valoraciones prudentes, con el fin de
asegurar la rentabilidad de la sociedad a lo largo de sus 15 afios de vida, reduciendo sustancialmente
cualguier incertidumbre relacionada con la viabilidad de las entidades que requieren de ayuda publica y
permitiendo concentrar la gestién en su negocio principal.
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En noviembre de 2012, se aprobé la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucién
de entidades de crédito ("Ley 9/2012"), mediante la cual se elevd a rango de ley lo establecido en el
RDL 24/2012. Entre ofros aspectos, la Ley 9/2012 establece que los planes de reestructuracion y de
resolucién de las entidades financieras deberan incluir la realizacién de acciones de gestion de los
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada que tengan emitidos las entidades de crédito,
para asegurar un adecuado repario de los costes de reestructuracién o de resclucion conforme a la
normativa en materia de ayudas de Estado de la Unién Europea y a los objetivos y principios
eslablecidos en la mencionada Ley. Las acciones que incluyan los planes de reestructuracion y de
resolucion podran afectar a las emisiones de instrumentos hibridos, como participaciones preferentes o
financiacién subordinada obtenida por la entidad de crédito, ya sea de forma directa o a través de una
entidad integramente participada, directa o indirectamente, por aquella.

Las acciones de gestién de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada podran consistir,
entre ofras medidas, en (i) ofertas de canje por instrumentos de capital de la entidad de crédito, sean
acciones, cuotas participativas o aportaciones al capital; (i) ofertas de recompra de los valores, ya sea
mediante su abono directo en efectivo o condicionado, conforme a su valor actual, a la suscripcion de
acciones, cuolas participativas o aportaciones al capital de la entidad o a la reinversion del precio de
recompra en algln otro producto bancario; (jii) reduccion del valor nominal de la deuda y. (iv)
amortizacion anticipada a valor distinto del valor nominal. Las acciones de gestién de instrumentos
hibridos de capital y de deuda subordinada tendran en cuenta el valor de mercado de los valores de
deuda a los que se dirigen, aplicando las primas o descuentos que resulten conformes con la normativa
de la Union Europea de ayudas de Estado, estableciéndose que, a efectos de acreditar el valor de
mercado, la entidad solicitard la elaboracion de, al menos, un informe por un experto independiente. Sin
perjuicio de lo anterior, la Ley 9/2012 establece la capacidad del FROB para acordar, con caracter de
acto administrativo, acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada en
el caso de las entidades de crédito referidas en el articulo 39.1 de dicha Ley para las que se haya
elaborado un plan de reestructuracion o de resolucién, incluyéndolas en dicho plan si estimase que son
necesanas para alcanzar alguno de los siguientes objetivos:

a) Asegurar un reparto adecuado de los costes de la reesfruciuracion o la resolucion de las
entidades de crédito, conforme a la normativa en materia de ayudas de Estado de la Unién
Europea y tratando de minimizar el uso de los recursos publicos.

b) Preservar o restaurar la posicion financiera de las entidades de crédito que reciban apoyo
financiero del FROB.

Estas acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada que acuerde el
FROEB conforme a lo establecido en la Ley 9/2012 seran vinculantes para las entidades de crédito a
quienes van dirigidas, para sus entidades integramente paricipadas de forma directa o indirecta a
traves de las cuales se haya realizado la emision, y para los titulares de los instrumentos hibridos de
capital y de deuda subordinada, siendo el FROB quien determinara qué emisiones o partidas de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada se encuentran dentro del &mbito de aplicacion
de la accion de gestidn, debiendo respetar, en esa determinacion, el distinto orden de prelacién que
puedan tener entre si las emisiones, independientemente del momento temporal en que estas se hayan
producido. No se podran imputar proporcionalmente mas pérdidas a los titulares de valores que tengan
mejor rango que ofros, y en cualquier caso, sera preciso que los accionistas, cuotaparticipes o socios
de |a entidad de crédito hayan asumido pérdidas hasta donde fuera posible Las acciones de gestion de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada que podra acordar el FROB conforme a lo
previsto en esta Ley, serdn una o varias de las que se indican a continuacion:

a) El aplazamiento, la suspension, la eliminacién o modificacion de determinados derechos,
obligaciones, términos y condiciones de todas o alguna de las emisiones de instrumentos
hibridos de capital y de deuda subordinada de la entidad en el sentido del articulo 39.2 de la
Ley 9/2012. Las modificaciones podran afectar, entre ofros, a:

1." El pago de intereses.

2." El reembolso del principal.

3.° Los supuestos de incumplimiento.

4.° La fecha de vencimianto.

5.7 Los derechos individuales o colectivos de los inversores.

6. El derecho de solicitar la declaracidn de un incumplimiento.
7.2 El derecho a exigir cualquier pago relacionado con los valores.
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b) La obligacién de la entidad de recomprar los valores afectados al precio que determine el
propio FROB. El FROB esta facultado para disefiar el procedimiento de recompra, sin que el
precio de recompra total de cada una de las emisiones pueda exceder de su valor de mercado
¥ las primas o descuentos que sean conformes con la normativa de la Unién Europea en
materia de ayudas de Estado. En cualquier caso, los inversores recibirén un importe no inferior
al gque habrian recibido en caso de liquidacion de la entidad en el marco de un procedimiento
concursal. Asimismo, el FROB podra estipular gue el pago del precio de recompra se reinvierta
en la suscripcién de acciones, cuotas paricipativas o aportaciones al capital social, segun
corresponda, o que dicho pago se realice en especie mediante la entrega de acciones o cuotas
participativas disponibles en autocartera directa o indirecta de la entidad.

c) Cualquier otra actuacion que la entidad de crédito afectada podria haber realizado a través de
una accién de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada.

Finalmente, el pasado 28 de noviembre de 2012 la Comisién Europea, a propuesta del Banco de
Espafia y del FROB, aprobd los planes de reestructuracioniresolucién de las cuatro entidades
participadas mayoritariamente por el FROB: Banco Financiero y de Ahorros, NCG Banco, Catalunya
Banc y Banco de Valencia. Las necesidades de capital que fueron identificadas inicialmente en las
pruebas de resistencia mencionadas con anterioridad, se vieron reducidas por el efecto de la
transmision, a realizar en diciembre de 2012, de actives inmobiliarios a la Sareb y por la asuncion de
perdidas por parte de los tenedores de instrumentos hibridos. Los planes aprobados incluyen
importantes medidas de ajuste de negocio, asi como reducciones en términos de plantilla y red de
oficinas por parte de las entidades receptoras de los fondos publicos. Asimismo incluyen un gjercicio de
repartc de la carga financiera (burden sharing), que afecta a accionistas vy titulares de instrumentos
hibridos, determinado por la normativa de ayudas de Estado que aplica la Comisién Europea y gue se
recoge en el MolU, de forma que, con el fin de minimizar el coste para el contribuyente, los accionistas
de las entidades reestructuradas asuman una reduccion del valor de su participacién en funcin de las
perdidas registradas o de la valoracion economica de la entidad y soporten la dilucién provocada por las
inyecciones de capital que realizara el FROB y los tenedores de instrumentos hibridos emitidos por las
entidades que perciben ayudas pdblicas contribuyan le méaximo posible a la cobertura de las
necesidades de capital, aceptando, tras la aplicacién de recortes apreciables, el canje de sus titulos por
aclivos como recursos propios de primera calidad

En la Nota 7.2 se desglosan las ayudas de capital efectivamente desembolsadas por parte del FROB
durante el ejercicio 2012.

Finalmente, el 20 de diciembre de 2012 la Comisién Europea aprobé los planes de reestructuracion de
las entidades encuadradas en el grupo 2 (Caja3, Banco Mare Nestrum, Banco Ceiss y Liberbank) tras la
aprobacion de los mismos por el Banco de Espafia. El apoyo financiero que han recibido estas cuatro
entidades asciende a 1.865 millones de euros. Esta cantidad es inferior a la cifra de necesidades de
capital identificadas por el anteriormente mencionado experto independiente en la prueba de
resistencia, ya que se han reducido gracias a la transmisién de activos problemdticos a Sareb yala
asuncion de perdidas por parte de los tenedores de participaciones preferentes y deuda subordinada.
Asimismo, también se han considerado otras medidas mitigantes llevadas a cabo por las entidades,
como la enajenacion de activos y otras plusvalias incluidas en los planes de reestructuracion.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacidn

2.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable al FROB

Estas cuentas anuales se han formulado por el Director General del FROB de acuerdo con el marce normativo
de informacién financiera aplicable a la entidad, que es el establecido en:

a)

b)

c)

d)

El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil, que le resulte de aplicacion.

El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, con las
meodificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

El resto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacion.
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2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del FROB han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion (véase 2.1), y en particular, los principios
y criterios contables en él contenidos (véase Nota 4), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
su situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y de sus resultados, de las variaciones en su patrimonio neto
y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio de acuerdo con el marco normativo que le
resulta de aplicacién, y en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Las cuentas anuales del FROB correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Comisién Rectora el
18 de julio de 2013, y las correspondientes al ejercicio 2013, que han sido formuladas por el Director General del
FROB el 20de junio de 2014, se someteran a la aprobacién de la Comisién Rectora, estimandose que seran
aprobadas sin modificacién alguna.

2.3 Principios contables aplicados

Las cuentas anuales del FROB se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas (véase Nota 4). No
existe ningln principio contable que, siendo obligatorio y significativo su efecto sobre estas cuentas anuales,
haya dejado de aplicarse. En la elaboracién de las cuentas anuales no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y evaluacion de la incertidumbre
La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Director General del FROB.

En la elaboraciéon de estas cuentas se han utilizado estimaciones a efectos de valorar algunas de las partidas
registradas en ellas. Considerando el objeto y actividad que realiza el FROB, que se materializa en la realizacion
de las inversiones en forma de participacién en el capital y financiacion prestada a las entidades de crédito y
Sareb que se muestran en estas cuentas anuales, se han realizado estimaciones encaminadas a la valoracion
de estas participaciones y a la determinacion de la existencia de posibles deterioros de valor de las mismas.

Los valores recuperables de las participaciones en capital, asi como de los correspondientes deterioros, se han
calculado de la siguiente forma:

a.- En el caso de NCG, a partir de su precio de venta (véase Nota 6).

b.- En el caso de Sareb, a partir del plan de negocio aprobado por el Consejo de Administracién de la
citada entidad el 26 de febrero de 2014. Dicho método de valoracion coincide con el aplicado a la deuda
subordinada emitida por dicha entidad y suscrita por el FROB.

c.- Respecto al resto de participaciones en empresas del grupo, el FROB considera que la mejor evidencia
de su importe recuperable, asi como de los correspondientes deterioros de su valor, tal y como
establece la Norma de Registro y Valoracion 92 del Real Decreto 1514/2007, es el patrimonio neto
consolidado de la entidad participada segun se desprende de sus correspondientes cuentas anuales
consolidadas y auditadas del ejercicio 2013, excluyendo los intereses minoritarios, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. Por tanto, las valoraciones que se utilizaron a
efectos de determinar el deterioro al 31 de diciembre de 2012 no constituyen, al cierre del ejercicio
2013, la mejor evidencia de su importe recuperable, dadas las variaciones que se han producido en las
hipotesis sobre las que se elaboraron los planes de negocio en los que dichas valoraciones se
sustentaban.

Los valores recuperables de las obligaciones convertibles se han estimado a partir del analisis del cumplimiento
de los planes de restructuracién elaborados por cada entidad y aprobados por el FROB, la Comisién Ejecutiva
del Banco de Espafia y la Comision Europea, que constituyeron la base para la ejecucion del apoyo financiero y
que contemplaba el calendario de devolucién de dichos importes.
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Si bien estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible a la fecha de
formulacidn de estas cuentas anuales, existen determinadas incertidumbres sobre el conjunto de las entidades
participadas o financiadas por el FROB gue pueden tener impacto en su situacién patrimonial, entre las que se
encuentran el resultado final de las demandas judiciales interpuestas por los tenedores de instrumentos hibridos,
el coste definitivo de los procesos de restructuracion aprobados por la Comisién Europea asi como del
cumplimiento de sus respectivos planes de negocio que posibiliten la generacion de resultados positivos en
cuantia suficiente para permitir la recuperacion integra de los activos fiscales registrados al 31 de diciembre de
2013 por las entidades. Los hechos mencionados, junto con la propia evolucion de las entidades, podrian afectar
a la valoracion de las inversiones del FROB reflejadas en estas cuentas anuales.

Asimismo es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, entre los que se encuentran los
resultados de los procesos de desinversion gque realice el FROB de sus participaciones, obliguen a
modificaciones (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Adicionalmente, el FROB ha concedido diferentes garantias con el objeto de llevar a cabo los procesos de venta
de determinadas entidades, asi como otras garantias cuyo objetivo es compensar a los minoristas fenedores de
hibridos que procedieron a su canje (véase Mota 13). El FROB ha estimado el importe de las provisiones
constituidas segun la metodologia indicada en dicha Nota. A pesar de que estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacion disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la
suficiencia de las provisiones constituidas por estos conceptos dependera del cumplimiento de las hipotesis
clave utilizadas para su determinacion, asi como de la evolucion futura de las contingencias cubiertas por las
citadas garantias.

2.5 Comparacion de la informacidn
La informacion contenida en estas cuentas anuales referente al ejercicio 2012 se presenta, Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos con las cifras del ejercicio 2013. Por tanto, la informacion

correspondiente al ejercicio 2012 no constituye las cuentas anuales del FROB del ejercicio 2012,

2.6 Impacto mediocambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el FROB, éste no genera un impacto significativo en el medio
ambiente. Por esta razén, en las presentes cuentas anuales no se desglosa ninguna informacién relativa a esta
materia.

2.7 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacion™ de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pagos a proveedores en operaciones comerciales se presenta a
continuacién (en miles de euros):

Pagos realizados
y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance

2013 2012
Importe % (1) Importe % (1)
Dentro del plazo maximo legal (2) 15.558 100% 12.939 100%
Resto - - — =
Total pagos del ejercicio 15.558 100% 12.939 100%

Plazo medio ponderado excedido de pagos (en dias) i - - - -
Aplazamientos que al 31 de diciembre
sobrepasan el plazo maximo legal

(1) Porcentaje sobre el total

(2) El plazo maximo legal de pago es, en cada caso, el comrespondiente en funcion de la naturaleza del bien

o senvicio recibide por el FROB de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en operaciones comerciales,
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2.8 Presentacion de estados financieros consolidados

La normativa mercantil espafiola requiere, con determinadas excepciones, que las entidades dominantes de los
grupos de sociedades formulen las correspondientes cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion
consolidado del mismo, en el que se integren por el método de integracion global las entidades dependientes.

La mencionada normativa establece que una entidad es dependiente de otra cuando la sociedad dominante
controla a aquélla o, lo que es lo mismo, tiene el poder de dirigir sus politicas financieras y de explotacién de un
negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades; presumiendo la existencia de
control -y por tanto de grupo- cuando, entre otros supuestos, se posea la mayoria de los derechos de voto y se
tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros de su consejo de administracién.

No obstante, la normativa mercantil también establece que en aquellos casos excepcionales en que la aplicacion
de una disposicion legal en materia de contabilidad fuera incompatible con la imagen fiel que debe proporcionar
las cuentas anuales, tal disposicion no sera de aplicacion.

En este contexto, el FROB ha llevado a cabo un andlisis, sobre la necesidad de presentar cuentas anuales
consolidadas tras haber adquirido, tal y como se describe en la Nota 7 de las presentes cuentas anuales,
participaciones mayoritarias en el capital de determinadas entidades de crédito, que le ha llevado a concluir,
previa consulta con el Banco de Espafia y con la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre la no
necesidad de formular cuentas anuales consolidadas. Entre los aspectos tenidos en consideracion para alcanzar
esta conclusion se encuentran los siguientes:

- las circunstancias extremadamente excepcionales que exigen la intervencion del FROB en los procesos
en los que adquiere participaciones mayoritarias en el capital de entidades o en las que pasa a controlar
sus organos de administracién;

- el hecho de que la toma de dichas participaciones se produce por mandato legal y va encaminada a
completar y garantizar el cumplimiento del plan de reestructuracion/resolucion que debe concluir con la
cesion del negocio a terceros, no existiendo animo de lucro, sin que pueda interpretarse que sus
actuaciones podrian asimilarse a derechos sustantivos con vocacion de participar activamente en la
gestion de los negocios, y

X/ - la consideracién de que la presentacion de dichos estados financieros consolidados no aportaria

\ informacion relevante a los inversores del FROB, dado que sus decisiones de asignacién de recursos
no se basan en la capacidad de generaciéon de flujos de efectivo de sus activos, sino mas bien en la
garantia explicita, incondicional e irrevocable del Reino de Espafia, que asimila los instrumentos
emitidos por el FROB a la Deuda Publica.

3. Aplicacién de resultados

De acuerdo con lo estipulado en la Ley 9/2012, cualquier beneficio devengado y contabilizado se procedera a
ingresar en el Tesoro PUblico. En caso contrario, los resultados negativos que generen los activos del FROB se
integraran en su Fondo Patrimonial. La aplicacion del resultado de los ejercicios 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Base de reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias | (2.787.112)| (26.060.522)

Aplicacion:
Fondo patrimonial (2.787.112)| (26.060.522)
(2.787.112) |(26.060.522)
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4, as de registro I i

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el FROB en la elaboracion de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, acordes con las establecidas por el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (el "Plan General de Contabilidad™), son las siguientes:

4.1 Inmovilizado
4.1.1. Inmovilizado intangible

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su coste de adquisicion
o elaboracién. Su amortizacion se realiza linealmente en un periodo de 4 afios desde la entrada en
explotacién de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del ejercicio en que se
incurren. Al 31 de diciembre de 2013 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2013, ningun elemento del
inmovilizado intangible del FROB deteriorado.

4.1.2. Inmovilizade material

Valoracion inicial —

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccion, segln se hayan adquirido o fabricado, respectivamente, por
parie de la entidad.

El coste de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el proveedor después de deducir cualquier
descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluidos los relativos a la ubicacion en el lugar y
cualguiera otra condicion para que pueda operar de la forma prevista.

Valoracion posterior —

Con posterioridad a su adquisicién, los elementos del inmovilizado material se valoran por su precio de
adquisicién o coste de produccion, menos su amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado
en las correcciones valorativas por deterioro que pueda ser necesario reconocer.

Amortizacion —

Los activos materiales se amortizan de manera sistematica y lineal a lo largo del periodo de su vida Gtil
estimada y considerando su valor residual estimado al final de la misma. La vida util estimada de los distintos
elementos del inmovilizado material propiedad de la entidad a 31 de diciembre de 2013, calculada en funcion
de la mejor estimacion de la entidad de la depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento, uso y
disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica y comercial que pudiera afectarlos, es la

siguiente:
Afos de vida
util estimada
Equipos para procesos de informacion 4
Mobiliario y otros 5

Los cambios que, en su caso, pudiesen producirse en las vidas Gtiles de los distintos elementos del
inmovilizado material se registran ajustando la dotacidn a la amortizacion de los ejercicios o periodos futuros,
en funcién de la nueva vida (til estimada.

Durante el ejercicio 2013 no se han producido cambios en las estimaciones en las vidas dtiles de ningun
elemento del inmovilizado material propiedad de |a entidad.
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Deterioro del valor—

Se produce una pérdida por deterioro de un elemento del inmovilizado material cuando su valor contable
supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayer importe entre su valor razonable menos sus
costes de venta y su valor en uso, tal y como estos conceptos son definidos en el Plan General de
Contabilidad.

La entidad evalla en cada cierre contable si existen evidencias de que algun elemento del inmovilizado
material puede haber sufrido algin deterioro, en cuyo caso, procede a estimar el valor recuperable del
elemento en cuestion de cara a determinar el importe de las comrecciones valorativas a realizar, que en caso
de ser necesarias, se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las posibles recuperaciones
de pérdidas por deterioro previamente registradas, por incrementos del valor recuperable de un elemento del
inmovilizado material se registran con abone en la cuenta de pérdidas y ganancias, no pudiendo dar lugar
dicha recuperacion a que el inmovilizado material quede registrado por un importe superior al que tendria si
no se hubiese registrado anteriormente el deterioro indicado.

Al 31 de diciembre de 2013 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2013, ningun elemento del
inmovilizado material del FROB deteriorado.

4.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Definicion -

Activos de naturaleza no corriente cuyo valor contable se espera recuperar fundamentalmente a través de su
venta, en lugar de mediante su use continuado. Son clasificados como activos no corrientes mantenidos para
la venta siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el activo esté disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto a los términos
usuales y habituales para su venta; y

b} Su venta ha de ser altamente probable, lo cual se entiende cuando concurren las siguientes
circunstancias:

a. Exista un plan para vender el activo y se haya iniciado un programa para encontrar comprador
y completar el plan.

b. La venta del activo se negocie activamente a un precic adecuado en relacién con su valor
razonable actual.

¢. Se espere completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion del activo
como mantenido para la venta, salvo que, por hechos o circunstancias fuera del control de la
Entidad, el plazo de venta se tenga que alargar y la Entidad siga comprometida con el plan de
disposicidn del activo.

d. Las acciones para completar el plan indiquen que es improbable gue haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser retirado.

Valoracidn -

El FROB valora los activos no corrientes mantenidos para la venta en el momento de su clasificacion en esta
categoria, por el menor importe entre su valor contable y su valor razonable menos costes de venta. En el
momento de la reclasificaciéon de dichos actives, el FROB determina el deterioro del valar y registra, si
procede, una correccion valorativa por deterioro de ese activa.

La entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las correcciones valorativas por deterioro de los
activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como su reversion cuando las circunstancias que las
motivaron hubieran dejado de existir, salvo cuando proceda registraras directamente en el pafrimonio neto
de acuerdo con los criterios aplicables con caracter general a los aclivos en sus normas especificas.
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4.3 Activos financieros- Categorias de activos financieros
4.31 Participaciones — Entidades del grupo

De acuerdo con la normativa contable, se consideran “entidades del grupo” aguéllas que son controladas por
una entidad. Se define control como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un negocio
con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades. El control se manifiesta, general
aunque no Unicamente, por la propiedad por parte de la entidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los
derechos de voto de las sociedades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia,
&n su caso, de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de control.

Si bien, tal y como se ha indicado anteriormente (véase Nota 2.8), aquellas inversiones mayoritarias
mantenidas por el FROE en entidades de crédito en el maren de su finalidad no cumplen con la definicién de
empresas del grupo al no existir animo de lucro y considerando las especificaciones de la gestion que realiza,
a efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales se han tratado contablemente como participaciones en
entidades del Grupo por entender que es el criterio que mejor refleja la imagen fiel de estas inversiones y se
presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo ¥
asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio” del balance y valoradas por su coste de adquisicion,
neto de los deterioros gue, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones (véase Nota 4.5.1).

Los dividendos devengados por estas participaciones, siempre gue no procedan ineguivocamente de
resultados generados con anterioridad a su fecha de adquisicion, se registran, en su caso, en la cuenta de
perdidas y ganancias. Durante el ejercicio 2013 estas participaciones no han devengado dividendo alguno,

En la Nota 7.2 se facilita determinada informacion significativa sobre estas participaciones.

4.3.2 Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos instrumentos de deuda que se originan en
la prestacion de servicios y aquéllos que, no teniendo origen en estas actividades, representan derechos de
cobro de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.

Los préstamos y partidas a cobrar se encuentran registrados en el balance al 31 de diciembre de 2013
formando parte, entre otros conceptos, de los capitulos “Inversiones financieras a largo plazo”, “Deudores ¥
otras cuentas a cobrar” e “Inversiones financieras a corto plazo”.

Valoracion inicial —

Con caracter general, los préstamos y las partidas a cobrar se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de |a
contraprestacion entregada, mas los costes de fransaccion que les sean directamente atribuibles.

Mo obstante lo anterior, determinadas partidas establecidas por la normativa aplicable e incluidas en esta
categoria de activos financieros, con plazo de vencimiento inferior al afio, se registran inicialmente por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar sus flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion postenor —

Los activos incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados por
estos activos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en aplicacién del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros incluidos en esta categoria de activos financieros y que, de
acuerdo a lo indicado anteriormente, se registren inicialmente a su valor nominal, continan valorandose
después de su registro inicial por este importe.

Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 4.5.2.

En las Notas 7.3, 7.4 y 7.5 se facilita determinada informacién significativa sobre estas inversiones.
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4.3.3  Activos financieros disponibles para la venta

Pueden formar parte de esta categoria los activos financieros que no hayan sido clasificados en ninguna otra
de las categorias de activos financieros contempladas por el Plan General de Contabilidad.

Valoracion inicial —

Los activos financieros disponibles para la venta se registran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior —

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
patrimenio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajene o
haya sufrido un deterioro de wvalor (de caracter permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En este sentido, existe la presuncidn de que existe deterioro (caracter permanente) si se ha
producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacion del activo o si se ha producido un descenso del
mismo de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere el valor.

Mo obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados por estos activos, segun su naturaleza, se
contabilizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las perdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 4.5,

Enla Motas 7.3, 7.4 y 7.7 se facilita determinada informacién significativa sobre estas inversiones.

4.4 Tesoreria

Los saldos de tesoreria, todos ellos denominados en euros, se presentan valorados en estas cuentas por su
valor nominal,

Los intereses devengados por las cuentas y depositos bancarios mantenidos por &l FROB se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo calculado a partir de sus tipos contractuales y se registran en
la rdbrica “Ingresos financieros — Intereses bancarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5 Deterioro de activos financieros

El FROB realiza un seguimiento de sus actives financieros al objeto de contar con informacion que le permita
identificar evidencias sobre su posible deterioro para proceder, en su caso, a realizar el correspondiente test
de deterioro. Se considera que existe deterioro en el valor de un activo cuando el valor recuperable de dicho
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce esta situacion, el deterioro (diferencia
entre el valor recuperable y el valor en libros de dicho active) se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que pudiese llevar a cabo el FROB para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

1. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

2. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.
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Como criterio general, la comeccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se
manifiesta, y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el deterioro se elimina
0 se reduce.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el FROB para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para
el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro y para su registro:

4.51 Participaciones en entidades

La estimacion y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del grupo se
realiza por parte del FROB siempre que existe evidencia objetiva, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa
aplicable, de que el valor en libros de una inversién en estas sociedades puede no ser recuperable.

Entre las causas que el FROB considera como constitutivas de la existencia de evidencia objetiva de un
posible deterioro de sus participaciones se encuentran: |a evolucidn econdmico-financiera negativa de las
entidades, y en particular, la existencia de pérdidas o, en su caso, desviaciones significativas con respecto a
las proyecciones financieras contempladas en los correspondientes planes de reestructuracion/resolucién
gue sirvieron de base para la determinacion del precio de adquisicion; en el caso de valores cotizados, un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable, en particular cuando se produzca una caida de un
afio y medio o de un 40% en su cotizacién sin gue se haya producido su recuperacion y sin perjuicio de que
pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o
descendido de esta manera la cotizacion; la existencia de salvedades relevantes en la auditoria de cuentas
de las entidades que puedan afectar negativamente al valor de la entidad, asi como de situaciones que
pongan de manifiesto dudas sobre su viabilidad o solvencia o; la existencia de otras circunstancias de
caracter analogo que pudieran poner en duda la recuperabilidad del valor en libros de las inversiones.

El importe de la pérdida por deterioro a registrar se estima como la diferencia entre el valor en libros de las
participaciones y su importe recuperable, entendiendo éste como el mayar valor entre su valor razonable,
menos los costes de venta, y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. En
caso de no existir mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro el FROB toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excluidos los intereses minoritarios, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracién en base a la informacion disponible.
Adicionalmente, en la estimacion del valor recuperable de estas inversiones, el FROB fiene en cuenta la
asuncion por parte del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito de las eventuales pérdidas
gue pudiesen ponerse de manifiesto en el proceso de desinversién en estas sociedades.

Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del ejercicio 2013 para estimar el valor
recuperable de las distintas inversiones en capital y por lo tanto de los correspondientes deterioros se
describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 7.2). La reversién de un
deterioro previamente registrado tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocido
en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

4.5.2  Instrumentos de deuda clasificados como préstamos y partidas a cobrar

La estimacion y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda clasificados como
préstamos y partidas a cobrar se realiza por parte del FROB siempre que existe evidencia objetiva, de
acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, de que se han producido eventos que ocasionen, con
posterioridad al registro de un activo financiero, una reduccion o retraso en el cobro de los flujos de efectivo
asociados a dicho elemento, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

El importe de la pérdida por deterioro de estos activos se calcula como la diferencia positiva entre el valor en
librog del activo y el valor actual de sus flujos de efectivo estimados.
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Entre las circunstancias que el FROB considera como susceptibles de haber producido un deterioro de estas
inversiones y que son consideradas en las estimaciones del deterioro se encuentran: el impago de cupones
de las participaciones preferentes, obligaciones contingentemente convertibles v deuda subordinada, la
existencia de salvedades relevantes en los informes de auditoria que puedan afectar negativamente a la
evolucion de la entidad o de situaciones que pongan de manifiesto dudas sobre la viabilidad o solvencia de
las entidades, la comunicacién por parte de Banco de Espafia de la necesidad de su conversidn anticipada
en capital o sobre la existencia de dudas sobre el cumplimiento de los compromisos financieros derivados de
los mencionados valores, o la existencia de otras circunstancias de caracter analogo que puedan poner en
duda la capacidad de pago de los emisores de los valores.

Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del ejercicio 2013 para estimar el valor
recuperable de las obligaciones contingentemente convertibles y deuda subordinada y, por lo tanto, de los
comrespondientes deterioros se describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto 0 un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Mota 7.4). La reversion de un
deterioro previamente registrade tendré como limite el valor en libros de la inversion gue estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

4.6 Pasivos financieros- Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros asumidos se presentan clasificados y valorados en la categoria de “Débitos ¥
partidas a pagar” definida en la normativa aplicable.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
- valoran de acuerdo con su coste amortizado (véase Nota 4.12).

™
\¥/ 4.7 Baja de los instrumentos financieros
™

A Un active financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
1. Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

2. Se ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, o aun no existiendo ni
transmisién ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando se readquieren por parte del FROB, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo, bien
con la intencién de cancelarlos,

4.8 Régimen fiscal

La Ley 9/2012 establece que el FROB tendra, a efectos fiscales, el mismo tratamiento que el Fondo de
Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito. En consecuencia, estd exento del impuesto sobre
sociedades y de los impuestos indirectos que pudieran devengarse por razon de su constitucion, de su
funcionamiento, de los activos y operaciones que se realice en el cumplimiento de sus fines y los tributos
indirectos cuyo importe pueda repercutirsele.

4.9 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del criterio de devengo; es
decir, cuando se produce la adquisicion, prestacion real de bienes y servicios gue los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la liquidacion dineraria derivada de ellos.

En este sentido, los ingresos y gastos financieros devengados (véanse Notas 5, 7 y 8) se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo al método de interés efectivo (véase Nota 4.12).
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Arrendamientos operativos

En las operaciones de arendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas gue recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

El FROB tiene arrendadas en régimen de arrendamiento operativo las oficinas que constituyen su domicilio
social (vease Nota 1). Las principales caracteristicas del contrato de arrendamiento son las siguientes:

Flazo de
arrendamiento Penalizaciones
31 de enero de 2018  Resolucién anticipada

El importe de las cuotas del arrendamiento operativo se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 14 2).

4.10 Provisiones y contingencias
El FROB en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion. Estas obligaciones pueden tener su origen en una disposicion
legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita asumida por el FROB.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del FROB.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima gue la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino gue se informa sobre los
mismos, en su caso, en las notas de la memoria,

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso ¥ sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacitn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de gue dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el FROB no esté obligado a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la comespondiente provision.

4.11 Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales, se consideran “partes vinculadas® al FROB, el Banco
de Espafia, el personal clave de |a direccién del FROB, y las entidades en las que participa mayoritariamente
en su capital o en sus drganos de gobierno (véase Nota 1).

Las operaciones entre el FROB y sus pares vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas
generales, esto es, por su valor razonable.

En la Mota 15 se ofrece informacion sobre los saldos registrados en estas cuentas anuales correspondientes
a partes vinculadas.
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4.12 Definicion de valor razonable y de coste amortizado

A efectos de la elaboracion de estas cuentas, se entiende por valor razonable el importe por el gue puede ser
intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que
realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua. El valor razonable se determina sin
deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en su enajenacion. En ningdn caso se toma
como valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una
situacion de liquidacion involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado, entendiendo
como tal el precio cotizado en un mercado activo, en el que los bienes o servicios intercambiados son
homogeneos, pueden encontrarse practicamente en cualguier momento compradores o vendedores para un
determinado bien o servicio y los precios son conocidos y faciimente accesibles al publico y reflejan
transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

Por el contrario, para aguellos casos en los cuales no existe un mercado activo, el valor razonable se estima
mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion de general aceptacion como pueden ser las
referencias a fransacciones recientes, las referencias al valor razonable de instrumentos financieros
sustancialmente iguales y métodos de descuentos de flujos de efective generalmente aceptados, tratandose
en todo caso de utilizar aquellas técnicas que han demostrado ser las que tienen como resultado las
estimaciones mas realistas del valor razonable y tratando de maximizar en todo caso la utilizacion de datos
obtenidos en el mercado.

Por su parte, se entiende por coste amortizado de un instrumento financiero el importe por el que inicialmente
fue valorado, menos los reembolsos de principal e intereses que se hubiesen producido, mas o menos,
segun proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método
del tipo de interés efectivo, de sus intereses devengados y de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembelse del instrumento. En el caso de activos financieros, el coste amortizado incluye también las
pérdidas por deterioro contabilizadas, en su caso, sobre los mismos.

El tipo de interés efective es el tipo de actualizacién que iguala el valor inicial de un instrumento financiero
con el valor actual de los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su

calculo se incluyen las comisiones financieras, en su caso, que se cargan por adelantado a la concesion de la
financiacién.

Efectivo i liguidos equivalentes - T i

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 este epigrafe del balance adjunto corresponde, al siguiente detalle:

! Miles de Euros
__ 2013 2012
' Imposiciones a corto plazo 2.334 000 -
Cuentas mantenidas en Banco de Espafia 115908 3.591.391
Cuentas corrientes en otras entidades 1.468.038 T
Intereses devengados pendientes de cobro 5.145 844
3.923.092 3.592.612

Las cuentas mantenidas por el FROB en Banco de Espafia han devengado en los ejercicios 2013 y 2012 un
tipo equivalente a la media aritmética del tipo minimo preestablecido para cada subasta semanal del Banco
Central Europeo (operaciones principales de financiacién), publicado durante el periodo correspondiente a la
liguidacién de la cuenta, menos 25 puntos basicos.

Durante el ejercicio 2013 los intereses devengados por los depésitos bancarios mantenidos por el FROB han
ascendido a 24.616 miles de euros (13.231 miles de euros en el ejercicio 2012) que se encuentran registrados
en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses bancarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véanse
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Notas 7.6 y 15), de los que 5.145 miles de euros se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2013
{844 miles de euros al 31 de diciembre de 2012),

6. Actives no corrie i ra la venta

La descripcion detallada de los elementos patrimoniales clasificados en este epigrafe del balance al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Ejercicio 2013

Miles de euros

Valor bruto | Pérdidas por | Valor Neto
deterioro en Libros

NCG Banco, S.A. 5425000 (4.742.000) 683.000
Total activos no corrientes mantenidos para la venta 5.425.000| (4.742.000) 683.000

Ejercicio 2012

Miles de euros

Valor bruto | Pérdidas por | Valor Neto
deterioro en Libros

Catalunya Banc, S.A. 9.084.000| (6.674.000) 2.410.000
Banco de Valencia, S.A. | 5458448 (5498.448) -
Total activos no corrientes mantenidos para la venta| 14.582.448| 12.172.448| 2.410.000

A continuacion se presenta cierta informacion relativa a las participaciones mantenidas por el FROB clasificadas
como “Activos no corrientes mantenidos para la venta® al 31 de diciembre de 2013 y 2012;

Ejercicio 2013

Miles de Euros
Particip R-es'fmadn
R Domicilio Capital Prima de Reservas y otras atribuido a la
) emision (%) partidas de Soc.
patrimonio (%) Dominante
")
NCG Banco, S.A. 62,75% Corufia 2,359 246 5.571.998 (5.242.759) 17.900

(*) Los datos relativos a la situacion patrimonial de esta sociedad se& han obtenido de las cuentas anuales
consolidadas auditadas del ejercicio 2013.
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Ejercicio 2012

Miles de Euros
. Resultado
Parichh | pomiciio | cap, Prima de Fiierias y trs atribuido a la
acion A emisian Rafbaat fe Soc.
0 ™ patrimonio Dominante
") ")

Catalunya Banc, 5.A. 100% | Barcelona 1.306.203 T.777.797 (306.741) (8.191.996)
Banco de Valencia, 5.A. 99% Valencia 4 554925 . (86.812) (2,235 471)

(*) Los datos relatives a la situacidn patrimonial de estas sociedades se han obtenido de las cuentas
anuales consolidadas auditadas del ejercicio 2012

El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance adjunto durante los ejercicios 2013 y 2012 se
indica a continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio 2012 1.021.834
Traspasos 2.410.000
Retiros {1.021.834)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.410.000
Adiciones
Traspasos (Nota 7.2) (76.000)
Retiros A
Dotacion neta por deterioro con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias {1.651.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 683.000

A continuacién se describen los movimientos mas significativos:

Catalunya Banc, S.A. ("CX")

En el gjercicio 2012 el FROB. en el marco del plan de resolucidn de entidades indicado en la Nota 1, toma la
decision de comenzar las actuaciones oportunas para la venta de su participacién en CX. Sin embargo, con
fecha 4 de marzo de 2013, transcurrido el plazo para la presentacion de ofertas no vinculantes para la
adquisicion de la entidad, el FROB anuncié su intencién de no avanzar en el proceso de adjudicacion. Como
consecuencia, al 31 de diciembre de 2013, el FROB ha traspasado esta participacion al epigrafe “Inversiones en
empresas del Grupo y asociadas a largo plazo- Instrumentos de patrimonio”.

El 2 de junio de 2014, el FROB ha acordado el inicio del proceso de subasta de la entidad. Dado gue dicha
decision se ha tomado con posterioridad al cierre del ejercicio, el FROB no ha procedido a reclasificar dicha

participacion en Catalunya Banc, S.A. al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” (véase Nota
7.2).

Banco de Valencia, S.A. ("Banco Valencia”)

Con fecha 27 de noviembre de 2012, la Comision Rectora del FROB y la Comisién Ejecutiva del Banco de
Espafia aprobaron el plan de resolucion de Banco de Valencia, el cual fue aprobado por las autoridades
europeas el 28 de noviembre de 2012. Dicho plan contemplaba, entre otros aspectos, la transmision de la
totalidad de las acciones representativas del capital social de Banco de Valencia titularidad del FROB a
CaixaBank, S.A. por importe de 1 euro, prevision materializada, tras el correspondiente proceso competitivo, en
el contrato de compraventa suscrito el citado dia 27 de noviembre.
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El 11 de febrero de 2013, la Comisién Rectora del FROB acordd implementar determinadas acciones de gestion
de instrumentos hibridos y deuda subordinada, en ejecucion del plan de resolucion de la entidad.

Finalmente, con fecha 28 de febrero de 2013, se formalizd la venta por parte del FROB a CaixaBank del total de
su participacion en el capital social de Banco de Valencia, gue ascendia a un 98 9%.

NCG Banco, S.A. ("NCG”)

El ejercicio de evaluacion de las necesidades de capital llevadas a cabo en el ejercicio 2012, mostré que NCG
Banco tenia unas necesidades de capital de 7.176 millones de euros. En cumplimiento de los compromisos
asumidos en el MoU firmado entre las autoridades nacionales e internacionales durante el mes de julio de 2012
para las Entidades del grupo 1, entre las cuales se encontraba NCG Banco, el Consejo de Administracion de
NCG Banco aprobd con fecha 27 de noviembre de 2012 el plan de resolucion de la entidad. Este plan fue
aprobado por la Comision Rectora del FROB y la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia con fecha 27 de
noviembre de 2012, y por la Comisién Europea el 28 de noviembre. Dentro de dicho plan se incluian las medidas
para absorber dichas necesidades de capital entre las que se encontraban &l traspaso de activos a la SAREB, el
ejercicio de gestion de hibridos y la nueva inyeccién de fondos por parte del FROB.

Por otro lado, y en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 5 y 64.a) de la Ley 9/2012 se procedio a la
determinacion del valor econdmico de la entidad, que fue aprobado por la Comisién Rectora del FROB en fecha
14 de diciembre de 2012 y cuyo importe negativo ascendia a 3.091.000 miles de euros. Ademas, de conformidad
con lo previsto en el ariculo 31.1 de la Ley 9/2012, la participacion del FROE en el capital social de NCG se
ajusto a la valoracion econdmica negativa de la entidad.

Dentro de las medidas incluidas en el plan de resolucién, se encontraban las siguientes que fueron aprobadas el
dia 26 de diciembre de 2012 por la Comision Rectora del FROB:

i) Reduccion de capital social a cero mediante la amortizacion de las acciones actuales cuyo importe
asciende a 2.681.838 miles de eurps. El importe reducido se destinara a incrementar las reservas
voluntarias.

i) Simultdneamente se acordd la ejecucion del aumento de capital para la conversion de los 1.162.000
miles de euros de las participaciones preferentes titularidad del FROB en acciones ordinarias, con valor
nominal total de 878.031 miles de euros y una prima de emisién total de 283.969 miles de euros.

i) Mueva reduccion de capital a cero mediante la amortizacion de las nuevas acciones y el incremento de
las reservas voluntarias.

iv) Aumento de capital, operacién destinada a la inyeccion de capital por importe de 5.425.000 miles de
euros, mediante la aportacion de titulos de renta fija ESM (véase Nota 8.3) y titulos de deuda publica
espafola por importe de 368 miles de euros.

V) Adopcion de las comespondientes modificaciones estatutarias.

Tras la ejecucion de estos acuerdos y el ejercicio de la gestion de hibridos llevado a cabo en julio de 2013, el
porcentaje final de participacion del FROB en el capital de NCG ascendia al 62,75%, siendo el Fondo de
Garantia de Depésitos titular de un 25,58%. El Plan de Resolucién de NCG establecia la obligacién para las
autoridades espafolas de iniciar contactos con potenciales compradores no mas tarde de julio de 2015. En
cumplimiento de dicho mandato, el 4 de julio de 2013, se adjudicd el contrato de asesoramiento para la venta de
las acciones de NCG a BNP Paribas. A partir de entonces, se puso en marcha se puso en marcha un proceso
competitivo con el objeto de seleccionar un adquirente para el paguete de acciones de la entidad en manos del
FROEB y del Fondo de Garantia de Depositos.

El 18 de diciembre de 2013 la Comisién Rectora del FROB acordé la adjudicacidn del 88,33% del capital de
NCG Banco, S.A., correspondiente a la participacion en dicha entidad del FROB y del FGD, a Banesco Holding
Financiero 2, S.L.U., por 1.003 millones de euros, cifra que tiene en cuenta la venta de las dos careras de
fallidos que se inclulan en el proceso. El 40% de esta cantidad se abonara al formalizarse la operacién de
compraventa y el 60% restante se hara efectivo en sucesivos plazos hasta 2018. Las condiciones del contrato de
compra-venta no incluyen la concesién de un esquema de proteccion de activos ni garantia adicional a los
compromisos asumidos por el FROB respecto a determinados riesgos a los que podria tener que hacer frente
NCG en el futuro (véase Nota 13),
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Por tanto, al 31 de diciembre de 2013, Ia participacién mantenida en NCG se ha traspasado al epigrafe "Activos
no corrientes mantenidos para la venta™. El epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 incluye 1.651.000 miles de euros
correspondientes a la diferencia entre el precio de venta y el valor contable al que dicha participacion se
encontraba registrada con anterioridad a la transaccion (3.091.000 miles de euros en el ejercicio 2012),

La efectividad de dicha venta esta sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas, guedando
pendiente, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales, entre otras, que la Comision Europea apruebe la
modificacion del Plan de Resolucion.

La compraventa se elevara a publico dentro de los diez dias habiles siguientes a la fecha en que tenga lugar el
cumplimiento de las condiciones suspensivas, momento en el que se producira la transmision de las acciones ¥
el primer pago del precio pactado.

Mientras tanto, con el objeto de culminar el plan de resolucion de la entidad, la Comision Ejecutiva del Banco de
Espaiia, en su sesion del 17 de enero de 2014, acordd la sustitucion del Consejo de Administracion de la entidad
y el nombramiento del FROB como administrador de la entidad.

Banco Gallego, S.A. ("Banco Gallego”)
A finales de 2012 se inici6 el proceso de desinversion de la participacién de NCG en Banco Gallego.

Con fecha 19 de abril de 2013, la Comisién Rectora del FROB acord6 la adjudicacion de Banco Gallego a Banco
Sabadell, S.A. Las condiciones del contrato de compraventa formalizado incluian la suscripcion por parte del
FROB de un aumento de capital en Banco Gallego por importe de 245 millones de euros, ¥ la posterior
trasmision de la totalidad de las acciones a Banco Sabadell por el precio de 1 euro, la cual tuvo lugar en el mes
de octubre de 2013.

que se encuentra registrado en el epigrafe "Deterioro y resultade por enajenaciones de instrumentos financieros-

'Y En consecuencia, se ha procedido a registrar una pérdida por deterioro por importe de 245 millones de euros
'N"/ Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 adjunta,

|._‘
k.

7. Activos financieros

7.1 Detalle de activos financieros

A continuacion se presenta un detalle de los activos financieros propiedad del FROBE al 31 de diciembre de 2013
¥ 2012, clasificados de acuerdo con el desglose requerido por la normativa aplicable:

Ejercici 13
Miles de euros
; Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Clases Valores Créditos, Valores | Créditos,

Instrumentos | representativos derivados v representativos | derivados v

CSiiE de patrimonio de deuda otros Instrumentos de deuda otros (Nota
& (Nota 7.2) {Nota 7.3) {(Nota 13.1) | de patrimonio {(Nota 7.4) 7.5) Total

Inversiones en el
patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo v
asociadas (*) 13.303.805 - - - - - 13.303.805
Préstamos vy partidas a
cobrar - 2. 787400 100.750 - 36.811 703.092 3.628.053
Activos financieros
disponibles para la venta - 2.699.203 - 3.343.647 - 6.042.850
Total 13.303.805 5.456.603 100.750 - 3.380.458 T03.092 22.974.708

I} Incluye el importe de [as inversiones, neto de su corespondients deterioro (vease Nota 7.3)
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Ejercicio 2012

Miles de euros
cl Instrumentos financicros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
e : Valores Créditos, Valores Créditos,
nstrumentos ; ; ; : g
dc : . representativos derivados v Instrumentos representativos | derivados v Total
patrimonie : 5 5
Categorias (Nota 7.2) de deuda otros de patrimonio de deuda otros (Mota
2a ' {Nota 7.3) (Mota 7.5) (Nota 7.4) 7.5)
Inversiones en el
patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo v
asociadas (*) 11.548.560 - - - - - 11.548.560)
Préstamos v partidas a
cobrar - 2,922 345 112 - 72.112 976.648 3971217
Activos financieros
disponibles para la venta - 1.825.029 - - 6.135.630 - 7.960.659
Total 11.548.560 4.747.374 112 - 6.207.742 976.648 23.480.436
"} Inchuye el importe de las inversiones, neto de su cofrespondiente deterioro (véase Nota 7.3)
7.2. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio
A continuacién se presenta el detalle de las participaciones que integraban este epigrafe del balance al 31 de
diciembre de 2013 y 2012:
Ejercicio 2013
' Miles de Furos
Datos patimoniales dc{l!‘a: entidades participadas Valores contables participacidn del FROB
iedad
so %% Domicilio aini Reservas v e )
i ARl p\_wnida_.s auibur:dt;d :Iu Coste Pidléf;f:u‘ L
de patrimonio Soc. Dominante
Catalunva Banc, 5.4 66,01 % Barcelona 1.978.783 20,800 532185 9.084.004 (7.226.000) 1.858.000
Banco Financicro v de
Ahorros, 5.4, 100% Madrid 17.959.040 (11.262.8375) 1.996.760 17,959,000 (8. 467.000) 9.492 000
Banco Mare Mostrum 65.027% Madrid 1.613.653 440.079 22.794 1 645,000 (231.255) 1.413.745
Sareh 45.01% Madrid IO, 0l 628.553 (260.533) 540,060 = 540060
29.228.060 (15.924.255) 13.303.805
(*) Los datos relatives a la situacidn patrimonial de estas scciedades se han oblenido de las cuentas anuales consolidadas auditadas corespondeentes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, excluidos Intereses minoritarics.
Ejercicio 2012
Miles de Euros
Datos patrimoniales de{[’u: entidades participadas Valores contables participacion del FROB
Soci
A % | Domicilio _ Wiy _
Cepiin oiras partidas i Coste Pﬁdld.a P Valor neto
d SR atribuido a la deterioro
e patnimonio | o o inantc
Banco Financiero v de
Ahorros, 5.4 100%a Madrid 17.959.000 {674.946) (10.791.410) 17.959.000 (2. 176.000) B.783.000
MCG Banco, 5.4 100% | A Corufla 1.480.524 7.753.028 (7.93745T) 5.425.000 (3.091.000) 2.334.000
Sareh 45 16% Madrid 238998 716.812 (5.488) 431.560 - 431,560
23.815.560 (12.267.000) 11.548.560)

{7) Los datos relativos a |a situacion patnmonial de estas sociedades se han obtenido de las cuentas anuales corespondientes al ejercicio terminado el 31 de

diciernbre de 2012, auditadas, excluidos Intereses minoritanios.
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El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo - Instrumentos de patrimonio” del balance adjunto durante los ejercicios 2013 y 2012, se indica a
continuacién:

Miles de
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2011 &
Adiciones 38.398.008
Traspasos (2.410.000)
Dotacidn neta por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas v
ganancias (24,439 448)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 11.548.560
Adiciones 838.500
Traspasos (*) 749,745
Recuperacion neta por deterioro con cargo a la cuenta de
pérdidas v panancias 167.000
Saldo al 31 de diciembre de 2013 13,303,805

(%) De los que 2 410.000 miles de euros cormesponden a la reclasificacion de CX desde
el epigrafe ‘Activos no comientes mantenidos para la venta” (véase Nota £),
2.334.000 miles de euros comesponden a la reclasificacion de NCG al epigrafe
“Activos no comentes mantenidos para la venta” (wéase Nota 6) y 9715.000 miles de
euwros y su comaspondiente deferioro por importe de 241.255 miles de euros
coresponden a la conversidn de las participaciones preferentes de BMN (véase Nota
7.3

Catalunya Banc, S.A. ("CX")

Con fecha 27 de noviembre de 2012, la Comision Rectora del FROBE y la Comisién Ejecutiva de Banco de
Espafia aprobaron el plan de resolucion de la entidad Catalunya Banc, S.A. (CX), el cual fue aprobado por la
Comision Europea con fecha 28 de noviembre de 2012.

En cumplimiento con lo dispuesto en los articulos 5 y 64.a) de la Ley 9/2012, se procedio a la determinacian del
valor econdmico de la entidad que fue aprobado por la Comision Rectora del FROB en fecha 14 de diciembre de
2012 y cuyo importe negativo ascendié a 6.674.000 miles de euros. Paralelamente, y a efectos de lo dispuesto
en el apartado 2.b) del articulo 44 de la Ley 8/2012, se estimé el valor liquidativo de la entidad, situandose en un
valor negativo 17.846.000 miles de euros.

Con fecha 17 de diciembre de 2012 la Intervencion General de la Administracion del Estado, en cumplimiento de
lo establecido en el articulo 30.1 de la Ley 9/2012, emitid informe relativo al cumplimiento de las reglas de
procedimiento aplicables para la determinacion del precio de conversion de las participaciones preferentes
convertibles y de suscripcion de nuevas acciones.

En la misma fecha y constatada por el Banco de Espafia la imposibilidad de la entidad de proceder al reembolso
de las participaciones preferentes convertibles suscritas por el FROB en el plazo establecido en la escritura de
emision, se acordd por la Comision Rectora del FROB, conforme a lo dispuesto en el articulo 28 4 de la Ley
8/2012, y en cumplimiento del plan de resolucion, instar su conversion en acciones ordinarias de Catalunya Banc
por un importe de 1.250.000 miles de eurcs (véase Nota 7.3), la cual se produjo con fecha 18 de diciembre de
2012. A dicha fecha las mencionadas participaciones preferentes se encontraban totalmente deterioradas en las
cuentas del FROB.

Asimismo y tomando en consideracion el valor negativo de CX, en la misma fecha se formalizo la compraventa
en favor del FROB de |a totalidad de las acciones de CX, titularidad de la fundacién especial procedente de la

antigua Caixa d'Estalvis de Catalunya, Tarragona i Manresa, lo que implicé que el FROB se convirtiera en
accionista Unico del Banco.

Con fecha 27 de diciembre de 2012, en el marco del plan de resolucion aprobado por el Banco de Espafia, se
procedio a ampliar capital en la cuantia de 9.084.000 miles de euros, mediante la aportacion no dineraria por el
FROE de valores emitidos por el Mecanismo Europeo de Estabilidad (véase Nota 8.3).



En el ejercicio 2012 el FROB, en el marco del plan de resolucion de entidades indicado en la Mota 1, tomé la
decisién de comenzar las actuaciones oportunas para la venta de su participacion en CX. Como consecuencia,
al 31 de diciembre de 2012 dicha participacion se encontraba clasificada en el epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” por un importe neto de 2.410.000 miles de euros (véase Nota 6).

Con fecha 4 de marzo de 2013, transcurmido el plazo para la presentacién de ofertas no vinculantes para la
adquisicion de la entidad, el FROB anuncié su intencidn de no avanzar en el proceso de adjudicacion. Como
consecuencia, al 31 de diciembre de 2013, el FROB ha clasificado esta participacion en el epigrafe “Inversiones
en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo- Instrumentos de patrimonio”.

El 5 de julio de 2013, y como consecuencia del canje de instrumentos hibridos, se gjecutd un aumento de capital
de 670.046.873 acciones de la Serie A y 2.533.642 acciones de |a serie B, de un euro de valor nominal cada una
de ellas, y de 0,81161951832828 euros de prima de emision. Tras dicha operacién, la paricipacion del FROE en
la entidad asciende al 66,01% de su capital social, siendo adicionalmente un 32 39% propiedad del Fondo de
Garantia de Depodsitos.

Finalmente, el FROB ha procedido a estimar el valor recuperable de dicha participacién de acuerdo con los
criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anteriores. Tras dicho andlisis ha procedido a registrar un deterioro
relativo a dicha participacion con cargo a la ribrica “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta por importe
de 552.000 miles de euros.

El 2 de junio de 2014, el FROB ha acordado el inicio del proceso de subasta de la entidad (véase Nota 6).

Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U. ("BFA’)

Con fecha 9 de mayo de 2012, el Consejo de Administracion de BFA acordd dirigirse al FROB, a través del
Banco de Esparia, solicitando la aplicacion del procedimiento de conversian con la finalidad de que los 4.465
millones de eurcs emitidos en participaciones preferentes convertibles suscritas por el FROB (véase Nota 7.3),
se convirtiesen en acciones del Banco. La Comision Rectora del FROB acordé, en su reunién celebrada el 14 de
mayo de 2012, aceptar esta solicitud.

Con fecha 23 de mayo de 2012, BFA remitié sendas comunicaciones tanto al Banco de Espafia como al FROB
solicitando una aportacién de capital de 19.000 millones de euros con motivo del requerimiento formulado por el
Banco de Espafia al amparo de lo previsto en el Real Decreto-ley 2/2012, y en el Real Decreto-ley 18/2012. Con
fecha 24 de mayo de 2012, se recibié comunicacion de ambas Instituciones mostrando su disposicion a prestar
de forma inmediata el apoyo financiero referido una vez se hubieran cumplido los requisitos establecidos en su
normativa reguladora.

La Comisién Europea autorizd temporalmente, de conformidad con las normas de la UE sobre ayudas estatales,
la conversién de las participaciones preferentes convertibles de titularidad estatal por un importe de 4.465
millones de euros en capital y otorgd la posibilidad de emitir deuda con aval del Estado por importe de 19.000
millones de euros en beneficio del Grupo BFA y de su filial Bankia.

El 27 de junio de 2012, una vez concluido el proceso de conversion de las participaciones preferentes
convertibles (gue conllevd, entre otros efectos y con caracter previo, la reduccién a cero del capital social del
Banco mediante la amortizacién de las 27.040.000 acciones que. con anterioridad a la formalizacidn del proceso
de conversion, eran propiedad de las Cajas), el FROB pasd a ser accionista Unico del Banco.

Con fecha 12 de septiembre de 2012, con el objeto de fortalecer la posicion de capital regulatorio del Grupo BFA
— Bankia, mientras se culminaba el proceso de reestructuracion, el FROB acorddé la ampliacion de capital de BFA
mediante aportacion no dineraria por importe de 4.500 millones de euros. En esa misma fecha BFA concedié un

préstamo subordinado por importe de 4.500 millones de euros, vencimiento indeterminado y un tipo de interés
del 8% a Bankia, S.A.

Finalmente, el 28 de noviembre de 2012 el Grupo BFA — Bankia recibié la aprobacion de la Comision Europea,
del Banco de Espaiia y del FROB a su plan de reestructuracion para el periodo 2012- 2017. Las necesidades de
apoyos publicos en el Grupo BFA contenidas en el plan de reestructuracion se estimaron finalmente en 17.959
millones de euros.



En este contexto, el 26 de diciembre y enmarcado en el plan de reesiructuracién mencionado anteriormente, el
FROB acordd:

i) La ampliacién de capital en Banco Financiero y de Ahorros, S.AU. por un importe de 13.459
millones de euros, que fué suscrita y desembolsada por el FROB mediante aportacién no dineraria
de titulos del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE). Esta ampliacién se afiadio a la de 4.500
millones de euros llevada a cabo el 12 de septiembre de 2012 e instrumentada mediante el
desembolso no dinerario de Letras del Tesoro. Estas letras también fueron canjeadas por titulos del
MEDE (véase Mota 8.3),

i) La emision por parte de Bankia de bonos convertibles contingentes con exclusion del derecho de
suscripcion preferente por un importe de 10.700 millones de euros, que fueron asimismo suscritos
integramente por BFA mediante la aportacion de valores de renta fija emitidos por el MEDE,

El 16 de abril de 2013, la Comisién Rectora del FROB aprobo la Resolucién por la que se acuerdan las

siguientes acciones de recapitalizacion y de gestién de hibridos en ejecucién del plan de reestructuracion de
Grupo BFA-Bankia:

i) Reduccion de capital social en Bankia 5.A. de 3.968 millones de euros, mediante la reduccién del valor
nominal de las acciones desde 2 euros a un céntimo de euro obteniendo un capital social resultante por
importe de 19.940 miles de euros, de los 3.987.927 miles de euros iniciales y cuya finalidad es la de
daotar una reserva voluntaria de caracter indisponible destinada a absorber pérdidas.

i) Con el chjetivo de reducir el nimero de acciones en circulacion y especialmente para permitir una
adecuada cofizacion del valor, se lleva a cabo una agrupacion de acciones (contrasplit) en la
proporcién 100x1, resultando 19.939.633 nuevas acciones de 1 euro de nominal unitario.

iiii) Amortizacion total anticipada de 107.000 obligaciones convertibles contingentes emitidas por Bankia,
5.A. por valor nominal de 100.000 euros cada una de ellas.

iv) Aumento de capital con derecho de suscripcion preferente por importe de 10.700 millones de euros.

V) Ampliacion del capital de Bankia, S.A. con exclusion de derechos de suscripcién preferente y prevision

de suscripcién incompleta, en un importe maximo de 5209 948 miles de euros, necesario para atender
a la aplicacion del efective correspondiente al pago de la recompra de las participaciones preferentes
de BFA, de las obligaciones subordinadas sin vencimiento de Bankia, S.A., asi como de las
obligacicnes subordinadas con vencimiento de BFA que hubieran optado por el canje.

Asimismo, el 23 y 27 de mayo de 2013 se publicaron sendos hechos relevantes de Bankia en la CNMV por los
que el capital social de la citada entidad quedd fijado en 11.517.328.544 acciones nominativas integramente
desembolsadas y suscritas con un valor nominal de 1 euro. Ello se debe al aumento de capital con derechos de
suscripcion preferente llevado a cabo entre el 30 de abril de 2013 y el 14 de mayo de 2013, por el que a BFA le
correspondieron 3.841.040.108 acciones al gjercicio de sus derechos de suscripcion preferente v 4.010.665.326
acciones en virtud su compromiso de suscribir las acciones que no fueran suscritas por los demas accionistas
durante el periodo de suscripcidn preferente. Asi, BFA aportd 10.620,7 millones de euros y terceros accionistas
aportaron 78,3 millones de euros.

A su vez, en el marco de las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada
acordadas por el FROB se emitieron y suscribieron: 3.587.064.839 acciones de 1 euros de valor nominal, y
0,35266266 euros de prima de emisidén cada una de ellas, totalizando 4.852 millones de euros de ampliacion de
capital, y se canjearon por deuda senior para mayoristas y depositos para minoristas 242 millones de euros.

Una vez finalizadas estas dos ampliaciones de capital, la participacién de BFA en el capital social de Bankia se
elevd hasta el 68,39%.

Los compromisos acordados con las autoridades, en el marco del Plan de Reestructuracion, contemplaban que
BFA debia adoptar algunas de las siguientes medidas con anterioridad al 31 de diciembre de 2013

- su fusién, en una sola sociedad, con Bankia, S.A.: o bien,



A
L

= U conversion en una sociedad holding sin licencia bancaria.

En este sentido, el pasado 19 de diciembre de 2013, el Consejo de Administracion de BFA acordd, conforme al
acuerdo adoptado por la Comision Rectora del FROB, solicitar la renuncia para seguir operande como entidad

de crédito. A la fecha de formulacién de estas cuentas anules, se encuenfra en curso la resolucion de dicha
solicitud.

Al cierre del ejercicio 2013, de acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, el FROB ha
procedido a estimar el valor recuperable de dicha participacion. Tras dicho analisis ha procedido a registrar una
recuperacion del deterioro relativo a dicha participacion con abono a la rubrica “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho ejercicio adjunta por importe de 708.000 miles de euros.

Sociedad de Gestidn de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria (“Sareb”)

En base al Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto de 2012, de reestructuracion y resolucidn de entidades de
credito, derogado por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracidn y resolucion de entidades de
credito, se establece la creacidn de Sareb, cuyo principal objetivo es la administracion y enajenacion de activos
procedentes de las entidades nacionalizadas y de las que han recibido ayuda financiera, todo ello en un
horizonte temporal de 15 afios. El régimen juridico de Sareb queda estipulado en la citada Ley 9/2012.

Con fecha 17 de diciembre de 2012, Sareb procedit a llevar a cabo una ampliacion de capital en la que el FROB

suscribié un importe total de 431.560 miles de euros, representando un 45,15% del capital de dicha entidad a 31
de diciembre de 2012.

El 13 de febrero de 2013, la Junta General de Accionistas de Sareb aprobé una ampliacién del capital social de
la Sociedad mediante la emision de 61.062.500 acciones ordinarias de 1 euro de valor nominal y 3 euros de
prima de emisién cada una de ellas, previa renuncia al derecho de suscripcion preferente por parte de los
accionistas de la entidad. La suscripcidn y desembolso se realizo el 19 de febrero de 2013, por importe de
108.500 miles de euros, correspondiente a 27.125.000 acciones. Tras esta operacion, el FROB es titular del
45,01% del capital social de dicha entidad.

De acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, &l FROB ha procedido a estimar el valor
recuperable de dicha participacion sobre la base del Plan de Negocio elaborade por el Consejo de
Administracion de la citada entidad el 26 de febrero de 2014, concluyendo que no es necesario registrar
comecciones de valor por deterioro. Las principales hipotesis sobre las que se ha elaborado dicho Plan son las
siguientes:

- Ventas segln analisis de los ritmos de absorcién y precios en funcién de variables macroecondmicas,
- Gestidn proactiva para la puesta en renta de un volumen significativo de viviendas

- Desarrolio urbanistico de suelos con gestién pendiente para su posterior venta y actividad de promocion
inmobiliaria sobre un paguete de suelos propios.

Sobre éstas y ofras hipotesis, el modelo contempla la completa devolucién del capital y la deuda subordinada
emitidos por SAREB.

El 16 de mayo de 2014, Banco de Espafia publicé un Proyecto de Circular que podria tener, en caso de
aprobarse, impacto scbre los resultados de la entidad. Dicho Proyecto incluye el desarrollo de los criterios en
que se sustentard la metodologia a emplear por Sareb para estimar el valor actualizado de los activos, la cual
sera acorde con la empleada para la determinacion de los precios de transferencia a Sareb. De acuerdo a esta
disposicion, las valoraciones posteriores deberdn calcularse contemplando las especificidades de Sareb,
teniendo en cuenta la evolucién de los precios de mercado y de acuerdo con los horizontes temporales previstos
en el Plan de negocio. Las correcciones valorativas que resulten necesarias por aplicacién de la metodologia
anterior se calcularan por unidades de activos.
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Banco Mare Nostrum, S.A. ("BMN7)

El 15 de febrero de 2013 la Comision Rectora del FROB acordé la novacion de la escritura de la emision de las
participaciones preferentes convertibles suscritas el 27 de diciembre de 2010 e instar la conversion de las
citadas participaciones preferentes en acciones ordinarias de BMM. Esta conversion, gue forma pare de las
acluaciones previstas en el plan de reestructuracion de EMN, aprobado por el FROB, el Banco de Espafiay la
Comisién Europea los dias 19 y 20 de diciembre de 2012, se produjo el 19 de febrero de 2013 por un importe
total de 915 millones de euros que daba derecho a323.756.409 nuevas acciones ordinarias de la entidad.

El 12 de marzo de 2013 el FROB procedié a la suscripcion y desembolso de una ampliacion de capital
consistente en 725.554.629 acciones, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, por un importe total de 730
millones de euros, mediante aportaciones no dinerarias consistentes en bonos emitidos por el Mecanismo
Europeo de Estabilidad (MEDE).

Mediante resclucion de la Comision Rectora del FROB, de 27 de mayo de 2013, se implementaron las acciones
de gestion de hibridos de capital y deuda subordinada en ejecucion del plan de reestructuracién. El 24 de junic
de 2013 se ejecutd el aumento de capital acordado por la Comisién Rectora del FROB por importe de 309
millones de euros mediante la emisién y desembolso de 230.518.234 nuevas acciones. Tras el ejercicio de
gestion de hibridos, el FROB pas6 a ostentar una participacion en dicha entidad del 65,027% del capital social.

Durante el gjercicio 2013 se ha confeccionado un plan para la salida a Bolsa del Grupo BMN.

De acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, el FROB ha procedido a estimar el valor
recuperable de dicha participacion. Tras dicho andlisis ha procedido a registrar una recuperacion del deterioro
relativo a dicha participacion con abono a la nibrica “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta por importe
de 10.000 miles de euros.

7.3. Inversiones financieras a largo plazo- Valores representativos de deuda clasificados como
“Préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta".

En este epigrafe se encuentran clasificadas, al cierre del ejercicio 2013, las obligaciones subordinadas no
garantizadas contingentemente convertibles emitidas por Sareb y suscritas por el FROB y los bonos
contingentes convertibles desembolsados por el FROB como apoyo piblico a las entidades del Grupo 2
{CoCos). Al 31 de diciembre de 2012, se enconfraban clasificadas en este epigrafe las participaciones
preferentes convertibles en acciones adquiridas por el FROE en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 10 del
Real Decreto-ley 9/2009 (véase Nota 1).

A confinuacién, se presenta un detalle de las inversiones, que integran este epigrafe del balance al 31 de
diciembre de 2013 y 2012:

33



‘pEpiUS B 2p sajusussd O SEUBUIID SAUOIRGE S8 ap AqueiEp Jod (1) & 'Uniny (@ uS ERLWS 3% anb o BPRILE ‘pepiuS

B| 8D S|QsaAL0D O 8|0WIS 'BpEUIpIOGNS Bpnap Jsnbjend wad nesed ued, (1) ‘pepiUS B ap SBUNLWCO SEU0PEEIDE 50| SOPO) ap Selap od (1) (uooe|Ed B0 USMI0 US WEN)IS &5 SepIUEAL0D SEpEUIPICANS saunnebgo seq  (y)
‘SOLBUIRSO SEISILCIINE §0| 8P squemp Jod (A1) £ 150159 € S3Qesedinba Sa|QUaaAUcD SBI0BA SO0 N Sa|QasucD sauamsamd ssuonednpied ap saucesnus SEWaD s8 anb ugoe|asd ap
UBRIC OWSIW (8 ud () ‘sepuasegand sau0inoe ol saquesapaud seuopedioped ap saopaus) S0 ap seAep Jod (1) 10U O SOpBUNICONS 'SSM0pSAIIE S0 Sopo) ap senap Jod () ugoe|asd 8p uSMO US UBNYS 85 0000 500 (g)
REZL'S
e Jousp ediouued Epded ap ones un Brejusssud J0SIWS (B OPUBND BULINIG anb EJBWOINE 58 UQIsaAw0D B anb @ Jod suebunuod ojusne B BSIXE BJUSWIBUDIDIDY "OGED B 8sIEA3|| BIBpnd S0000) $0| ap eudwodal
g| anb a|geqosdwn SSRIBpISU0D GO (@ 'BUBdS] ap CJUBEH 8D SWsojU) OAesd |5 0S|COWASED Bp BUDA| B) apSeR CUBSIAMUE Ojuinb (B JouBjue Ojualwiow Mnbiend ua ()i} o 'SEsaW § Bp OWXBW OZB)D UN UB WHSIAALOD
E| BIEINOS GOM4 19 '0S|00WaSAp 8p BYDR) B| SPSAp OURSIBAUE OlUMb @ ua () 'soisendns A seusay sauainbis SB) US JOSHUD [P SSUCIDDE US UGISIBAUCD B SjUsweLEumos JESu apand G0N4 19 CWSHLISY
UQIDRINDNSass ap ued |8 ue SopOaLosdiLcD
SOUILLF] S0| US OUBJEY 3P SBUOIDIPUOD US 3)S8 oWe0d cjuoid U] SONY) SO JEZpoWE o Jesduooal Biaqap PERIUS B) 'ZL0Z/E 437 B) US OpIdajge)ss o B SW0jUcO SjUESqo oN omadiad JsoeieD vasa) so000 o0 (Z)
‘OPBEUOGE asISqeY BIsgap anb umoBlsuNwWwal B Bp apodw) |B '0OIWOUCoS e U ‘ajusEsnba pEpYUS B| B0 SSUMIOE O 80007 &P uawmn|oa un ap ebanus B ajuepSLWL UDDEISUNWE B] BOM4
|E BIEUCOE OJUBY |8 SOSED S0158 U3 @|QepRosucs odrufl ns o pepRUS B 8P BDUBA0S B0 A EISIOUBLY UNIDENYIS B| U BSOPURSE] Squaju ap ody (ep oagoeye ue ofied jap upoejsaued e) nbxe eipod eueds3 ap caueq |3
‘soedogd S0sIn08) Bp scunienBay SOWIUIW Sa@AIU 50| B3P
CIUBIIIWING B A S2|QINGUISID SEAIRSS) O 0IYSUSY 80 BIDUSISHS B B 058D 0pO) US BPEUCEIPUSD BISS %' P UDRDEISUNWSI B 'SoNSeq solund 05 us SJUSWENUE BIEIUSWEIoU 85 oomala opunBas | asndwna ap
Jiyed B A 'wgpdudsns ) e sousisod oaals sawed (@ asupdwng e sooseg sound §F UD BIBJUSLRIOW 95 Sl 3p odi) (T SENUE SCIURBLUSIDU SCRBUILLIZISD UOD %S g (3P By UKIDBIBUNLIS) BUN UBUSY S0000 507 (1)
LIB 0L 1189E D LELE - O0F LBL'T LAl
EPREUIPIOGNS
- LTOT LT - %008 - 008H8E . DO808E EN0T/TOOT Bpnag] (F) HTHVS
EpRUIpICONS
LTOTTILE - Bp00E - 009 1LT'1 - D09 1LT ] ZI0TELIE Bpna (F) (VS
J0sIW 1ap ; . ; . N ‘ SO0y s .
[Essaaiun [euowned pepijigesuodsay enpadiag DaF8 b8 ks 0o FT1 Ll EI0TETL £) W5 "yungagr]
JOSIW |3 B
——— . gl T %48 1081 000'LOY . 000 L0V E102ET o (£) 'W's '¢ efe)) odnury ooueg
JOSILE jap ; ; . g . SO0 g b
[EsIaAN Eiuowyed pepiyiqesuodsay mmadiag 19% F§ %58 19F € IR DO 09 £10THFDE LE) V5 'ss1a)) naueg
(0L EloN) (FL Eion) QuImn Ly -
(zhm ( SO U3 [XTTYETET " OS] IISIP :
SHIUEINS) SOPEEuAAI] oIy [T ap odyy, EJOSIWA pEpRUY
USRI A e spaanug ap ody ), updn’) O} JO{E A Jodl BpIpa3g P W4
SOLRD AP S 0 SORN]
£1L0Z ol2i24al3




‘(legefen) ejpas A Zauap "Bajsny ‘elelejEpens) ap OpUBLIE Y UBS S0y Bp BleD A pepald Bp aluop
sjualauzsod cibisul @5 anb g ua A {seiopepun) sele) se|) sofing ap edoungy souoyy ap efeD ‘seueue] ap souoyy ap |BEuRg ele] 'EUEREN 2P PERSIY Bp Sjuop A Souoyy Bp elen op cepuey) opolisu (@ psedsen ot anb B e pepanog i)
[.WULSON vS.) S2UES|EQ 0P PERA|J 8P sjuoly A souoyy 8p eles A sapauad |8 SIWEIST,D BXIED B 'EX0N 8D SOLOUY 3D BleD 'BpEURIS 8P SOLOYY 8P [BIEUSE Bl ap ompueuy opobsu 1@ psedsen 8s anb g) B pepeoos (g}
‘OHDEID B0 PEDIUS B 8P COHWOWODE JOEA |8 WOD OMEN0E 30 '0SED NS US 'Biefy a8 uponduasns ap o ugaisinbpe ap opesd |3 $05ED 50150 Bed sopefy sozed 0| us sequRseud savoedioued se) ap exdwosal B
SGEQOICLY) BAARISUOD BYBGET 8P GJUBQ |3 1S JOSIUD [P SPUDEOR U UHISISAUCD B 0JUSWLOW Jeinbiens ua Jejoaos epod GO 1B 'OPOW OWSIY 190 SEUCIIE Ua sajuaiajaud saucoedoqied SB) 8p UQISIBAU0D B) JEYDI0S Bied Se6aLl § ap eipucdsip
A0Hd 18 Josiwa ns Jod sepunbpear opis vedey seuaiaaud ssucoedonied sey anb we ‘efowoid ap osea us owgdes (@p o “oye oquinb [@p Jed v euedss ap coueg (@ Jod BPEZUCINE JSE EISGEP anb 'DUANELU CWOD SOUE 7 Bp oZejd oump
3P UdisU3lXE BUN GOYL |B JEIIN0S "SEIMUEBISUNIND SEREUMWISED Ua eIpod BIOSIWS pEPIUS B SOUE § 8P oFe|d (@ ua '0SED Opo) Ua ‘A 2pgisod BSS CWwOoD ojwald UE) 53084 SEW O BUN US §0M4 |8 URiEMWooe 85 sejususyesd saucoediued se (2}
(soye 7 ap cwixewl ozexd un sjweunp) saEnue
SCNERG SOUN Q0L U8 RIEUBLISIOUI 85 odl o "Bidwoos ap oZed |3 us eBousud Bun Spscuca AONA 1915 'OUE clIn B OPESEY (AMSNEW oye oluinb |8 B1Sey) 05/0qLUISSAD 8P BYIS) B] P OUESISAIUE EPED U SOMMEEG SOIUNd 51 U9 RIEUSWSIIY 85 (1)

0T 161 TIEL SPETIOT 55z 99L) 009" §RYE (L LLN
EPRUIPIOGNS
SOqIE ¢ | L HlHIR = LR | o 009 1LT 1 TI0TTIAE Epnac] HAHVS
SO0
ap sefe]) s8] 3p BUN BPED 3P BLRPIOS : i ey i : i sxuasajaad "
PINEIRS A V'S BAIAL) BOURE 9P soye ¢ FRLRL Yallt L-%0sL L TInee 000 LLG 2 (Y LLG LIDEEnvTL sau01edIdNE () W5 EAL D RIURE
[ESIIAIU[] [RILOWIIE] PEPI[IRSUGEay]
EATTT T
ap sele"y Se| 2p BUN BPED 3P BUBPLOS " . e - sauasapand o
Rl A N e e || B HEEL Y06'L - SELELY (ssT18T) | 000SI6 OI0ZTME | somommtionmg (£) V'S ‘wnasoN amy oo
[BEI3ANUTY [RIUoWLE ] pepiigesuodsay
sauasajasd PEPAL] 3P NUORY A SO0 Y
i o iy || P szL8E %S0'84406'L - - 00szs) | oo0'szs 0102016z | souowedionieq ap vl ‘wuiog € eoumeles
S1aA1 L L UL ‘saHsERAU] 3p eyedsT el
[H] (9L woN) (L o) IuInsu
SEIIUEIES aduwoaay SOPEIUIAN] 3._“__"_* o OpLII0a Euh..____._.____u :qu ._aﬁ._ohhs”ﬂ (CUTTTEIEN] _H.”—E“E.ww:. ap ody g EAOSIED PP
ap ozeld sasasau) S ap ey uodny m IBA pipaad P EYI2 g

SOLARLA AP RPN LD SOLE )




= 1
o f

El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance adjunto durante los ejercicios 2013 y 2012 se
indica a continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del ¢jercicio 2012 2.417.000
Adiciones 1.271.600
Traspasos (Nota 6 v 7.2) -
Dotacion neta por deterioro con cargo a la cuenta de

pérdidas v ganancias (766.255)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.922.345
Adiciones 1.515.800
Traspasos (Nota 7.2) (673.745)
Retiros (977.000)
Dotacidn neta por deterioro con cargo a la cuenta de

pérdidas v ganancias -
|Saldo al 31 de diciembre de 2013 2.787.400

Sareb

Con fecha 31 de diciembre de 2012 el FROB acudit a una emision de obligaciones subordinadas realizada por
Sareb, por un importe de 1.271.600 miles de euros cuyo vencimiento se producira el 27 de noviembre de 2027.
Asimismo, el 26 de febrero de 2013 el FROB suscribié una segunda emision de obligaciones subordinadas, con
idéntica fecha de vencimiento que la primera emision, por importe de 380.800 miles de euros.

Estas emisiones tienen la consideracion de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible en
acciones ordinarias de nueva emision de Sareb, y su amortizacién parcial es posible a discrecion de Sareb a
partir del quinto afio desde la emision, en funcién de sus ratios de solvencia y apalancamiento. EI devengo de
intereses se encuentra sujeto a la obtencién por parte de Sareb de beneficio distribuible suficiente. En caso de
cumplirse dicha condicién, a efectos del pago de dichos intereses sera necesaria la existencia de caja suficiente;
en caso contranio, el pago se retrasara como crédite no subordinado a favor del FROB, hasta el momento en el
gue Sareb cuente con caja suficiente para ello. El importe devengado y pendiente de pago devengara a su vez
intereses al tipo del Euribor a un afio. En el caso de declararse el pago de intereses, el tipo aplicable sera del 8%
fijo anual sobre las obligaciones pendientes de amortizacion. Dado que en 2013 Sareb no ha obtenido beneficio
distribuible, el FROB no ha registrado intereses por dichos activos en el ejercicio 2013.

La deuda subordinada sera convertible en capital en caso de insuficiencia patrimonial de Sareb por: i) la
existencia de pérdidas acumuladas que resulten iguales o superiores al capital social mas las reservas o ii)
encontrarse en causa de disolucién por pérdidas que dejen reducido su patrimonio neto a una cantidad inferior a
la mitad de su capital social. En el supuesto de producirse la conversion, las acciones seran del mismo valor
nominal, de la misma clase y serie y con los mismos derechos que las acciones ordinarias en circulacién, ¥ se

realizara por un importe tal que la cifra de capital social represente un 2% del valor de los activos tras la
conversion,

Al 31 de diciembre de 2013, sobre la base del plan de negocio de Sareb, cuyas hipitesis se detallan en la Nota
7.2, no existe evidencia de deterioro de estas inversiones

Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. (“Banco Ceiss”)

El 24 de abril de 2013, en el marco del proceso de resolucion de la entidad, =e acordé la inyeccién por parte del
FROB de apoyo publico mediante la suscripcion de obligaciones contingentemente convertibles en acciones
ordinarias (CoCos) de Banco Ceiss por importe de 604 millones de euros, desembolsadas el 30 de abril
mediante aportacion no dineraria consistente en valores del MEDE.

Adicionalmente, con fecha 16 de mayo de 2013 se acordé por parte de la Comisién Rectora del FROB
determinadas acciones de recapitalizacion y de gestion de instrumentos hibridos y deuda suberdinada en
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ejecucion del plan de resolucidn de la entidad , consistentes en: i) reducir capital a cero mediante la amortizacion
de las 888.837.000 acciones actuales de 1 eurc de valor nominal cada una de ellas, con el fin de dotar una
reserva voluntaria de caracter indisponible destinada a absorber pérdidas; i) aumentar capital con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas, para la conversitn en accicnes de las
participaciones preferentes convertibles suscritas por el FROB por importe de 525.000 miles de euros, con un
valor nominal de 392 664 miles de euros y una prima de emisién de 132.336 miles de euros; iii) reducir capital a
cero mediante la amortizacion de las acciones mencionadas en el punto anterior, con el fin de absorber
perdidas; iv) ampliar capital, con prevision de suscripcion incompleta y exclusion del derecho de suscripcion
preferente por importe de 34.282 miles de euros, para la implementacién de las acciones de gestion de hibridos
y deuda subordinada.

El 4 de julio de 2013 se publict la Resolucién de la Comision Rectora del FROB, por la que se modifica la
Resolucion de 24 de abril de 2013, en lo relativo a la periodicidad de pago de la remuneracion de la emision de
CoCos realizada por Banco Ceiss, por la que la remuneracién del primer periodo de pago pasa a tener caracter
anual, manteniéndose el resto con caracter trimestral,

El 8 de mayo de 2013 la Comisién Rectora del FROB aprobd la modificacién del Plan de Resolucion de Banco
Ceiss a fin de incorporar la oferta de Unicaja Banco. Dicha modificacién fue aprobada por la Comisién Ejecutiva
del Banco de Espafia el 10 de mayo de 2013, y por la Comision Europea el 13 de mayo de 2013,

El 26 de noviembre de 2013, el FROE acordd un mecanismo de revision y proteccion de los clientes minoristas
de Banco Ceiss afectados por la accion de hibridos realizada (véase Nota 13.2),

Los intereses devengados por estos activos en el jercicio 2013 han ascendido a 34 461 miles de euros (véase
Mota 7.6). que se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013, por lo que se encuentran

registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a coro plazo- valores representativos de deuda” (véase Nota
7.4).

Banco Mare Nostrum, S.A_ {"BMN")

El 15 de febrero de 2013, la Comision Rectora del FROB, en el marco del proceso de reestructuracion de BMN,
acordd la conversion de las participaciones preferentes en acciones ordinarias del banco (véase Nota 7.2).

Banca Civica, S.A. (“Banca Civica®)

El 8 de abril de 2013 Caixabank, 5.A. amortizd las participaciones preferentes convertibles emitidas por Banca
Civica y suscritas por el FROB en 2011 por importe de 989.067 miles de euros, de los que 977.000 miles de

euros corresponden al nominal de dichas participaciones preferentes y el resto a intereses devengados no
pagados hasta la fecha.

Los intereses devengados por estos activos han ascendido a 17.137 miles de euros, gue se encuentran
registrados en el epigrafe “Ingresos financieros- Intereses de participaciones preferentes” véase Nota 7.6

Banco Grupo Caja 3, S.A. (*Caja 3")

En el marco de lo dispuesto en el Plan de reestructuracion de Caja3, la Comisién Rectora del FROB acordo, con
fecha 12 de abril de 2013, suscribir integramente la emision realizada por parte del Banco de obligaciones
contingentemente convertibles (*CoCos") por importe de 407.000 miles de euros que fueron integramente

suscritas y desembolsadas por el FROB, mediante la entrega de titulos de renta fija emitidos por el Mecanismo
Europeo de Estabilidad.

Con fecha 25 de julio de 2013, previo cumplimiento de las condiciones suspensivas y la obtencién de las
exenciones y autorizaciones administrativas preceptivas, Ibercaja Banco ha pasado a ser titular del 100% del
capital social de Caja3.
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Los intereses devengados por estos activos en el ejercicio 2013 han ascendido a 27.866 miles de euros (véase
Nota 7.6), de los que 1.801miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013, por lo

que se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo- valores representativos de
deuda” (véase Nota 7.4).

Liberbank, 5.A.

En el marco de lo dispuesto en el Plan de reestructuracitn de Liberbank, la Comision Rectora del FROB acords,
con fecha 8 de marzo de 2013, suscribir integramente la emision realizada por parte del Banco de obligaciones
contingentemente convertibles ("CoCos”) por importe de 124.000 miles de euros que fueron integramente
suscritas y desembolsadas por el FROB el dia 12 de marzo de 2013, mediante la entrega de titulos de renta fija
emitidos por el Mecanismo Europeo de Estabilidad.

Los intereses devengados por estos activos en el ejercicio 2013 han ascendido a 8.490 miles de euros (véase
Mota 7.6), de los que 549 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013, por lo
que se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo- valores representativos de
deuda” (véase Mota 7.4).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2013 el FROB tenia registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo - Valores representativos de deuda” del balance determinados titulos de deuda del Estado
clasificados como actives financieros disponibles para la venia con un valor de mercado de 2.699.203 miles de
euros (1.825.029 miles de euros al 31 de diciembre de 2012). Los intereses devengados por estos titulos durante
el ejercicio 2013 ascendieron a 63.868 miles de euros (30.707 miles de euros en el ejercicio 2012), que se
encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de Deuda Piblica" de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6). Los ajustes por valoracién a dicha fecha por importe de 17.583
miles de euros, se encontraban registrados en del epigrafe "Ajustes por valoracidn- Activos financieros
disponibles para la venta”.

7.4. Inversiones financieras a corto plazo - Valores representativos de deuda clasificados como
“Préstamos y partidas a cobrar” y “Actives financieros disponibles para la venta"”

El detalle del saldo de valores representativos de deuda a corto plazo al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, es
el siguiente:

Miles de euros
2013 2012
Valores de dewda pablica del Estado espafiol 3343647 5338793
Valores emitidos por el ESM - 796.837
Intereses de participaciones preferentes - 72112
Intereses de obligaciones contingentes convertibles (Nota 7.3) 36811 -
Total 3380458 6.207.742

El saldo registrado a 31 de diciembre de 2013 y 2012, en el epigrafe “Valores de deuda publica del Estado
espafiol” del detalle anterior esta integrado por titulos de deuda del Estado, todos ellos clasificados como activos
financieros disponibles para la venta con un valor de mercado de 3.343.647 miles de euros (5.338.793 miles de
euros al 31 de diciembre de 2012). Los intereses devengados por estos titulos durante el ejercicio 2013 han
ascendido a 31.842 miles de euros (17.505 miles de euros en el ejercicio 2012), que se encuentran registrados
en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de deuda publica” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(véase Mota 7.6). Dichos titulos cuentan con ajustes por valoracion negativos al 31 de diciembre de 2013 por
importe de 5.501 miles de euros (16.248 miles de euros al 31 de diciembre de 2012), que se encuentran
registrados en el epigrafe "Ajustes por valoracion- Activos financieros disponibles para la venta”.

Asimismo, a lo largo de los ejercicios 2013 y 2012 el FROB adquirit Letras del Tesoro, Bonos y Obligaciones
que fueron venciendo durante el afio, y que han generado intereses por importe de B6.437 miles de euros
(36.847 miles de euros en el ejercicio 2012), registrados en el epigrafe "Ingresos financieros — Intereses de
deuda plblica” de la cuenta de peérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7 8).



Asimismo, se han vendido en el gjercicio 2013 titulos de deuda plblica con un resultado de 143.610 miles de
euros positivos registrados en el epigrafe “Imputacién al resultado por activos financieros disponibles para la
venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias (30 miles de euros en el ejercicio 2012).

El epigrafe “Valores emitidos por el ESM" del detalle anterior, corresponde a titulos del MEDE, clasificados como
‘préstamos y partidas a cobrar® que el FROB no habia dispuesto entre las entidades bancarias recapitalizadas,
que figuraban en su cartera al cierre del gjercicio 2012 (véase Nota 8.3), y cuyo vencimiento se produjo en el
mes de febrero de 2013. Los intereses devengados por estos titulos durante el ejercicio 2013 han ascendido a
625 miles de euros (3.534 miles de euros en el ejercicio 2012), que se encuentran registrados en el epigrafe
“Ingresos financieros — Intereses de Deuda Publica” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota
7.8).

Finalmente, el saldo registrado en la ribrica “Intereses de participaciones preferentes” del cuadro anterior al 31
de diciembre de 2012 correspondia integramente a los intereses devengados no cobrados por las
participaciones preferentes de Banca Civica adquiridas por el FROEB, gue se encontraban clasificadas dentro del
epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” (véase Nota 7.3).

7.5. Instrumentos financieros a corto plazo - Créditos a terceros clasificados como “Préstamos y
partidas a cobrar”

El detalle del saldo de los Creditos a empresas clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar” a corto plazo
al cierre de los ejercicios 2013 y 2012, es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012
Préstamo Fondo Garantia Depdsitos T00.000 953.264
Intereses préstamo Fondo de Garantia de Depdsitos 3.092 15345
Préstamo EPA - 7.169
Intereses - 89
Lineas de crédito - 781
Total T03.092 976.648

Préstamo Fondo de Garantia de Depositos

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depositos (FGD) en sus reuniones celebradas el 4 y 7 de junio
de 2013, aprobo formular sendas ofertas de adquisicion respecto a las acciones que se preveia emitiesen NCG
Banco, S5.A. y Catalunya Banc, S.A. en el marco de las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y
de deuda subordinada que pudiera aprobar el FROB, supeditando dichas ofertas a la obtencién de financiacién
necesaria hasta el 28 de febrero de 2014 en la medida en que el precio total de compra de las acciones objeto
de dichas ofertas excediera de 1.100 millones de euros. Una vez finalizado el periodo de aceptacion de las
ofertas, el importe total a desembolsar por el FGD ascendio a 1.802.627 miles de euros, por lo que, el 18 de julio
de 2013 el FROB otorgd al FGD un préstamo por importe de 700.000 miles de euros, con vencimiento el 28 de
febrero de 2014. Los intereses devengados por este prestamo en el ejercicio 2013 ascendieron a 3.092 miles de
euros (véase Nota 7.6) que se encontraban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el importe correspondiente al principal v a los intereses
devengados ha sido totalmente satisfecho por parte del FGD.

Por ofro lado, en marzo de 2013 se produjo la amortizacion del préstamo concedido el 31 de julio de 2012 al
FGD por la compensacion de las pérdidas incurridas en la venta de la participacion del FROB en Unnim Banc,
S.A. por importe de 853.264 miles de euros. Los intereses devengados en el ejercicio 2013 por este préstamo
ascendieron a 3.140 miles de euros (véase Nota 7.6).
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Fréstamo EFA

En el ambito del proceso de reestructuracion de CajaSur, que culming con la cesién, el 1 de enero de 2011, de
los activos y pasivos de dicha Caja a la entidad Bilbao Bizkaia Kutxa (en adelante “BBK”), el FROB concedié un
Esquema de Proteccion de Activos (en adelante "EPA") por el que se cubrian las pérdidas que pudieran
derivarse de una carera cerrada de activos de CajaSur. En virtud del mismo, el FROB asumit, por importe
maximo de 392.000 miles de euros, el 80% de las eventuales pérdidas que pudieran aflorar de la cartera de
activos garantizados, que tenia un importe nominal total de 5.542.518 miles de euros (véase Nota 13).

Adicionalmente, el FROB concedid a BBK un préstamo (“Préstamo EPA”), con las siguientes caracteristicas:
- Importe: 392.000 miles de euros.
- Fecha de vencimiento: 31 de agosto de 2015,

- Interés: Euribor a 1 afio + 0,5%.

- Amortizacion: De forma progresiva mediante la compensacién parcial de su principal con el importe que
de ofra forma hubiera tenido que desembolsar el FROB a favor de BEBK en concepto de pago del EPA,

una vez deducido de dicho importe aguél otro que BBK hubiera tenido que pagar al FROB como
devolucion al EPA.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo vivo del préstamo EPA concedido a BBK ascendia a 7.1689 miles de euros
que se encontraba regisirado en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo — Créditos a terceros”. En
febrero de 2013 se realizé la liquidacion de las pérdidas garantizadas por el EPA comrespondientes al ejercicio
2012, que ascendieron a 7,169 miles de euros mas los correspondientes intereses devengados por importe de
89 miles de euros. En consecuencia, se ha alcanzado la pérdida maxima garantizada en el EPA por el FROB
(382 millones de euros), y, por tanto, el préstamo EPA otorgado ha quedado totalmente amortizado.

Lineas de crédito

Con fecha 21 de noviembre de 2011, la Comisién Ejecutiva del Banco de Espaiia, a peticion del consejo de
administracion de Banco de Valencia, nombré al FROB como administrador provisional de Banco de Valencia,
S.A. Se acordd conceder apoyos a la entidad mediante una inyeccién de capital y la concesion de una linea de

credito por importe maximo de 2.000.000 miles de euros para asegurar su liquidez durante el proceso de
reestructuracion con vencimiento fijado el 22 de mayo de 2013,

Tras la formalizacion de la venta de la entidad a CaixaBank, S.A.. en febrero de 2013 se canceld dicha linea de
crédito.

El epigrafe "Lineas de crédito” del detalle anterior corresponde a los intereses devengados pendientes de cobro
de la linea de crédito concedida a Banco de Valencia, S.A. al 31 de diciembre de 2012.

7.6. Ingresos financieros

A continuacién se presenta un detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2013 adjunta:
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Pasiv

8.1 Detalle de pasivos financieros

Miles de euros
2013 2012

Intereses de participaciones preferentes (Nota 7.3) 17.137 191.320
Intereses bancarios (Mota 5) 24616 13.231
Intereses de créditos (Nota 7.5)

- Intereses de lineas de crédito (*) - 49,357

- Intereses de préstamo EPA - &9

- Intereses de préstamo FGD 6.232 15.345
Iniereses de Deuda Piblica (Notas 7.3 v 7.4) 182772 B8.593
Intereses de obligaciones convertibles (Wota 7.3) 70817 -
Total 301.574 357,935

("} En el gjercicio 2012, incluye 11,751 mies de eurcs de intereses generados por la linea de crégditg

mantenida con Banco CAM hasta 1a venta de la entidad a Banco Sabadell y el resto comesponde a la
linea de crédito concedida a Banco de Valencia (véase Nota 7.5).

ros

A continuacién se presenta un detalle de los pasivos financieros asumidos por el FROB a 31 de diciembre de
2013 y 2012 con el desglose requerido por la normativa aplicable:

Ejercicio 2013

Miles de Euros
Instrumentos financieros Instrumentos financieros
Clases
a largo plazo a corto plazo
0"'“9"“’““5 ¥ Otras deudas Obigacionesy | neyseconn | Otras deudas Total
otros valores otros valores :
; : a largo plazo b entidades de | a corio plazo
Categorias negociables {(Nota 8.3) negociables crédito (Nota 8.6)
{Moia 8.2) : (Nota 8.4) )
Débitos ¥
e . 2.500.174 13.790.488 6,481,019 559.989 319807 | 23.651.477
2.500.174 13.790.488 6.481.019 559.989 319.807 | 23.651.477
Ejercicio 2012
Miles de Euros
Cl Instrumentos financieros Instrumentos financieros
il i
a largo plazo a corto plazo
Obligaciones v Obligaciones v : Total
Otras deudas Deudas con Otras deudas
otros valores otros valores x
Categorias negociables a largo plazo negociables entidades de | a corto plazo
(Nota 8.2) (Mota §.3) (Nota 8.4) credito (Mota 8.6)
Débitos v
partidas  pagar B.774.525 39.265.376 2 364 466 - 209.048 | 50.613.415
8.774.525 39.265.376 2.364.466 - 209,048 | 50.613.415
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8.2 Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables

El epigrafe "Deudas a largo plazo — Obligaciones y ofros valores negociables” del balance adjunto al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, corresponde a las deudas derivadas de emisiones de bonos simples con aval de |a
Administracion General del Estado, acordadas por su Comision Rectora.

Las caracteristicas de dichas emisiones y sus posteriores retaps (reaperturas de emisiones realizadas
anteriormente), son las siguientes (datos en miles de euros):

Nonidiil Intereses devengados
Fecha de Fecha de Snama Tipo de (Nota 8.7)
emisidn vencimicnto interés
31.12.13 31212 31.02.13 311212
Primera emision 19112009 | 19/11/2014 ™) 3.000.000
3,0 (*) 104 580
Primer Tap 22/1272011 | 19/11/2014 (*) 2900040
Segunda emision 03/02/2011 | 03/02:2014 (") 3000000 4,5% (*} 136.836
Tercera emision 12/07/2011 | 12072016 1.750.000( 1.750.000
Primer Tap 06/10/2011 | 1270772016 | 100.000] 100,000
Segundo Tap 0710/2011 | 12407/2016 335.000] 335.000 5.5% 139.301 13921
Tercer Tap 211172011 | 12/07/2016 200,000 200.000
Cuarto Tap 23/11/2011 | 124072016 120,000 120,000
Total emisiones 2.505.000| 8.795.000 139.301 380,637

&

(") Estas emisiones se han reclasificado al epigrafe “Deudas a corto plazo- Obligaciones y otros valores negociables” (véase
Mota B.4).

Los gastos financieros devengados por estos bonos durante los ejercicios 2013 y 2012 se encuentran
registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 8.7).

El importe nominal pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de estas emisiones se registra
neto de los ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion del método del tipo de interés efectivo para
gue dichas emisiones se presenten valoradas a su coste amortizado. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de
estos ajustes ascendia a 4.826 miles de euros (20.475 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) que incluian,
basicamente, el descuento en la emisitn y el importe de Ios costes de transaccion inherentes a la emision de los
titulos pendientes de devengo a dicha fecha.

A 31 de diciembre de 2013, las emisiones de obligaciones simples del FROB descritas anteriormente tienen la
calificacion crediticia de Baa3 por la agencia Moody's, BBB- por la agencia Standard & Poor's vy BBB por la
agencia Fitch.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, su calificacion crediticia es la siguiente: Baa2 por la agencia
Moody's, BBB por la agencia Standard & Poor's y BBB+ por la agencia Fitch.

8.2 Deudas a largo plazo — Otras deudas a largo plazo

Con fecha 3 de diciembre de 2012, el Estado espaiiol concedié un préstamo al FROB por importe maximo de
hasta 60.000 millones de euros, destinado a la ejecucion del programa de asistencia financiera europea para la
recapitalizacion de las entidades de crédito espafiolas. Dicho préstamo permite canalizar los fondos
desembolsados por el FFA del MEDE al Reino de Espafia hasta las entidades de crédito espafolas. Las
condiciones financieras de este préstamo son las mismas que las establecidas por el FFA del MEDE. En dicho
contralo se establece, entre otros aspectos, que el Estado podra acordar la conversién total o parcial del
préstamo en una aportacion dotacional al FROB, siempre que con caracter previo haya obtenido la autorizacién
por escrito del MEDE (véase Mota 9).
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El préstamo fue desembolsado en dos tramos conforme al detalle que se incluye a continuacion, mediante la

aportacién de los instrumentos financieros (letras y bonos) emitidos por el MEDE, cuyas caracteristicas son las
siguientes:

Mominal
{miles de enros)
Fecha de ,
151N Fcfncll-:fllfflnc k'v:an.l::i.miemo 2013 2012 I:‘T‘:?S?ﬁ?'le

inicial (*)
Tramo 1
EUOD0AIU9TC2Z | 11/12/2012 | 11/02/2013 671.284 2.500.000 100,00%
EUGO0AIU9TDO | 11/12/2012 | 1171072013 | 1.980.417 6.468.000 99.90%
EUMOAIUQEU2 | 11/12/2012 | 117062014 1.990.215 6.500.000 100,00%
EUMOATUSBVD | 1171272012 | 1171272014 | 3.674.242 12.000.000 100,002
EUMOAIU98WSE | 11/12/2012 | 1171272015 | 3.674.242 12.000.000 100,00%
Tramao 2
EUDOOATU9EXs | 5/02/2013 5/08/2015 1.865.000 - 100, 00%%

13.855.400 39.468.000

(*} Esta fecha de vencimiente hace referencia a los instrumentos financieros en los gue se
matenalizd el préstamo.

Los instrumentos financieros emitidos por el MEDE que en julio de 2014 no se hayan utilizado para suscribir
acciones o bonos contingentes convertibles en el marco del FFA y el MoU deberan ser devueltos al MEDE. En

este sentido, la ayuda recibida y no aportada a las entidades asciende a 307.600 miles de euros (véase Nota
8.6).

El 9 de diciembre de 2013, previa autorizacidn del MEDE, se acordd la conversion parcial del préstamo del

Estado Espafol, por un importe de 27.170 millones de euros, en aportacion a la dotacién patrimonial del FROB
(véanse Motas 1y 8.1).

El primer pago del principal restante del préstamo correspondiente al Tramo 1 se producira el 11 de diciembre de
2022, y a partir de dicha fecha, anualmente hasta su vencimiento en 2027. Al 31 de diciembre de 2013 el importe
registrado en el epigrafe "Deudas a largo plazo — Otras deudas a largo plazo” del balance adjunto se
commesponde con el valor efectivo menos aguellos costes derivados de su formalizacion. El vencimiento del

importe correspondiente al Tramo 2 se producira en dos partes iguales, el 11 de diciembre de 2024 y 2025,
respectivamente.

Los intereses devengados por dicho préstamo durante el ejercicio 2013, ascienden a 214.583 miles de euros
(10.958 miles de euros en el ejercicio 2012), y se encuentran registrados en del epigrafe “Gastos financieros —
Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.7) de los que al 31 de
diciembre de 2013 se encontraban pendientes de pago 2.207 miles de euros (véase Nota 8.6).

Adicionalmente, este préstamo ha generado unos gastos financieros en concepto de comisiones de apertura y
de emision cuyo importe en el ejercicio 2013 ha ascendido a 142 001 miles de euros (2.088 miles de euros en el
ejercicio 2012), que se encuentran registrados en el epigrafe "Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta (véase Nota 8.7).

8.4 Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables

A 31 de diciembre de 2013, el saldo registrado en el epigrafe *“Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros
valores negociables” del balance adjunto corresponde principalmente a las deudas derivadas de las emisiones
de bonos simples con aval de la Administracion General del Estado, acordadas por su Comision Rectora.

Las caracteristicas de dicha emisién y sus posteriores retaps al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son las
siguientes (datos en miles de euros):
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Niitisl Ir1tvs:rt:z':s.;.:::1 ;j::::fadﬂs
';‘:::‘;61‘* RIS G | s Heode | 31213 | 31212
Primera emisidn IH1172009 | 191022004 | 3 000,000 (*) Ko 104.768 )
Primer Tap 22/12/2011 | 1911/2014 | 290.000
Segunda emision 03/02/2011 | 03/02/2014 | 3.000.000 (*) 4.5% 136.921 (*)
Cuarta emisién 217102011 | 215102013 -l 1.400.000
Primer Tap 22/12/2011 | 21/10/2013 -l 250.000 4.40% T 95.397
Segundo Tap 23122011 | 21/10/2013 -l 300.000
6.290.000| 2.150.000 318.975 95,397

(*) Estas emisiones se han reclasificado desde el epigrafe “Deudas a largo plazo- Obligaciones y otros valores negociables”
{véase Nota 8.2)

Los gastos financieros devengados por estos bonos se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros
- Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.7).

El importe nominal pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de esta emision se registra
neto de los ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion del método del tipo de interés efectivo para
que dichas emisiones se presenten valoradas a su coste amortizado. Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de
estos ajustes ascendia a 5.816 miles de euros (735 miles de euros al 31 de diciembre de 2012) gue incluian,
basicamente, el descuento en la emision y el importe de los costes de transaccion inherentes a la emisién de los
titulos pendiente de devengo a dicha fecha.

A 31 de diciembre de 2013, la emision de obligaciones simples del FROB indicada anteriormente tiene la
calificacién crediticia Baa3 por la agencia Moody's, BEB- por la agencia Standard & Poor's y BBB por la agencia
Fitch.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la calificacion crediticia es la siguiente: Baa2 por la agencia
Moody's, BBE por la agencia Standard & Poor's y BBB+ por la agencia Fitch,

Adicionalmente, este epigrafe del pasivo corriente del balance adjunto al 31 de diciembre de 2013 recoge los
intereses devengados y no pagados de todas las emisiones de obligaciones, incluidas las indicadas en la Nota
8.2 y que ascienden a 196.835 miles de euros (215.201 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

8.5 Deudas a corto plazo — Deudas con entidades de crédito

El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 corresponde a una operacion de
venta con pacto de recompra de letras del tesoro por importe efectivo de 559.440 miles de euros contratada el
24 de octubre de 2013 con vencimiento el 22 de enero de 2014, y que devenga un tipo de interés anual del
0,52%. Los intereses devengados por estos pasivos en el ejercicio 2013 han ascendido a 549 miles de euros
(véase Nota 8.7) que se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013, por lo que se encuentran
registrados en este mismo epigrafe.

El 27 de julio de 2012 se produjo el vencimiento de la linea de crédito firmada por el FROB con 13 entidades,
con un limite de 3.000 millones de euros y concedida con el fin de obtener una mayor flexibilidad en su gestion
financiera y que al mismo tiempo le permitiera reducir sus costes financieros sin menoscabar su posicion de
liquidez.

A 31 de diciembre de 2012 los gastos devengados asociados a la mencionada linea de crédito corresponden a
las comisiones de apertura y disponibilidad de la linea de crédito pendientes de devengar hasta la fecha de
vencimiento por importe de 9.419 miles de euros (16.500 al 31 de diciembre de 2011) y se encuentran
registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 8.7).



|
-

8.6 Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto plazo.

A 31 de diciembre de 2013, el saldo registrado en el epigrafe “Deudas a corfo plazo — Otras deudas a corto
plazo” del balance adjunto corresponde, fundamentalmente, a los intereses y comisiones devengadas y no
pagadas de las deudas a largo plazo indicadas en la Mota 8.3 y que ascienden a 12.207 miles de euros (209.048
miles de euros al 31 de diciembre de 2012), asi como el importe de las ayudas recibidas a través del MEDE y no
aportada a las entidades, que asciende a 307.600 miles de euros (véase Nota 8.3).

8.7 Gastos financieros

A continuacion se presenta un detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjunias
de los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de euros
2013 2012

Intereses v comisiones

- Gastos de linea de crédito (Nota 8.5) - 9.419

- Intereses de obligaciones ¥ bonos (Nota 8.2 v 8.4) 458.276 476034

- Intereses de repos (Mota 8.5) 549 -

- Intereses v comisiones de otras deudas (Mota 8.3) 156.584 13.057
Por actualizacion de provisiones (Nota 13.2) 36 1.743
Total B15.445 500.253

9. Patrimonio neto

9.1 Fondo patrimonial

El detalle de las aportaciones realizadas al FROB desde el momento de su constitucion en el ejercicio 2009, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
Capitalizacion | Desembolso | Titulos de
Entidades aportantes de préstamos | de efectivo renta fija Total

Presupuestos Generales del Estado 27.170.000 12.750.000 - 39.920.000
- RDL 920019 6. 7500 - 6, 750,000
-RDL 2:2012 - 6. (N0, £HHD - &, (00, 05

- RDL 1420103 27170000 - - 27170000
Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédite (*) 1.500.146 749,854 2,250,000
27.170.000 14.250.146 T49.854 42.170.000

("} Durante el ejercicio 2012 se procedit a liquidar la paticipacién del Fondo de Garantia de Depdsitos en Entidades de Crédito
en &l Fondo Patrimonial del FROB atendiendo al patrimonio neto resultante de las cuentas anuales del FROB de 2011.

A la dotacion inicial del FROB establecida por el Real Decreto-Ley 9/2000 (9.000.000 miles de euros), el Real
Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, afadié un incremento de 6.000.000
miles de euros con cargo a los Presupuestos Generales del Estado.

El 9 de diciembre de 2013, se acordd la conversion parcial del préstamo del Tesoro, por un importe de
27.170.000 miles de euros, en aportacion a la dotacion patrimonial del FROB, previa autorizacién del MEDE
(véase MNota 8.3).
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Segln lo dispuesto en la Ley 8/2012, cualquier beneficio devengado y contabilizado en las cuentas anuales del
FROB se ingresara en el Tesoro Plblico. No obstante, el Tesoro Plblico podra solicitar al FROB el ingreso
anticipado de cualquier recurso generado a lo largo del ejercicio anual.

El resultado del ejercicio de 2012 por importe negativo de 26.060.522 miles de euros ha pasado en 2013 a
integrarse dentro del Fondo Patrimonial del FROB (10.557.236 miles de euros en el ejercicio 2012).

9.2 Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance adjunto recoge el importe de aquellas variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 4.3.4, deben clasificarse
como pare integrante del patrimonio, y cuyas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce el deterioro de los
mismos.

En los estados de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2013 y 2012 se presentan los movimientos
habidos en este epigrafe del balance durante dichos ejercicios.

10. Informacidn n nivel de riesgo de los instrumentos financieros

A continuacion se describen los principales factores de riesgo del FROB asociados a instrumentos financieros y
las politicas adoptadas para su gestion:

Riesgo de ligquidez

El riesgo de liquidez se define como el nesgo de que el FROB no disponga de los recursos necesarios para
poder hacer frente a sus deudas en su fecha de vencimiento.

Seguidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saldos de determinados epigrafes del
balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en un escenario de “condiciones normales de mercado” en funcion
de los plazos contractuales:
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Ejercicio 201

Miles de Euros

. Entre | y 2 Entre 2v 3 Entre3y4 | Emtredv 5 5 ; ;
Hasta | afo s R aios afloe Mas de 5 Anios Total
Activo:
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes 3.923.092 . - - - 3.923.092
Inversiones financieras a corto
plazo
Créditos a terceros T03.092 - - - - T03.092
Valores represeniativos de
dewuda 3.3B0.458 1.618.864 617908 410.553 31879 - 6.079.661
Inversiones financieras a largo
plazo
Valores representativos de
S : g . ) ) 2.787.400 2.787.400
Total al 31 de diciembre de 2013 8.006.642 1.618.864 617908 410,553 51879 2787400 13.493 245
Pasivo:
Deudas a corto plazo
Ohligaciones.y atros valores 6.481.019 6.481.019
negociables - . u »
Dewdas a corte plazo con "
entidades de crédito S . - - . 559,989
Ciras dewdas a corfo plazo 319.807 - - - 319.807
Deudas a largo plazo
Obligaciones y arvos valores
negociables = < 2.500.174 i X 2.500.174
Chras devdas a largo plazo - - - - 13.790. 488 13.790.458
Total al 31 de diciembre de 2013 7.360.815 - 2.500.174 - - 13.790 488 23.651.477
Diferencia activo-pasivo al 31
de diciembre de 2013 645,827 1618804 (1.882.266) 410,553 51.87T9 (11.003.088) (10 158.231)
Diferencia activo-pasivo al 31
de diciembre de 2013 645827 2.264.691 382,425 792978 844857 (10.158.231)
acumulado
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Ejercicio 2012

Miles de Euros

Entre | ¥ 2 Entre 2 v 3 Entre 3 v 4 Entre 4y 5 H
Hasta | afo i aftos o P Mis de 5 Afos Total
Activo:
Efective y otros activos liquidos . g
equivalentes 3.592.612 - - - 3592612
Inversiones financieras a como
plazo
Créditas a terceros 976648 - - - - - 976.648
Valores representarivos de
dende 6.207.742 - - - - 6.207.742
Inversiones financieras a largo
plazo
Crédites a ferceros - 112 - - - - 112
“‘{‘;‘;ﬁjﬂ“’f’"“"”"”"‘“ o : 126,184 602885 |  1.892.000 108.506 2.784.053 5.513.628
Total al 31 de diciembre de 2012 10.777.002 126.206 62 B85 1,892,000 108,506 2. 784053 16,294,742
Pasivo:
Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros valores
negociables 2.364.466 - = - 2364 466
Otras deudas a corto plazo 209.048 - - - - - 209.048
Deudas a largo plazo
Kabligaeianes y alvos valores . 6.276.084 . 2498 441 . §.774.525
megociables
Otras deudas a largo plazo . - - . 39.265.375 39.265.375
Total al 31 de diciembre de 2012 2.573.514 6.276.084 - 2498 441 - 39.265.375 50613414
Diferencia activo-pasive al 31
de diciembre de 2012 §.203.488 (6.149.788) 602,885 (606.441) 108,506 {36.481.322) (34.322.672)
Diferencia activo-pasivo al 31
de diciembre de 2012 B.203.488 2.053.700 1656585 2.050.144 2158.650 (34.322.672)
acumulado

La capacidad del FROB para hacer frente a sus compromisos en los afios de referencia viene garantizada por

los siguientes factores:

- Al cierre del ejercicio 2013 el importe de los activos liquidos supera al de los bonos emitidos por el
FROB con vencimientos en 2014,

En caso de que durante el periodo 2014-2018 se produjera algin desfase entre los vencimientos de los
activos y pasivos, éstos se compensarian con la liquidez disponible por FROB a cierre de 2013 asi
como por la posibilidad de realizar otros activos de vencimiento posterior, al ser todos ellos de maxima

liguidez.

- Por otra parte, el FROB esta habilitado por Ley para financiarse en los mercados de capitales y dispone
de aval del Tesoro, mecanismos a los que también podria recurrir si fuera preciso para cubrir los
mencionados desfases.




Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se define como el riesgo que asume el FROB de gue los activos financieros que mantiene no
le sean reembolsados por sus contrapartes, llegado su vencimiento por causa de insolvencia.

Al 31 de diciembre de 2013, este riesgo se concreta, basicamente, en la existencia de una serie de bonos
contingentes convertibles que han sido suscritos y desembolsados por el FROB en el contexto del apoyo
prestado a los diferentes procesos de integracion (véase Nota 7.3), asi como las obligaciones subordinadas
emitidas por Sareb y suscritas por el FROB.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de interés estructural del balance se define como la exposicion de la situacion financiera ¥ economica
del FROB a movimientos adversos en los tipos de interés derivada de la diferente estructura temporal de
vencimientos y repreciaciones de las partidas de su balance.

Tal y como se ha indicado en la Nota 8 anterior, las emisiones de bonos realizadas por el FROB devengan
intereses a un tipo fijo comprendido entre el 3% y el 5,5%. Por su parte, los bonos contingentemente convertibles
devengan un tipo de interés fijo del 8 5%, con incrementos anuales de 25 puntos basicos en el primer ejercicio y
de 50 puntos basicos a partir del segundo.

Al 31 de diciembre de 2013, los activos financieros sujetos a riesgo de tipo de interés son los mantenidos en
efectivo (véase Nota 5) y los instrumentos concedidos al FROB para el saneamiento del sistema financiera
espafiol (véase Nota 8.3).

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como aquél que afecta al resultado o al patrimonio neto ¥ gue resulta de los
movimientos adversos en los precios tanto de bonos y titulos de su propiedad como de las emisiones propias.

Al 31 de diciembre de 2013, los activos financieros sujetos a riesgo de mercado son las letras, bonos y

obligaciones del Estado mantenidas en la categoria de activos financieros disponibles para la venta (véanse
MNotas 7.3y 7.4).

Otros riesgos

El FROB no mantiene exposiciones significativas directas a otros riesgos ascciados a sus instrumentos
financieros que no hayan sido ya expuestas en estas cuentas anuales.

11.  Admini iones publica ituacién fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones Piblicas

La composicion del saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otras deudas con las
Administraciones Publicas” del pasivo corriente del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

i Miles de Euros
2013 2012
Hacienda Piblica acreedora por retenciones 176 133
Hacienda Pablica acreedora por [VA 9 22
Organismos de la Sepuridad Social acreedora 53 10
Total 138 165
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11.2 Situacion fiscal

Tal y como se ha indicado anteriormente, el FROB goza de exencion del Impuesto sobre Sociedades y de
aquellos impuestos indirectos que pudieran devengarse por razon de su constitucion, de su funcionamiento ¥ de
los actos u operaciones que realice en el cumplimiento de sus fines.

12, dores comercial s cuentas a ar- res varios

El saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2013 y 2012 incluye saldos pendientes de pago con
diversos acreedores por servicios,

Los gastos devengados por dichos servicios en los ejercicios 2013 y 2012 se encuentran contabilizados en el
capitulo "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 14.2).

13. Provisiones y contingencias

13.1 Provisiones a largo plazo

La compaosicion del saldo del epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo del balance al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros
2003 | 2012
|

Esquema de Proteccion de Activos Banco de Valencia 398.000 598.000
Garantias Banco Gallego 103.800 -
Garantias NCG Banco 347.399 -
Garantia Fondo de Garantia de Depdsitos gestion de hibridos 25.094 -
Total 1.074.793 S598.000

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe en los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2012 6.854
Dotaciones 598.000
Aplicaciones (6.854)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 S98.000
Dotaciones 376043
Otros movimientos 100,750
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.074.793

Esguema de Proleccion de Activos Banco de Valencia, 5.A.

Con fecha 27 de noviembre de 2012 .en el 4mbito del proceso de reestructuracion de Banco de Valencia S.A.. el
FROB concedio un Esquema de Proteccion de Activos (en adelante "EPA"), por el que se cubriran el 72,5% de
las pérdidas que pudieran derivarse de una cartera cerrada de activos de Banco de Valencia, S.A. por importe de
6.021.982 miles de euros, con efectos retroactivos desde el 30 de septiembre de 2012, siendo la duracion del
mismo de 10 afios a contar desde dicha fecha.

El FROE procedio a dotar con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias al 31 de diciembre de 2012 una
provision por importe de 598.000 miles de euros, la cual se encuentra registrada en el epigrafe “Dotacién a las
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- -

provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y ofras responsabilidades”, equivalente al porcentaje cubiero
por el FROB de la perdida esperada de la cartera afecta al EPA al cierre del ejercicio. Dicho calculo se realizo
siguiendo la metodologia del ejercicio de estrés y la experiencia de la entidad.

En el ejercicio 2013, se han producido dos reducciones de la cartera cubierta que han minorado la cartera de
activos sujetos a EPA inicial en un importe igual a 1.043.236 miles de euros. Tras dichas reducciones la cartera
cubierta asciende a 4.978.746 miles de euros. Sobre la base de la evolucion de las pérdidas registradas en el
ejercicio 2013 y la pérdida esperada de dicha cartera al 31 de diciembre de 2013, la Direccion del FROB
considera que no es necesario constituir una provision adicional por este concepto.

Garantias Banco Gallego

En el proceso de compraventa de Banco Gallego (véase Mota 6) realizado por el FROB, éste ha concedido al
comprador “Banco Sabadell, S.A.", ciertas garantias principalmente relacionadas con los activos transferidos a
Sareb y el aprovechamiento de los activos fiscales de la entidad transmitida,

Al 31 de diciembre de 2013, el FROB considera sobre la base de la opinion de sus asesores legales y fiscales y
de expertos independientes que el valor de la obligacion derivada de los anteriores compromisos asumidos
suponen un importe de 103.800 miles de euros, que el FROB ha procedido a registrar con cargo a la cuenta de
peérdidas y ganancias del ejercicio 2013 en el epigrafe “Dotacion a las provisiones- Dotacién a las provisiones por
EPA y otras responsabilidades”

Garantfas NCG Banco

En el proceso de compraventa de NCG (véase Nota 6) realizado por el FROE, éste ha concedido al comprador
“Banesce Holding Financiero 2, S.L.U.", ciertas garantias relacionadas, entre otros aspectos, con los activos
transferidos a Sareb y el aprovechamiento de los activos fiscales de la entidad transmitida.

Al 31 de diciembre de 2013, el FROB considera sobre la base de la opinién de sus asesores legales y fiscales y
de expertos independientes que el valor actual de la obligacion derivada de los anteriores COMpromisos
asumidos supone un importe de 347.899 miles de euros, de los que el FROB ha procedido a registrar 247.148
miles de euros con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 en el epigrafe “Dotacion a las
provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y ofras responsabilidades” y el importe restante, 100.750 miles
de euros, correspondientes al importe que le corresponderia atender al Fondo de Garantia de Depositos sobre la
base de su porcentaje de participacion en la venta de las acciones de NCG (véase Nota 7.1) con cargo al
epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo- Otros actives financieros” y con abono al epigrafe "Provisiones a
largo plazo” del balance al 31 de diciembre de 2013 adjunto.

Garantia Fondo de Garantia de Depdsitos por gestién de hibridos

El 18 de julio de 2013 el FROB y el FGD firmaron un acuerdo segun &l cual el FROB se obliga a pagar
trimestralmente, en razon de los pagos o provisiones que realice éste por cualquier motivo derivado de los
procesos judiciales o extrajudiciales que tengan su razén en reclamaciones respecto a la comercializacion de los
instrumentos hibridos origen de las acciones propiedad de clientes minoristas adguiridas por &l FGD, en el marco
de las acciones de gestion de instrumentos hibridos que el FROB aprobé para NCG &l 7 de junio de 2013 (véase
Nota 13.2).

Sobre la base de las estimaciones realizadas por sus asesores legales, el FROB ha procedido a constituir con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 una provisién por importe de 25,094 miles de euros,

gue se encuentra registrada en el epigrafe “Dotacion a las provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y
otras responsabilidades”.

13.2 Provisiones a corto plazo

La composicion del saldo del epigrafe “Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance al 31 de diciembre de
2013 y 2012 es la siguiente:
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Miles de Euros
2013 2012 |

Mecanismo de revision Banco Ceiss 187.500 -
Esquema de Proteccion de Activos Cajasur (véase Nota 7.5) - 7.133

Garantia Fondo de Garantia de Depdsitos gestion de hibridos 19.536 -
Garantia Banco de Valencia 170,500 Q0.0
Ohtras provisiones 1.400 -
Total 378.936 97.133

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe en los gjercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de

Euros |
Saldo al 1 de enero de 2012 201.376
Dotaciones Q0000
Gastos financieros por actualizacion (Nota 8.7) 1.743
Aplicaciones {285.986)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 097.133
Gastos financieros por acwalizacitn (Nota 8.7) i6
Dotaciones 288,936
Aplicaciones (Nota 7.5) (7.169)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 378936

Mecanismo de revisidn de Banco Ceiss

En el marco de la oferta de canje de Unicaja Banco sobre las acciones y valores convertibles de Banco Ceiss, el
26 de noviembre de 2013, la Comision Rectora del FROB aprobé un procedimiento de revision de la
comercializacién de las participaciones preferentes y deuda subordinada de Banco Ceiss que permitia a los
clientes minoristas de la entidad que hubieran aceptado la oferta de Unicaja Banco, y siempre que la misma
prosperara, obtener una proteccion similar a la que han disfrutado los tenedores de productos hibridos de las
entidades nacionalizadas, a los que resulta de aplicacion el Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, de
proteccion a los titulares de determinados productos de ahorro e inversidn y ofras medidas de caracter
financierg.

El coste estimado para hacer frente a este compromiso asciende a 187 500 miles de euros. Por tanto, el FROB
ha procedido a registrar, por dicho importe, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 la
correspondiente provision en el epigrafe “Dotacién a las provisiones- Dotacién a las provisiones por EPA ¥ otras
responsabilidades”.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, dicho proceso esta practicamente finalizado, habiéndose
realizado, hasta la fecha, por parte del FROB los correspondientes pagos a aquelios titulares que han obtenido
en la revisién un resultado favorable por importe de 187.294 miles de euros.

Adicionalmente, el 27 de diciembre de 2013, el Consejo de Administracién de Unicaja aprobé un “mecanismo de
acompafamiento” que complementa el “mecanismo de revision” aprobado por el FROB dirigido a aquellos
clientes minoristas que, habiendo aceptado la oferta de canje de Unicaja y tras solicitar la aplicacion del
mecanismo de revisidn, éste les hubiera sido denegado.
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Garantia Banco de Valencia

En el proceso de venta de Banco de Valencia a Caixabank, el FROB se comprometio a compensar a dicha
entidad, en determinados supuestos, los perjuicios patrimoniales derivados de los cambios producidos entre la
estimacion de los activos a transmitir a Sareb por dicha entidad y los finalmente transmitidos. Como
consecuencia de este compromiso, en el ejercicio 2012 el FROB procedio a registrar una provision por importe
de 90.000 miles de euros.

En el ejercicio 2013, como consecuencia de los resultados preliminares de la revision realizada por Sareb de los
activos fransmitidos por la entidad, &l FROB ha procedido a registrar una provision adicional por importe de
80.500 miles de euros. No obstante, dichos resultados se encuentran en fase de analisis por el FROB.

Garantia Fondo de Garantia de Depésitos por gestion de hibridos

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1, y sobre la base de las estimaciones realizadas por sus asesores legales,
el FROB ha procedido a dotar con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 una provisién por
importe de 19.536 miles de euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Dotacion a las provisiones-
Dotacion a las provisiones por EPA y ofras responsabilidades™. Adicionalmente, dicho epigrafe incluye 3.685
miles de euros en concepto de las liquidaciones trimestrales que, por este concepto, el FROB ha pagado al FGD
durante el ejercicio.

13.3 Otras garantias y pasivos contingentes

En los procesos de venta realizados por el FROB en el ejercicio 2012 de las entidades CAM, Unnim Banc, S.A.y
Banco de Valencia, el FROB concedio a los compradores, Banco Sabadell, BEVA y Caixabank, respectivamente,
ciertas garantias fiscales que afectan fundamentalmente al aprovechamiento de los activos fiscales de las
entidades transmitidas.

A 31 de diciembre de 2013, el FROB considera improbable que se produzca obligacion alguna derivada de los
anteriores compromisos, por lo que no ha registrado provisién alguna en las cuentas anuales del ejercicio 2013
por este concepto.

En el ejercicio 2013 se plantearon diversos recursos de reposicion, relacionados principalmente con la
implementacion de acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, con las
correspondientes absorciones de pérdidas por los accionistas, socios o tenedores de dichos instrumentos, asi
como con las decisiones de reduccidn y aumento de capital con el objeto de aplicar los principios de la Ley
8/2012 y permitir la inyeccion de fondos publicos en las entidades. Dichos recursos han sido desestimados
mediante resolucion expresa por la Comision Rectora del FROB,

Asimismo, se han iniciado determinados procesos judiciales civiles y contencioso-administrativos frente a los
actos administrativos de resolucién dictados al amparo de la Ley 9/2012 y frente a decisiones de venta de
entidades llevadas a cabo por el FROB, que se encuentran en tramitacién. En base a los analisis realizados ya
las sentencias judiciales ya recibidas, el FROB no ha advertido deficiencias o debilidades formales en sus
decisiones encontrandose ademas las cuestiones de fondo reclamadas sélidamente apoyadas en los preceptos
legales, por lo gue a la fecha no se considera necesario registrar provision alguna por estos asuntos.

13.4 Activos contingentes

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el FROB no mantiene activo contingente alguno.

4. In Gastos
14.1 Gastos de personal y plantilla media

La compesicién del capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias de los ejercicios 2013 y
2012 adjunta es la siguiente:
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Miles de Euros
2013 2012
Sueldos, salarios y asimilados 3304 1.067
Seguridad Social 482 154
Total 3.786 1.221

El nimero medio de empleados del FROB en los ejercicios 2013 y 2012 distribuido por categorias profesionales
¥ por sexos, es el que muestra el siguiente cuadro:

Ejercicio 2013
Namero Medio
Hombres Mujeres Total
Grupo | 4,81 0,80 561
Grupo 11 13.46 570 19.16
Grupo 111 471 3.54 825
Grupo IV 0,86 264 1,50
Grupo V - 3.43 343
Total 23,84 16,11 39,95

Ejercicio 2012

MNimero Medio
Hombres Mujeres Total
Nivel Técnico 1 7.60 - 7.60
Nivel Téenico 2 - 3,00 3,00
Nivel Técnico 3 - 1,060 1,00
Total 7.60 4,00 11,60

El numero de empleados del FROB al 31 de diciembre de 2013 distribuido por categorias profesionales ¥ por
sexos (al 31 de diciembre de 2012 no difiere de manera significativa del detalle de la plantilla media de dicho
ejercicio) es el que muestra el siguiente cuadro;

Hombres Mujeres Total
Grupo | 3 | fi
Grupo I 15 f 21
Grupao [ 5 11
Grupo IV 1 i 4
Grupo V - 4 4
Total 27 19 46




14.2 Otros gastos de explotacién

A continuacién se presenta el desglose del capitulo “Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 2013 y 2012:

Miles de Euros
2013 2012
Arrendamientos (*) 525 -
Servicios FGD (*) 56 414
Servicios profesionales externos B.572 8818
Comision Rectora (Nota 15) 123 205
Representantes en entidades 1.931 3.305
Servicios bancarios v similares 428 169
Tributos 425 3048
Otros gastos de explotacion 3.785 T2
| Total 15.845 16.031

(") En el ejercicio 2012, el FGD prestaba diversos servicios de apoyo necesencs para el desarrollc de 1
aclividad del FROB, entre los que se enconfraba la utilizacion de sus oficinas

El saldo de la cuenta "Servicios profesionales externos” de los ejercicios 2013 y 2012 incluye, basicamente,
importes facturados por asesores externos contratados por el FROB para la realizacion de trabajos en el marco
de los procesos de reestructuracion y resolucion de las de las entidades de crédito,

Durante el ejercicio 2013 las retribuciones por todos los conceptos de los representantes del FROB en las
entidades en procesos de reestructuracion y resolucion han ascendido a 1.931 miles de euros {3.305 miles de
euros en el ejercicio 2012).

14.3 Otra informacién

Durante el ejercicio 2013, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor del FROB, Grant Thomton, S.L.P. o por cualquier empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes (en miles de euros):

Servicios prestados por el
auditor de cuentas ¥ por
empresas vinculadas

Servicios de auditoria 50
Otros servicios de verificacidn .

Total servicios de auditoria y relacionados 50
Servicios de asesoramiento fiscal .
(iros servicios

Total servicios profesionales 3

Los henorarios facturados en el ejercicio 2012 por otros auditores en relacion a la auditoria de las cuentas
anuales ascendieron a 14 miles de euros.



15, iones y sal vinculad

El detalle de los saldos contabilizados por el FROB con partes vinculadas registrados en estas cuentas anuales
de los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente (cifras en miles de euros):

Ejercici 13

Banco de
Espafia

Entidades
participadas

Comisidn
Rectoray
Alla
Direccion

Activo:

Inversiones en empresas del Grupo v
asociadas a largo plazo — Instrumentos de
patrimonio (Nota 7.3)

Activos no corrienles mantenidos para la venta
{Nota 6)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria (Nota 3)

Pérdidas y Ganancias:
Ingresos financieros (Nota 5)
Otros ingresos- olros ingresos
\ CGastos de personal (Alta Direccion)
k= Otros gastos de explotacion (Nota 14.2)

115.908

10.778

356

13.303.805
683.000

162
123

Ejercicio 2012

Banco de
Esparia

Entidades
participadas

Comision
Rectora v
Alta
Direcciin

Activo:

Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de
patrimonio (Nota 7.3)

Activos no corrientes mantenidos para la venta
(Mota 6)

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria (Nota 5)

Pérdidas v Ganancias:

Ingresos financieros (Nota 5)

Otros ingresos- otros ingresos

Gastos de personal (Alta Direccion)
Otros gastos de explotacién (Mota 14.2)

3.592.235

13.229

148

11.548.560

2.410.000

37.605
100

174
205
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En el ejercicio 2013 el FROB ha registrado un gasto por 123 miles de euros (205 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012) relacionado con las dietas correspondientes a la Comision Rectora (véase Nota 14.2).

Al 31 de diciembre de 2013, no existen anticipos ni créditos, ni se han adquirido COMPromisos por pensiones,
seguros de vida, o compromisos por garantias con ninguno de los miembros anteriores o actuales de |a
Comisién Rectora del FROB.

16. Valor razonable de los instrumentos financieros

Dada la composicidn del activo y pasivo del FROB a 31 de diciembre de 201 3, el valor razonable de los activos y
pasivos no valorados a su valor razonable no difiere significativamente respecto a aquel por el que figuran
registrados en las cuentas anuales del ejercicio 2013.

17. Hechos posteriores al cierre

A continuacién se indican los hechos posteriores mas significativos ocurridos entre el cierre del ejercicio y la
fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no mencionados en ofras notas de esta memoaria:

Acordada por la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia, en su sesion del 14 de enero de 2014, la apertura del
proceso de resolucion de Caja Rural de Mota del Cuervo, Sociedad Cooperativa de Crédito de Castilla-La
Mancha, se procedid a la sustitucion del Consejo Rector de la entidad, nombrando al FROB como su
administrador provisional. Asimismo, el FROB aprobd los valores econdmicos y liquidativos de la entidad y el
inicio del proceso competitivo de venta por via de urgencia. Como resultade de dicho proceso, en esa misma
fecha, la Comisién Rectora del FROB acordd ordenar la transmisién de todas las aportaciones al capital social
de Caja Rural de Mota del Cuervo, Sociedad Cooperativa de Credito de Castilla-La Mancha a Caja Rural de
e Albacete, Ciudad Real y Cuenca, Sociedad Cooperativa de Crédito {Globalcaja), por un importe total de
K/- 1.275.800 euros mas los gastos de venta incurridos por el FROB en el proceso de venta sin gue haya implicado
< apoyo financiero alguno por parte de FROB.
\ El 31 de enero de 2014, la Autoridad Bancaria Europea (EBA) anuncit que en 2014 llevaria a cabo los proximos
test de estrés sobre una muestra de 124 bancos europeos, que supongan al menos el 50% del sector bancario
de cada pais...

En noviembre de 2013, el Banco Central Europeo (BCE) anuncié un proceso de evaluacion global dirigido a las
entidades que entraran dentro del perimetro del Mecanismo Unico de Supervision. Dicho proceso de evaluacion
incluiria una evaluacion del riesgo a efectos de supervision, un anélisis de la calidad de los activos ¥ una prueba
de resistencia (test de estrés), cuya finalizacion se prevé en octubre de 2014. El 31 de enero de 2014, se
anuncio que los test de estrés se realizarian sobre una muestra de 124 bancos europecs, de manera gue se
cubra al menos el 50% del sector bancario de cada pais. El 29 de abril de 2014, la Autoridad Bancaria Europea
(EBA) publicé la metodologia y escenarios que constituirdn la base de la realizacion de los citados tests. A la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, se estan llevando a cabo los andlisis de la clasificacion y
provisiones constituidas sobre determinadas carteras de inversién crediticia de las entidades financieras, que
constituiran el punto de partida para la realizacion de los tests.

En el mes de enero de 2014, el FROB comunict a Banco Ceiss el acuerdo de su Comisién Rectora en relacion a
las lineas basicas de modificacién del Plan de resolucién de la entidad. Dichas lineas basicas, aprobadas por el
Banco de Espafia y la Comisién Europea, incluyen: (i) la distribucion entre el FROB ¥ Banco CEISS de los
efectos negativos que pudiesen tener los procedimientos de reclamacion de titulares de bonos necesaria ¥
contingentemente convertibles de Banco CEISS no aceptantes de la Oferta, de tal forma que el FROB asumira el
71% de dicho impacto, hasta un méximo de 319 millones de euros (241 millones de euros netos de la
compensacion gue pueda recibir el FROB en virtud del Mecanismo de Compensacién), asumiendo Banco Ceiss
el 29% restante, y (i) un mecanismo en virtud del cual el FROB recibird, como compensacion por asumir el
anterior 71%, la correspondiente proporcién de acciones o bonos de Banco Ceiss procedentes de las acciones
de gestion de instrumentos hibridos y de deuda subordinada (Mecanismo de Compensacion).

La Comision Rectora del FROB en su sesion celebrada el 2 de junio de 2014 acordd iniciar formalmente |a
apertura del proceso de subasta de Catalunya Banc, S.A. Las entidades interesadas deberan presentar sus
ofertas vinculantes no més tarde del 14 de julio de 2014.



Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria

Informe de gestion del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de
2013

1.- CONCLUSIONES

El ejercicio 2013 ha venido marcado por la continuacién de la puesta en practica del Programa de Asistencia
Financiera a Espafia para la recapitalizacion del sector financiero recogido en el Memerando de Entendimiento
(MoU) suscrito en julio de 2012 por las autoridades espafiolas y europeas.

En el marco de este programa de asistencia financiera se realizd un test de esfuerzo de los principales grupos
bancarios espafioles para determinar sus necesidades de capital. El déficit de capital estimado para el total de
entidades en el escenario base ascendio a 25.900 millones de euros y en el adverso a 53.700 millones de euros.
En este contexto, y de acuerdo al marco de resolucién recogido en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre de 2012,
de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito (en adelante, Ley 9/2012), el proceso de resolucién se
aplica a entidades que no son viables, mientras que el proceso de reestructuracion se aplica a aquellas
entidades gue requieren apoyo financiero publico para garantizar su viabilidad, pero que cuentan con la
capacidad para devolver tal apoyo financiero en los plazos previstos en la propia Ley 9/2012.

En ambas situaciones se procedid a la elaboracion de un plan, de reestructuracién o resolucion, que fue
aprobado por el Banco de Espafia y por las autoridades europeas.

Los planes aprobados ordenaban, entre otros aspectos, a la entidad de crédito correspondiente el traspaso de
los activos problematicos a una sociedad de gestién de activos, que se constituye como un instrumento que
permite la concentracion de aguellos activos considerados como problematicos, facilitando su gestién. El
traspaso a Sareb de los activos problematicos de las entidades del Grupo 1 se materializé en el mes de
diciembre de 2012 y el de las entidades del Grupo 2 se ha producido en el mes de febrero de 2013. El total del
volumen de activos transferidos ha sido, en términos brutos, de 106 mil millones de euros.

Asimismo, dichos planes recogen el principio de reparto de la carga (burden sharing), en el sentido de que tanto
los accionistas actuales de la entidad como los tenedores de instrumentos hibridos (participaciones preferentes y
obligaciones subordinadas) deben compartir los costes de reestructuracion de la entidad junto con los fondos
pablicos aportados.

En este sentido, se encuentran finalizados los ejercicios de gestion de hibridos de todas las entidades con
ayudas publicas. Asimismo, se ha instado a las entidades del Grupo 1 a la puesta en marcha o a la culminacién
de los procesos de arbitraje de consumo para responder a aquellas reclamaciones relacionadas con la
comercializacion de instrumentos hibridos,

Las necesidades de capital que fueron identificadas inicialimente en la prueba de resistencia mencionada con
anterioridad, se vieron reducidas por el efecto de la transmision de activos inmobiliarios a Sareb y por la
asuncion de pérdidas por parte de los tenedores de instrumentos hibridos.

Dentro de los procesos de recapitalizacion de las entidades, se ha llevado a cabo el proceso de recapitalizacion
de Bankia. Asimismo, se han formalizado los apoyos financieros a las entidades del Grupo 2, mediante la
suscripcién de acciones ordinarias de BMN y de bonos contingentes convertibles de Liberbank, Caja 3 y Banco
Ceiss.

Paralelamente, se ha continuado en el desarrollo de los planes de negocio de las entidades receptoras de
fondos pablicos que contemplan importantes medidas de ajuste de sus actividades, asi como reducciones en
términos de plantilla y red de oficinas conforme a las normas y precedentes sobre ayudas de Estado.

En lo que respecta a los distintos procesos de venta de entidades, el pasado 28 de febrero de 2013 se formalizo
la venta de la participacion del FROB en Banco de Valencia, 5.A. a CaixaBank, 5.A. Asimismo, en el segundo
trimestre de 2013 finalizé el proceso de desinversion de la participacion de NCG Banco, S.A. en Banco Gallego,
S.A., adjudicandose a Banco Sabadell, S.A. Por ltimo, se ha adjudicado NCG Banco, S.A. al Grupo Banesco.
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Adicionalmente, se ha contratado a N+1, Corporate Finance, S.A.U. para que lleve a cabo un analisis detallado
de los activos (carteras y unidades negocio) de Catalunya Banc, S.A. En base a ello, el pasado 2 de junio de
2014, el FROB ha acordd el inicio del proceso de subasta de la entidad.

Por ultimo, los deterioros de valor de las participaciones en las diferentes entidades registrados en la cuenta de
resultados durante el ejercicio 2012, unidos a los existentes en 2011, lastraban el patrimonio neto del FROB. En
consecuencia, y en aras de favorecer su solvencia y presentar unos estados financieros acordes con la realidad
de las obligaciones asumnidas y de su posicién de liguidez, en el mes de diciembre de 2013 ze ha procedido a la
transformacion en una aportacion patrimonial de parte del préstamo concedido por el Estado Espafiol al FROB,
suscrito en el marco del Programa de Asistencia Financiera. El importe de la conversién asciende a 27.170
millones de euros.

2.- ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO. ASPECTOS RELEVANTES

En relacion con los aspectos organizativos del FROB, en 2013 se han adoptado los siguientes acuerdos y
medidas:

* Se formularon y aprobaron las cuentas anuales e informe de gestion del FROB correspondientes al
ejercicio 2012, asi como su remision al Ministerio de Economia y Competitividad y a la Intervencion
General de la Administracion del Estado para su integracion en la Cuenta General del Estado ¥ sU
traslado al Tribunal de Cuentas.

* Se aprobd el presupuesto del FROB para el ejercicio 2014 para su integracion en los Presupuestos
Generales del Estado.

» Durante el primer trimestre del 2013, se ha producido la incorporacién del nuevo personal al FROE,
culminando asi el proceso de seleccion iniciado a finales del afio 2012, ante las nuevas funciones ¥y
cometidos que la Ley 8/2012 atribuye al FROB. Asimismo, se concluyd el traslado de la sede primitiva
del FROB en la calle José Ortega y Gasset a la ubicacion actual en la Avenida del General Peron n® 38,

* Se han tramitado diferentes propuestas de desinversion de participaciones significativas en ejecucion
de los planes de reestructuracion o resolucion de las entidades para su traslado al Ministerio de
Hacienda y Administraciones Plblicas para que emita su informe en lo relativo a su adecuacion a los
principios de publicidad y concurrencia conforme a lo previsto en el articulo 31.5 de |a Ley 8/2012,
aprobando asimismo el traslado a las correspondientes entidades de los informes recibidos durante el
periodo.

* Se aprobd la puesta en marcha de un protocolo de actuacion previo al ejercicio de acciones judiciales
aplicable a todas aquellas entidades de crédito que se encuentren en un proceso de reestructuracién o
resolucian.

» Con fecha 31 de octubre de 2013, se aprobé un marco de general de actuacion del FROB gue le dota
de una linea de accién que permita, de acuerdo con los objetivos y principios contemplados en la Ley
9/2012, facilitar el éxito de operaciones corporativas destinadas a la resolucion de una entidad de
crédito.

s Se acordd, de acuerdo con lo establecido en las Instrucciones Internas de Contratacion del FROB, el
inicio del expediente para la contratacion de los servicios de auditoria externa para las cuentas anuales
del FROB para el periodo 2013-2015. La adjudicacién del contrato recayé en la emprasa Grant
Thornton, S.L.P. que sustituye en esta labor a Deloitte, S.L.
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3.- OPERACIONES FINANCIERAS

El pasado mes de febrero se produjo el segundo desembolso del Programa de Asistencia Financiera® para la
reestructuracion y recapitalizacion del sistema financiero espafiol, aprobado el 24 de julio de 2012, El importe de
este segundo tramo de ayuda ascendid a 1.865 millones de euros mediante la entrega de un bono del
Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE) con las siguientes caracteristicas:

Fecha de Fecha = Valor emision
I15IN P e Valor Nominal | Predo emisidn Cupan
EUO00ALUSEXE | 05/02/2013] 05082015 1.865.000.000 100% 1.865.000.000| 6&m Euribor-0,15%
Total 1.865.000.000 1.865.000.000

El destino de la ayuda ha sido la recapitalizacién de las entidades del Grupo 2, con el siguiente detalle:

- Banco Mare Nostrum 730 ME
- CEISS 604 ME
- Caja 3 407 Me
- Liberbank 124 M€
-  TOTAL 1.865 ME

Hay que recordar que la canalizacién de los fondos procedentes del Programa de Asistencia Financiera al FROB
esta instrumentada mediante un contrato de préstamo entre el Estado, como prestamista, y el FROB, como
prestatario, firmado en diciembre de 2012, al que se aplican las mismas condiciones financieras vigentes entre el
préstamo firmado entre el Reino de Espafia y el MEDE. Durante el afic 2013 se han realizado los pagos
correspondientes en concepto de comisiones e intereses devengados generados por el primer ¥ segundo
desembolso de dicho Programa.

Adicionalmente, en aras de favorecer la solvencia del FROB, y de acuerdo a lo estipulado en el contrato de
préstamo, en el mes de diciembre, y previa autorizacion del MEDE, se ha procedido a la conversion parcial de
dicho préstamo por importe de 27.170 millones de euros.

Respecto a las emisiones en circulacion del FROB, durante el ejercicio 2013 no se han realizado nuevas
emisiones. Por otro lado, en el mes de octubre se ha producido la amortizacién de una emisién por un imporie
nominal de 2.150 millones de euros, por lo que a 31 de diciembre de 2013 el nominal vivo de las emisiones en
circulacion es el siguiente:

ISIN VTO NOMINAL
ES0302761012 030272014 3.000 millones €
ES0302761004 19/11/2014 3.290 millones €
ES0302761020 1200712016 2.505 millones €

8.795 millones €

El limite de endeudamiento para el FROB establecido en la Ley de Presupuestos Generales del Estado de 2013
era de 120.000 millones de euros. En cuanto al aval del Tesoro disponible, asciende a 13.055 millones de euros
a utilizar hasta final de 2016,

* El primer desembolso tuvo lugar el 11 de diciembre de 2012 por un importe de 39.468 millones de euros para la
recapitalizacién de las entidades del Grupo 1 (BFA-Bankia, NCG Banco, Catalunya Banc y Banco de Valencia), asl como para
financiar la aportacion del FROB a Sareb,
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Por otra parte, con el objetivo de mejorar la liquidez del FROB, se aprobaron los nuevos Principios Basicos de
Gestion de Tesoreria que se basan es tres aspectos fundamentales:

* Incrementar el nimero de contrapartidas para operar en los mercados de valores.
* Realizar depdsitos y cuentas remuneradas en entidades de crédito.
+ Monetizar parte de la cartera de Deuda Publica del FROB via repo.
Bajo estas premisas, se comenzaron a contratar depdsitos bajo nommas estrictas de transparencia y

concurrencia. Hay que destacar que estos depdsitos son totalmente liguidos en cualquier momento sin ningln
tipo de penalizacion por cancelacion anticipada.

4.- PARTICIPACION DEL FROB EN LOS PROCESOS DE REESTRUCTURACION Y RESOLUCION DE
ENTIDADES DE CREDITO

El importe de las ayudas suscritas por el FROB en el marco del Programa de Asistencia Financiera y en vigor a
31.12.2013 es el siguiente:

g Importe
Aprobacidn Fecha de
Obligaciones contingentemente convertibles FROB Estado apayo
[millanes £}
CAIA 3 Suscrito y
08/03 7 12/03/2013
Cala Clrculo de Burgos, CAl, Caja Badajoz 8032013 4 enbotsado 4 /03{20
Liberbank Suscrito y
Cajaster, CCM 08,/03/2013 St b 124 12/03/2013
CEISS Suserito y
24/04/2013 604 30/04/2013
Cajas de Ahorros Caja Espafia y Caja Duero 6 desembalsade
L Importe
Aprobacion Fecha de %
Acciones Estado apoyo
pa fmillones ) Yesembolso  adquirido
! MovaCaixaGalicia Suscrito y
\4 Caixa Galicia y CaixaMova oz kade 3925 26/12/2012  62,7%
Catalunya Caixa Stk
E::ra's d'Estalvls de Catalunya, Tarragona y 7112012 de b 5.084 18/12/2012 66,0%
nresa
BANCO FINANCIERD ¥ DE AHORROS
Cajas de Ahorro de Madrid, Bancaja, Caja Avila,  3/09/2012 y Suserita y 17.959 12/09/2012 100.0%
Caja Segovia, Caja Insular de Canarias, Caixa 27/11/2012  desembolsado 26/12/2012 !
Laietana v Caja Rioja
Bhl_m : . : 15/02/2013 y Suscrita ¥ 1.645 19/02/2013 v 65.0%
gapa iun:la. Caixa Penedés, 5a Nostra, Caja 08/03/2013  desembalsads . 12/03/2012 !
ranada
Total 35.248

Respecto a las entidades integrantes del Grupo 1 sus planes fueron aprobados por las autoridades nacionales e
internacionales a finales de noviembre de 2012, y las inyecciones de capital fueron realizadas en diciembre de
2012 mediante la aportacion de bonos provenientes del MEDE,

Respecto de las entidades que conforman el Grupo 2 (Caja3, Banco Mare Nostrum, Liberbank y Banco Ceiss)
sus planes de reestructuracién fueron aprobados por las autoridades nacionales e internacionales en diciembre
de 2012. En el mes de marzo se inyectaron las ayudas a BMN, en forma de capital, y a Caja 3 y Liberbank,
mediante la suscripcion por parte del FROB de bonos contingentes convertibles; mientras gue el 30 de abril se
inyects la ayuda en CEISS en forma de bonos contingentes convertibles.

Los planes de reestructuracion y resolucion de las entidades incluian, en cumplimiento de lo previsto en el MoU,

el siguiente esquema general: (i) la transferencia de los activos problematicos a la sociedad de gestidn de
activos (Sareb), (i) importantes medidas de ajuste de negocio, asi como reducciones en términos de plantilla y
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red de oficinas por pafte de las entidades receptoras de los fondos publicos conforme a las normas y
precedentes sobre ayuda de Estado, (iii) un ejercicio de repario de la carga financiera (burden sharing) que
afecta a accionistas y titulares de instrumentos hibridos y (iv) inyeccion de fondos publicos.

Por otro lado, tras la conversion de las participaciones preferentes convertibles correspondientes a Ceiss (525
millones de euros), Banco Mare Nostrum (915 millones de euros), asi como la amortizacién por parte de La
Caixa de las correspondientes a Banca Civica (977 millones de euros), durante el ejercicio 2013, el FROB a 31
de diciembre de 2013 no mantiene ya apoyos financieros en forma de participaciones preferentes convertibles.

A continuacidn, se describe brevemente la evolucion de dichos procesos.

4.1 Procesos de reestructuracién y resolucién. Grupo 1

Catalunya Banc, S.A.

El Plan de Resolucion conternplaba la concesitn de apoyos financieros por el FROB mediante una inyeccion
adicional de fondos en forma de acciones ordinarias por importe de 9.084 M€, tras el traspaso de activos
problematicos a Sareb (se produjo en diciembre de 2012 por un precio de transferencia de 6.708 millones de
euros) y el ejercicio de gestidn de instrumentos hibridos, finalizado en 2013 que ha incrementado los recursos
propios en 1.675 ME.

El Fondo de Garantia de Depésilos, por su parte, acordd ofrecer liquidez a titulares minoristas gue en el canje
hubieran obtenido acciones, mediante la recompra de las mismas y pago en efectivo aplicando un descuento por
iliquidez del 13,8%.

Tras la inyeccion de las ayudas publicas y el ejercicio de gestion de hibridos el porcentaje final de participacién
del FROB en el capital de Catalunya Banc es del 66% y el FGD es titular del 32.4%.

Catalunya Banc inicié en octubre de 2012 un procedimiento de arbitraje cuyo plazo de recepcion de solicitudes
finalizo el 12 de julio de 2013, al que se han acogido un elevado numero de clientes minorisias titulares de
hibridos. El plan de resolucién de la entidad prevé un ajuste de oficinas y plantilla, asi como desinversion en

paricipadas que se esta llevando a cabo.

For ofro lado, el 18 de julio de 2013, el FROB adjudict a N+1 Corporate Finance, 5.A.U. el contrato para realizar
el analisis y eventual venta de la entidad. En dicho contrato se establece que el proceso esta estructurado en
dos fases. Una primera de andlisis y contraste de mercado que permita al FROB decidir sobre si se dan las
condiciones para vender la entidad y una segunda etapa, en la que se ejecutaria, en su caso, este proceso de
venta. Tras la finalizacion de la primera fase, el 2 de junio de 2014, el FROB ha acordado el inicio del proceso de
subasta de la entidad.

NCG Banco, S.A.

El plan de resolucién reconocia unas necesidades de capital de 5.425 M€, tras el traspaso de activos a la Sareb
(en diciembre de 2012 por un precio de transferencia de 5.079 millones de euros) y el ejercicio de gestion de
instrumentos hibridos.

Tras la inyeccién de las ayudas publicas realizada en 2012 y el ejercicio de gestion de hibridos el porcentaje final
de participacion del FROB en el capital de NCG Banco era del 62,7% y el FGD del 25 6%.

El 18 de diciembre de 2013 se firmé el contrato de compraventa de las acciones prapiedad del FROB y del FGD
al grupo Banesco. El importe a recibir por la venta de las acciones asciende a 1.003 millones de euros, que se
pagara el 40% en el momento de formalizarse la venta y el 60% restante en sucesivos plazos hasta 2018,
Adicionalmente, el FROB ha ofrecido una serie de garantias relacionadas, entre otros aspectos, con los activos
transferidos a Sareb y el aprovechamiento de los activos fiscales de la entidad transmitida. El FROB ha
procedido a registrar una provision por importe de 348 millones de euros.

Aln no se ha producido la efectiva transmisién de las acciones, ya que la efectividad de la venta esta
condicionada al cumplimiento de una serie de condiciones suspensivas, entre las gue se encueniran las
autorizaciones administrativas pertinentes. Mientras tanto, la entidad estd administrada provisionalmente por el
FROB desde el 20 de enero de 2014,

62



Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (BFA)

Las necesidades de capital previstas en su plan de reestructuracion tras el traspaso de activos a Sareb y el
ejercicio de gestion de instrumentos hibridos ascendieron a 17.959 millones de euros. Tras estas ayudas &l
FROB continuaba manteniendo el 100% de BFA (porcentaje alcanzado con la conversién de paricipaciones
preferentes convertibles por importe de 4.465 millones de euros en junio de 2012) y la participacion de BFA en
Bankia se situd en el 68,39%.

Hasta la fecha se encuentran realizados: (i) el traspaso a la Sareb, con un precio de transferencia de 22,191
millones de euros; (i) el ejercicio de gestién de hibridos, y (iii}) la ampliacion de capital suscrita por el FROB
(13.459 millones de euros mediante aportacion no dineraria de titulos del MEDE adicional a la realizada en
septiembre de 2012 por importe 4.500 millones de euros). Asimismo, la entidad ha continuado con el desarrollo
de las importantes medidas de ajuste de sus actividades, asi como reducciones en terminos de plantilla y red de
oficinas recogidas en su plan de reestructuracian.

El 18 de abril de 2013, la Comisién Rectora del FROB aprobd:

* Una reduccién del capital social de Bankia, S.A. de 3.968 millones de eurgs mediante reduccion del
valor nominal de las acciones, desde dos euros a un céniimo de euro y una modificacion estatutaria
consistente en aumentar el valor nominal de las acciones mediante Ia agrupacion de las mismas
(contrasplit) en una proporcién de 100 acciones antiguas de un céntimo de euro de valor nominal por
una nueva accion de un euro de valor nominal.

* La accion de gestion de instrumentos hibridos finalizé en mayo de 2013 con un aumento de capital en
Bankia de 4.852 millones de euros y un canje por deuda senior para mayoristas y depdsitos para
mineristas de 242 millones de euros.

* la amortizacion anticipada total de las obligaciones convertibles contingentes emitidas por Bankia, S.4,
cuya eficacia quedd condicionada y, fue simultanea, al aumento de capital con derecho de suscripcién
preferente hasta 10.700 millones de euros. Esta ampliacion de capital se llevé a cabo aportando BFA
10.620,7 millones de euros y terceros accionistas 79,3 millones de euros,

Asimismo, el grupo BFA-Bankia inicié el 18 de abril de 2013 un procedimiento de arbitraje cuyo plazo de
recepcion de solicitudes finalizé el 16 de julio de 2013. En la actualidad el procedimiento de arbitraje se
encuentra en su fase final, habiendo finalizado el proceso de revision por parte del experto independiente y
siendo previsible que el proceso de emision de laudos finalice en los proximos meses. Adicionalmente, hay
procedimientos judiciales en curso,

El pasado 19 de diciembre de 2013, el Consejo de Administracion de BFA acordd, conforme al acuerdo
adoptado por la Comisién Rectora del FROB, solicitar la renuncia para seguir operando como entidad de crédito,
cumpliendo asi uno de los compromisos recogidos en el marco del plan de reestructuracion. A la fecha de
formulacion de estas cuentas anules, se encuentra en curso la resolucion de dicha solicitud.

4.2 Procesos de reestructuracién y resolucién. Grupo 2

Banco Ceiss, S.A.

El 28 de febrero de 2013, se produjo el traspaso de activos a Sareb a un precio de transferencia de 3.137
millones de euros.

En abril de 2013 fueron inyectados fondos publicos por el FROB por importe de 604 M€ en forma de bonos
contingentemente convertibles (CoCos). La remuneracion de estos instrumentos se fijé en el 8,5% anual, con
incrementos de 25 puntos basicos tras el primer aniversario y 50 puntos basicos a partir del segundo aniversario.
Hasta la fecha Banco Ceiss ha pagado todos los correspondientes intereses devengados por dichos
instrumentos,

Con fecha 9 y 10 de mayo 2013, &l FROB y la Comisién Ejecutiva de Banco de Espafia respectivamente,
aprobaron una modificacién al Plan de Resolucion de Banco Ceiss de 19 de diciembre de 2012 con el fin de
adaptarlo a la oferta presentada por el Grupo Unicaja para la compra de Banco Ceiss. En cuanto a los
compromisos de desapalancamiento y reestructuracion por parte de la entidad (inversién crediticia, sucursales,
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empleados y tamafio de balance) no se producen diferencias significativas con el anterior.

La oferta de Unicaja consistia en la realizacion de una oferta publica de canje de valores a los antiguos
tenedores de instrumentos hibridos y deuda subordinada, que tras la realizacion del gjercicio de gestion de
hibridos se han convertido en accionistas (inversores institucionales) o en tenedores de obligaciones
necesariamente converibles de Banco CEISS (inversores minoristas), con la finalidad de adquirir hasta el 100%
del capital de la entidad. Entre las condiciones de la oferta de Unicaja se encontraba la renuncia al ejercicio de
acciones judiciales de reclamacién por parte de los tenedores de instrumentos hibridos de Ceiss.

Ante esta circunstancia, y bajo el marco general de actuacion aprobado el 31 de octubre, el FROB, con fecha 26
de noviembre de 2013, aprobé un procedimiento que permitia a los titulares minoristas de instrumentos hibridos
de Banco Ceiss que aceptasen la oferta de Unicaja, y siempre que la misma prosperase, la posibilidad de
someterse a un Mecanismo de Revision de los procesos de comercializacion por los que adquirieron, en su
momento, participaciones preferentes y deuda subordinada.

Esta revision, que ha sido realizada por un experto independiente contratado por el FROB, ha seguido crilerios
equivalentes a los utilizados en los arbitrajes realizados en otras entidades nacionalizadas.

El coste estimado de dicho Mecanismo para el FROB asciende a 187.5 millones de euros, que el FROB ha
procedido a registrar como provision en el ejercicio 2013. A la fecha de formulacion de las cuentas anuales, ¥
una vez publicado el 28 de marzo de 2014, como Hecho Relevante la aceptacion por parte de Unicaja de llevar
a cabo la operacién de canje sobre Banco CEISS, el FROB ha procedido a realizar la practica totalidad de los
pagos correspondientes, habiendo sido satisfechos por este concepto 187,3 millones de euros.

Por ofro lado, el Consejo de Administracion de Unicaja, en el mes de diciembre de 2013, aprobd un Mecanismo
de Acompafiamiento como complemento del Mecanismo de Revision del FROB, para aquellos fitulares
minoristas de instrumentos hibridos de Banco Ceiss que, habiendo aceptado la oferta de Unicaja y tras solicitar
la aplicacion del mecanismo de revision del FROB, éste les hubiera sido denegado.

Banco Mare Nostrum, S.A. (BMN)

Los principales hitos recogidos en el plan de Reestructuracién de la entidad se han ido culminando a lo largo del
ejercicio 2013: (i) inyeccion de fondos publicos a realizar por el FROB en forma de acciones ordinarias del banco
por un importe de 730 millones de euros, desembolsadas el 12 de marzo de 2013; (i) transferencia de activos
relacionados con el sector inmobiliario a la Sareb (precio de transferencia de 5.704 ME); (iii) ejercicio de gestion
de hibridos, lo que supuso, en febrero de 2013, la conversion de las participaciones preferentes suscritas por &l
FROE en 2010 por importe de los 915 ME: (iv) venta de |a red de Caixa Penedés a Banco de Sabadell, ajuste de
plantilla y reduccion de sucrusales.

Tras la inyeccion de las ayudas publicas y el ejercicio de gestién de hibridos, el porcentaje de participacion del
FROE en el capital de BMN es del 65%.

Banco Grupo Caja 3, 5.A. (Caja3)

A lo largo del 2013 se han llevado a cabo las principales lineas estratégicas establecidas en el plan de
reestructuracién de la entidad: (i) su integracion en Ibercaja; (i) transferencia de activos a Sareb (precio de
transferencia de 2.212 millones de euros); (jii) realizacién del ejercicio de gestion de hibridos: {iv) reduccion de la
estructura de la entidad vendiendo participadas, reduciendo sucursales y plantilla; (v) solicitud de inyeccion de
fondos pablicos a realizar por el FROB en forma de obligaciones contingentemente convertibles en acciones
{CoCos) por un importe de 407 millones de euros.

El 25 de julio de 2013, Ibercaja Banco pasot a ser el titular del 100% del capital social de Caja3. La completa
integracién de ambas entidades esta prevista para finales de 2014. En cuanto a los CoCos, el FROB realizé el
desembolso el 12 marzo de 2013 mediante la aportacién de bonos emitidos por el MEDE, ¥ devengan un tipo de
interés fijo anual del 8,5%, con incrementos anuales de 25 puntos basicos tras el primer aniversario y 50 puntos
basicos a partir del segundo aniversario. Hasta la fecha Caja3 ha pagado todos los intereses devengados por
dichas instrumentos.



Liberbank, S.A.

El plan de reestructuracion de Liberbank, aprobado en diciembre de 2012, incluia una serie de medidas
principales que se han cumplido a lo largo del ejercicio 2013: (i) inyeccién de fondos publicos en forma de
obligaciones contingentemente convertibles en acciones (CoCos) por 124 millones de euros, (i) transferencia de
activos a la Sareb (precio de transferencia de 2.917 M€), (iii) ejercicio de gestién de hibridos.

En cuanto a los Cocos, el desembolso por el FROB se realizo el 12 de marzo de 2013 mediante la aportacion de
bonos emitidos por el MEDE. Los titulos devengan un tipo de interés fijo anual del 8,5% para &l primer afio, con
un incremento de 25 puntos basicos para el segundo y de 50 puntos anualmente a partir del tercero. Hasta la
fecha Liberbank ha pagado todos los intereses devengados.

Los tenedores de hibridos de Liberbank, al no ser entidad participada por el FROB, no han tenido la posibilidad
de acudir al arbitraje, sin embargo, la entidad ha ofrecido un Plan de Fidelizacion.

Adicionalmente, Liberbank salié a Bolsa el 16 de mayo de 2013 con una ampliacion de capital cuyas acciones se
entregaron a los tenedores de preferentes y deuda subordinada.

4.3 Procesos de reestructuracion y resolucidn finalizados

La situacién de las distintas entidades que se encontraban en proceso de resolucion es |a siguiente:

Banco Gallego, S.A.

Fara dar cumplimiento a lo establecido en los Planes de Resolucion de NCG Banco y del propio Banco Gallego,
&l 19 de abril de 2013 se fimo el contrato de venta a Banco Sabadell, cuya efectividad estaba supeditada al
cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas: i) obtencion de las preceptivas autorizaciones
nacionales y europeas, (i) aportacion de capital por 245 ME, (iii) implementacion de las acciones de gestion de
participaciones preferentes y deuda subordinada. El 24 de abril de 2013 se aprobd un nuevo Plan de Resolucian
especifico para la entidad.

Durante el mes de octubre el FROB desembolst la aportacion al capital de Banco Gallego de 245 millones de
euros y se llevd a cabo el ejercicio de gestidn de hibridos.

Una vez cumplidas las condiciones suspensivas, el 28 de octubre de 2013 se formalizé en documento publico la
venta de Banco Gallego a Banco de Sabadell. El acuerdo contemplaba la transmision de la totalidad de las
acciones que componen el capital social de Banco Gallego a un precio de 1 euro.

En el marco de esta operacion, el FROB ha otorgado las garantias habituales en ventas pasadas (excepto
esquemas de proteccién de activos), destacando las garantias en relacion con los efectos fiscales de la
operacion y por los perjuicios patrimoniales derivados de los cambios producidos entre la estimacién de los
activos a transmitir a Sareb y los finalmente transmitidos.

Banco de Valencia, S.A.

El 21 de noviembre de 2011, y tras la comunicacion recibida de la entidad, la Comisién Ejecutiva del Banco de
Espafia acordd la designacion del FROB como administrador provisional de dicha entidad. A efectos de
estabilizar |a entidad, se acordd la suscripcién y desembolso de una ampliacion de capital por importe de 998
millones de euros. Como consecuencia, el FROB paso a ostentar el 90,89% del capital de Banco de Valencia.

Con fecha 27 de noviembre de 2012, el FROB, en el marco del Plan de Resolucién de la entidad, acordd la venta
de las acciones a Caixabank por 1 euro, sujeta a la inyeccion previa de 4.500 millones de euros por parte del

FROB. La venta contemplaba también el traspaso de activos problematicos a la SAREE y la accion de gestién
sobre instrumentos hibridos.

El 268 de diciembre de 2012 se realizé la ampliacién de capital de 4.500 millones de euros por parte del FROB
mediante desembolso de los bonos del MEDE y el 31 de diciembre de 2012, Banco de Valencia traspasé 6.723

activos (prestamos o créditos a promotores y activos adjudicados) a SAREB con un importe bruto de 4.820 ME,
siendo su precio de transferencia de 1.962 ME.



El 28 de febrero de 2013, habiéndose cumplido la condiciones suspensivas se elevé a escritura publica la venta
a Caixabank, culminando asi la ejecucion del plan de resolucion de la entidad, con la concesién del FROB al
comprador de un esquema de proteccidn de activos (EPA) sobre una cartera de crédito a pymes y auténomos y
riesgos contingentes.

Asimismo, en el proceso de venta de Banco de Valencia a Caixabank, el FROB se comprometio a compensar a
dicha entidad, en determinados supuestos, los perjuicios patrimoniales derivados de los cambios producidos
entre la estimacion de los activos a transmitir a la Sareb por dicha entidad y los finalmente transmitidos. Por
dicho motivo, en el ejercicio 2012 el FROB procedit a reconocer una provision por 90 millones de euras.

En el ejercicio 2013, como consecuencia de los resultados preliminares de la revisién realizada por Sareb de los
activos transmitidos por la entidad, el FROB ha procedido a registrar una provision adicional por este concepto
por importe de 80,5 millones de euros. No obstante, dichos resultados se encuentran en fase de analisis por
parte del FROB.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (CajaSur)

Con fecha 15 de julio de 2010, el FROB formulé el Plan de Reestructuracion de CajaSur que incluia la concesion
de un EPA sobre un conjunto de activos de distinta indole, por un importe maximo de 392 millones de euros yun
periodo de cinco afios.

En febrero de 2013 se ha realizado la liquidacitn de las pérdidas correspondientes a 2012 gue como se preveia
han consumido el saldo pendiente del EPA (7 millones de euras), por lo que éste ha quedado agotado.

Caja de Ahorros del Mediterraneo (CAM) y Banco CAM, S.A.

Ce conformidad con lo estipulado en el RD-ley 8/2008, y tras el desamocllo del correspondiente proceso
competitivo, el FROB formulé el plan de reestructuracion de Banco CAM, S.A. que contemplaba su venta a
Banco Sabadell. Esta operacion conté con el apoyo financiero del Fondo de Garantia de Depasitos (FGD).

Dentro del marco de la operacion el FROE otorgé determinadas garantias en relacién con los efectos fiscales de
la operacion. El Banco de Espafia, en su sesion de 20 de noviembre de 2012, acordd el cese de la medida de
sustitucion provisional del FROB como drgano de administracion de CAM.

Unnim Bancg, S.A.

De conformidad con lo estipulado en el RD-ley 9/2009, y tras el desarrollo del correspondiente proceso
competitivo, la Comision Rectora del FROB formuld, el dia 7 de marzo de 2012, el plan de reestructuracion de
Unnim Banc, S.A. que contemplaba su venta al BBVA y que contd con el apoyo financiero del FGD.

Por su parte, el FROB asumit determinados compromisos de orden fiscal con Unnim Bancg,

El 27 de julio de 2012 se formalizo la venta por parte del FROB a BBVA, por el precio de un euro, de la totalidad
de las acciones en las que se divide el capital social de Unnim Banc. Una vez otorgada la escritura, y tras la

adopcion por parte del Banco de Espafia de la oportuna decision, el FROB dejo de ser administrador de la
entidad.

Adicionalmente, en los procesos de venta realizados por el FROB en el gjercicio 2012 de las entidades CAM.
Unnim Banc, S.A. y Banco de Valencia, el FROB concedié a los compradores, Banco Sabadell, BBVA y
Caixabank, respectivamente, ciertas garantias fiscales que afectan fundamentalmente al aprovechamiento de los
activos fiscales de las entidades transmitidas. En este sentido, el FROB considera improbable que se produzca
obligacion alguna derivada de los anteriores compromisos, por lo que no mantiene registrada provision alguna en
las cuentas anuales por este concepto.



4.3 SAREB

La Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (SAREB) se constituye de
acuerdo con la disposicion adicional séptima de la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, coma una sociedad anénima
con plazo determinado hasta noviembre de 2027,

Su objeto exclusivo es la tenencia, gestion y administracion directa o indirecta, adquisicion y enajenacion de los
activos que le transfieran las entidades de crédito participadas por el FROB o que, a juicio del Banco de Espaiia
vayan a requerir la apertura de un proceso de reestructuracion o de resolucion de los previstos en la Ley /2012,

Los recursos propios de Sareb ascienden a 4.800 millones de euros (8% sobre el volumen de total de activos),
de los que 1.200 millones de euros corresponden a capital y 3.600 millones de euros a dos emisiones de deuda
subordinada no garantizada contingentemente convertible suscrita por los accionistas, El FROB ostenta el
45,16% del capital de Sareb.

Las caracteristicas principales de las dos emisiones de deuda subordinada son: (i) tipo de interés del 8%, sujeto
a la obtencion de beneficios distribuibles suficientes, (i) conversion, con relacion fija de 1 € de accidn por cada 1
€ de obligacion, a eleccion de SAREB, en caso de perdidas acumuladas superiores la cifra de capital mas
reservas o que reduzcan el patrimonio a una cifra inferior a la mitad del capital social, (iii) vencimiento final en
2027 con posibilidad de amortizacién anticipada por parte del emisor a partir del quinto afio si los recursos
propios suponen al menos el 8% del activo y el LTV < 80%.

El art 48 del Real Decreto 1559/2012 establece las categorias de activos a transmitir por parte de las entidades.
El 31 de diciembre de 2012, se traspasaron los activos de las entidades clasificadas en el Grupo 1 (BFA-Bankia,
Catalunya Banc, Novagalicia Banco y Banco Valencia) y el 28 de febrero de 2013 los de las entidades del Grupo
2 (Liberbank, BMN, CEISS y Caja3) por un precio total de 50.781 millones de euros.

El pago del traspaso se ha efectuado mediante Ia entrega de & emisiones de deuda senior emitida por SAREB
con la garantia irrevocable del Estado, de nominal unitario de 100.000 €, con vencimientos de 1, 2y 3 afos, tipo
de interés de Euribor 3M + diferencial y posibilidad de amortizacion total o parcial mediante emision de nuevos
bonos.

§.- HECHOS POSTERIORES Y PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2014

Desde la fecha de cierre del ejercicio y hasta la formulacion de las cuentas anuales los principales hechos
posteriores han sido:

* Acordada por la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia, en su sesion del 14 de enero de 2014, la
apertura del proceso de resolucion de Caja Rural de Mota del Cuervo, Sociedad Cooperativa de Credito
de Castilla-La Mancha, se procedié a la sustitucion del Consejo Rector de la entidad, nombrando al
FROBE como su administrador provisional. Asimismo, el FROB aprobd los valores econdmicos y
liquidativos de |a entidad y el inicio del proceso competitivo de venta por via de urgencia.

Como resultado de dicho proceso, en esa misma fecha, la Comision Rectora del FROB acordd ordenar
la transmisién de todas las aportaciones al capital social de Caja Rural de Mota del Cuervo, Sociedad
Cooperativa de Crédito de Castilla-La Mancha a Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca,
Sociedad Cooperativa de Crédito (Globalcaja), por un importe total de 1.275.800 euros mas los gastos
de venta incurridos por el FROB en el proceso de venta sin que haya implicado apoyo financiero alguno
por parte de FROB.

* La Comision Ejecutiva del Banco de Espafia, en su sesion del 17 de enero de 2014, acordd, con &l
objeto de culminar el plan de resolucion de NCG Banco, SA. la sustitucion del Consejo de
Administracion de la entidad y el nombramiento del FROB como administrador de |a entidad.

= Bajo el marco del protocolo de actuacién previo al ejercicio de acciones judiciales en relacion con los
procesos de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, el FROB acordd promover la
realizacién de 90 anédlisis “Forensic’ a efectos de determinar eventuales responsabilidades de

administradores y directivos de las mencionadas entidades, asi como de terceros beneficiados por las
mismas.
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* El 25 de febrero de 2014 se llevé a cabo la venta de una participacion de BFA en Bankia, 5.A.
representativa del 7,5% del capital de la entidad, al precio de 1,51 euros por accidn. Tras la operacion,
la participacion de BFA en Bankia se ha reducido del 68,39% al 60.89%. Cabe destacar que la
operacion no ha requerido ningun compromiso ni garantia por parte del FROB.

* Asimismo, el FROB, en defensa de sus intereses como tenedor de Cocos de Banco Ceiss, ha aportado
una garantia adicional de 241 millones de euros que cubre un 71% de los gastos y costes de la
potencial litigiosidad derivada de aquellos tenedores no aceptantes de la oferta de Unicaja.

* En relacion a Catalunya Banc, S.A., el 2 de junio de 2014, la Comisién Rectora del FROB acordé el
inicio del proceso de subasta de la enfidad. Dicho proceso se desarrollara en paralelo con la venta
iniciada por la entidad de una cartera de préstamos hipotecarios.

* En lo que respecta a las emisiones en circulacién del FROB, en febrero de 2014 se ha producido la
amortizacion de un bono por importe de 3.000 millones de euros. En consecuencia, el saldo nominal de
las emisiones es el siguiente:

ISIN V1o NOMINAL
ES0302761004 19/11/2014 | 3.290 millones € |
ES0302761020 12/07/2016 | 2,505 millones €

TOTAL 5.795 millones € |

* La calificacion crediticia de las emisiones del FROB, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales,
es la siguiente: Baa2 por la agencia Moody's, BBE por la agencia Standard & Poor's y BBB+ por la
agencia Fitch.

* En cuanto al limite endeudamiento del FROB, los Presupuestos Generales del Estado para el afio 2014
han establecido un limite de 63.500 millones de euros. Teniendo en cuenta que, en estos momentos, el
saldo vivo de las emisiones asciende a 5.795 millones de euros, y que el préstamo recibido para la
recapitalizacion de la banca, tras la conversion efectuada, es de 14.162 millones de euros, la capacidad
de emision del FROE es de 43.542 millones de euros.

* Por dltimo, se han cobrado los importes correspondientes a los intereses generados por los CoCo's
suscritos por el FROB de Liberbank, Caja 3 y Banco Ceiss.

De cara al futuro las actuaciones en materia de resolucién bancaria estaran muy marcadas por dos
condicionantes regulatorios fundamentales, la entrada en vigor de la Directiva de Recuperacion y Resolucién
Bancaria y la puesta en marcha del Mecanismo Unico de Resolucién (MUR).

Estos cambios regulatorios supondran retos para el funcionamiento del FROB.

La Directiva de Recuperacién y Resolucién Bancaria, cuya fecha de transposicion es el 1 de enero 2015,
introduce nuevos elementos no contemplados todavia en el marco de resolucion espanol. En concreto, la
Directiva prevé la generalizacion de la fase preventiva de la resolucién, consistente en gue todos log bancos
deben contar con planes de recuperacion y de resolucién que prevean qué hacer en caso de que entren en
dificultades. En concreto, el plan de recuperacién, que debe ser elaborado por la propia entidad y aprobado por
el supervisor, debe incluir las medidas que la entidad adoptaria en caso de afrontar dificultades financieras. El
plan de resolucién, por su parte, se refiere a la prevencién de una situacién de crisis mas aguda en la que sea
necesaria la resolucion de la entidad. Ese plan, que debe elaboraro la autoridad de resolucion, preve los
instrumentos y medidas que se aplicarian en ese caso. Debe incluir, asimismo, un analisis de “resolubilidad” que
analice los obstaculos existentes para una eventual resolucién de la entidad ¥ que puede llevar a que se exija a
la entidad gue los elimine. Asimismo, la Directiva amplia la exigencia de atribucidn de pérdidas al sector privado
(recapitalizacion intera o “bail-in" segln su nombre en inglés) se extienda a los pasivos senior,

El segundo gran cambio regulatoric en la resolucién se deriva del lanzamiento del Mecanismo Unico de

Resolucion que implicara la creacion de una autoridad Gnica de resolucién dentro de la Unién Bancaria (a partir
de 2015) y de un fondo Gnico de resolucién (a partir de 2016). La nueva autoridad Onica de resolucion sera
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responsable directa de la planificacién de la resolucion de las principales entidades bancarias asi como del
disefio de los esquemas efectivos de resolucién si bien actuara, en todo caso, en estrecha coordinacién con las
autoridades de resolucion nacionales. Por lo tanto, en el nuevo marco serd necesaria una coordinacion intensa
entre autoridades nacionales de resolucién, autoridad dnica de resolucion y supervisores. Esto supone un reto
operativo pero tiene como gran valor afiadido la garantia de que en toda su zona de actuacien la aplicacion de la
resolucién serd similar, garantizandose asi no solo unas mismas reglas de juego sino también una misma
aplicacion de ellas. El otro gran pilar de este mecanismo dnico es la mutualizacién de los fondos de resolucion
nacionales, que deberan ser financiados por el sector financiero de forma similar a cémo se financia el Fondo de
Garantia de Depositos.

6.- OTRA INFORMACION
Durante el ejercicio 2013 no se han llevado a cabo actividades en materia de 1+D.

Por otra parte, &l fondo patrimonial no esta formado por acciones susceptibles de adguisicion por el FROB, no
existiendo, por tanto, acciones propias.
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Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria

El abajo firmante, Director General del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, formula con fecha 20 de
junio de 2014, las presentes Cuentas Anuales del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y el Informe de Gestién del ejercicio 2013,
que se encuentran impresos en las 60 paginas adjuntas, debidamente visadas por mi a efectos de su
identificacion, y que serdn sometidas a la aprobacion de la Comision Rectora.
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