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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A la Comision Rectora del Fondo de
Restructuracién Ordenada Bancaria:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo de Restructuracién Ordenada Bancaria (enlo
sucesivo, “el FROB" o “el Fondo"), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo yla
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad del Director General en relacion con las cuentas anuales

El Director General es el responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma gque expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo de Restructuracién
Ordenada Bancaria, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafa, que se identifica en las notas 1 y 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales estén libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por Ia direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente Y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo de Restructuracién Ordenada Bancaria
a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre las Notas 2.4 y 7 de la memoria adjunta, en las que se describe que en la
elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones a efectos de la valoracién de las
inversiones en forma de participacion en el capital y financiacion prestada a determinadas entidades de
crédito y Sareb, y de la determinacién de la existencia de posibles deterioros de valor de las mismas.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible a la fecha de
formulacién de las cuentas anuales, si bien la recuperacién de estos activos por el valor por el que
figuran registrados dependera del cumplimiento efectivo de las hipétesis clave consideradas en sus
respectivos planes de negocio y del precio que, en su caso, se obtenga de la venta de las entidades en
las que el FROB participa.

Adicionalmente, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales existen determinadas incertidumbres
sobre el efecto conjunto que, para las entidades participadas o financiadas por el FROB, podrian tener
determinados hechos entre los que se encuentran el resultado final de los litigios relacionados con la
Oferta Publica de Suscripcién de acciones llevada a cabo en 2011 con ocasion de la salida a bolsa de
Bankia, S.A. y el resultado final de las demandas judiciales interpuestas por los tenedores de
instrumentos hibridos y de deuda subordinada. Asimismo, se hace referencia al Plan de
Recapitalizacion y Reestructuracion aprobado por el Consejo de Administracién del Grupo Banco Mare
Nostrum, S.A. y a los compromisos asumidos por el Reino de Espafia ante la Comisién Europea para la
reestructuracion del Grupo BMN, asi como las acciones llevadas a cabo para la generacion de recursos
propios y el cumplimiento de los mencionados compromisos. En lo que respecta a Sareb, a la fecha de
formulacién de las cuentas anuales de esta sociedad participada no ha sido aprobada la Circular
contable prevista en el apartado 10 de la Disposicién Adicional 72 de la Ley 9/2012. Hasta que dicha
Circular entre en vigor, y de acuerdo con lo establecido en la citada Disposicién Adicional, Banco de
Espafia resolvera las consultas que se planteen por la Sociedad en relacién con determinados
aspectos contables. En este contexto, Sareb ha realizado una consulta a Banco de Espaiia en relacién
con el eventual registro de pérdidas por deterioro de su cartera de activos, y ha efectuado el regisiro
correspondiente en el ejercicio 2014 de acuerdo con las consideraciones establecidas por Banco de
Espafia en la respuesta a dicha Consulta. Los hechos mencionados, jurto con la propia evolucion de las
entidades, podrian afectar a la valoracién de las inversiones del FROB reflejadas en estas cuentas
anuales. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Por otra parte, llamamos la atencién sobre las Notas 2.4 y 13, en las que se describe que el FROB ha
concedido diferentes garantias en el contexto de los procesos de venta de determinadas participaciones,
asi como ofras garantias cuyo objetivo es compensar a los minoristas tenedores de hibridos que
procedieron a su canje.
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La Direccion del FROB ha estimado el importe de las provisiones constituidas segln la metodologia
indicada en dicha Nota 13. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible a la fecha de formulacion de las cuentas anuales, si bien la suficiencia de las provisiones
constituidas por estos conceptos dependera del cumplimiento efectivo de las hipttesis clave utilizadas
para su determinacién asi como de la evolucion futura de las contingencias cubiertas por las citadas
garantias. Esta cuestion no modifica nuestra opinién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que el Director General
considera oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.
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FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Miles de Euros)

Notas

Ingresos | (Gastos)

Ejercicio Ejercicle
2014 2013

OPERACIONES CONTINUADAS

Ingresos financieros 238.118 301,574
Intereses participaciones preferentes 7 - 17.137
Intereses bancarios 5y7 50.914 24.618
Intereses de créditos 7 6.245 6.232
Intereses de deuda piiblica 7 82.869 182.772
Intereses de obligaciones convertibles 7 98.290 70.817
Gastos financieros 8 {401.921) {815.445)
|Intereses y comisiones (396,186) (815.408)
Por actualizacién de provisiones 13 {5.735) (36)
Otros ingresos 782 514
Otros ingresos 782 514
|Dotacidn a las provisiones 13 (934.948) (668.665)
Dwotacion & las provisiones por EPA y oiras responsabilidades (934.948) (668.665)
Variacién valor razonable instrumentos flnancieros 7 16.411 143.610
Imputacion al resultado por AFDV 16.411 143.610
|Dsterioro y resultado por enajenaclones de instrumentos financieros 220.876 (1.729.004)
Deterioros y pérdidas 6yT 220,676 {1.728.000)
Resultado por enajenaciones y otras 6 - (4
Amortizaclén del Inmovillzado (96) (656}
|Exceso de provisiones 13 10.316 -
Gastos de personal 14 {4.095) {3.786)
Sueldos, salarios y asimilados (3.477) {3.304)
Cargas sociales {618) (482)
Otros gastos de explotacion 14 {6.738) [15.845)
Servicios exieriores (6.622) (15.722)
Otros gastos de gestion corriente {114) (123}
RESULTADOQ DEL EJERCICIO (861.493) {2.787.112)




FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros)

Ingresos / (Gastos)
EJercicic Elerciclo
2014 2013
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {{) {861,493) {2.787.112)
Ingresos y gastos imputadoes directamente al patrimonlo neto
- Por valoracién de Instrumentos financieros 17.856 65.890
Actlvos financieros disponlbles para la venta 17.856 65.800
- Efecto Impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO {11} 17.856 65.890
Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas
- Por valoracion de instrumentos financieros (16.411}) {143.610)
Activos financleros disponibles para la venta {16.411) (143.810)
= Efacto Impositivo - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {lll) {16.411}) (143.610)
TOTAL INGRESOS Y GAS103 RECONOGIDOS (+I+1M) (860.048) (2.864.532“
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FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Miles de Euros)

Notas Cobros / {Pagos)
Elercicio Ejercicloe
2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (606.305) [260.013)
Resultado del glercicio antes de impuestos (8681.493) {2.787.112)
Ajustes al resultado: §39.070 2,786,121
= Amortizacion del inmovillzado 96 65
- Correcciones valorativas por delerioro g (220.676) 1.729.000
= Variacion de provisiones 8y13 912.258 666.791
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - 4
- Ingresos financieros 7 (238.118) (301.574)
- Gastos financieros 8 401,921 815.445
- Variacltn de valor razonable en instrumentos financieros {16.411) (143.61Q)
Camblos en el capital corriente {344.351) 328.163
- Deudares y otras cuentas a cobrar 7 165 (447)
- Otros activos corrientes (18.423) 32141
- Acreedores y otras cuentas a pagar (2.147) (3.344)
- Otros pasivos comientes 103,916 404,699
~ Otros activos y pasivos no corrisntes (427 861) (103.8886)
Otros fiujos de efective de las actividades de explotacién (239.531) {568.185)
- Pagos de intereses -] {496.069) {837.617)
- Cabros de intereses 7 256,538 2608.432
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) 4.586.776 2.181.052
Pagos por Inversiones (2.769.281) (9.898.230)'
- Empresas de| grupo y asociadas - (108.500)
- Inmovllizedo intangible (59) (10
- Inmovilizado material {58} (336)
- Inverslones inmobiliarias - -
- Otros activos financieros (2.769.173) (9.544.424)
- Activos no cormientes mantenidos para la venta - (245.000)
Cobros por desinversiones 7.356.067 12.079.332
- Otros actives financieros 7.069.476 12.079.332
- Activos no cormientes mantenidos para la venta -] 286,591 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {IN) {5.660.667) {1.590.559)
Cobros y pagoes por instrumentos de pasivo financiero B {5.660.667) (1.590.559)
- Emisitn de deudas con entidades da crédito 1,895,538 559.441
- Devoluclén y amortizacion de obligaciones vy otros valores negociables (6.290.000) (2.150.000)
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (559.440)
- Devolucién y amortizacién de deudas con empresas del grupo vy asociadas -
- Devoluclén y amertizacion de ofras deudas (706.765)
Pagos por dividendos y remunaraciones de otros instrumentos de patrimonio -
- Dividendos - -
- Remuneracidn de otros instrumentos de patimonio -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV} - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (l+li+lIl+IV) __(m—_m‘{
Efective 0 equivalentes al comianzo del periodo 3.923.002 3.592.612
Efective o equivalentes al final del periodo 2,242,898 3.923.002




Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014

. Actividad

El Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria {en adelante, “FROB™ es una entidad de derecho publico con
personalidad juridica propia y plena capacidad publica y privada para el desarrollo de sus fines, constituida el 14
de julio de 2009 al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracién
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito’. Actualmente, el régimen juridico
bajo el que el FROB desarrolla sus actividades se encuentra en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito? (en adelante, Ley 9/2012).

El FROB tiene por objeto gestionar los procesos de reestructuracion y resolucion de las entidades de crédito, en
los términos establecidos en la citada Ley 9/2012.

Los objetivos que persiguen dichos procesos de reestructuracion y resolucién, seguin determina el articulo 3 de
la Ley 9/2012, son los siguientes:

Asegurar la confinuidad de aquellas aclividades, servicios y operaciones cuya inferrupcién podria perturbar
la economia o el sistema financiero y, en particular, los servicios financieros de importancia sistémica y los
sistermnas de pago, compensacion y liquidacion.

Evitar efectos perjudiciales para fa estabilidad del sistema financiero, previniendo el contagio de las
dificuitades de una entidad al conjunto de! sistema y manteniendo fa disciplina de mercado.

Asegurar la utilizacién mas eficiente de los recursos pubficos, minimizando los apoyos financieros piiblicos
que, con caracter extraordinario, pueda ser necesario conceder.

Proteger a los depositantes cuyos fondos estdn garantizados por el Fonde de Garantia de Depésitos de
Enfidades de Crédito.

Profeger los fondos reembolsables y demas activos de los clientes de las enfidades de crédito.

Para alcanzar los objetivos anteriormente enumerados, el FROB podra adoptar instrumentos de apoyo financiero
en la medida necesaria, pudiendo concretarse, entre otras, en una o varias de las siguientes medidas, conforme
al articulo 28 de la Ley 9/2012;

El oforgamiento de garantfas.
La concesién de préstamos o créditos.
La adquisicion de activos o pasivos, pudiendo mamntener su gestidn o encomendaria a un tercero.

La recapitalizacién a través de acciones ordinarias o aportaciones al capital y/o instrumentos convertibles
en acciones ordinarias o aportaciones al capital social.

1 Derogado por el Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito. Dicho
Real Decreto-ley fue, asimismo, derogado por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucién de
entidades de crédito, la cual elevd a rango de ley lo establecido en el mismo.

2 Modificada por el Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, de proteccion a los titulares de determinados productos de
ahorro e inversion y otras medidas de carécter financiero, el Real Decreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas
urgentes para la adaptacién del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision y solvencia
entidades financieras y el Real Decreto-ley 11/2014, de 5 de septiembre, de medidas urgentes en materia concursal.



Estos instrumentos serdn computables, en todo caso, como recursos propios basicos y como capital principal,
pudiendo el FROB anticipar en forma de préstamo el precio de suscripcién o adquisicion de dichos instrumentos.

ElI FROB no esta sujeto y, por tanto, no le son de aplicacion:

Las previsiones contenidas en la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacion y Funcicnamiento de la
Administracion General del Estado.

Las normas que regulan ei régimen presupuestario, econdmico-financiero, contable y de control de los
organismos publicos dependientes o vinculados a la Administracion General del Estado, salvo lo que
respecta a la fiscalizacién externa de! Tribunal de Cuentas, de acuerde con lo dispuesto en la Ley
Orgénica 2/1982, de 12 de mayo, del Tribunal de Cuentas, y al sometimiento del régimen interno de su
gestién en el ambito econdmico-financiero al control financiere permanente de la Intervencion General
de la Administracién del Estado conforme a la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria.

- Las disposiciones de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administracicnes
Pubiicas.

El FROB dispondré de las dotaciones que se realicen con cargo a los Presupuestos Generales del Estado.
Asimismo, los fondos propios del FROB se podran incrementar a través de la capitalizacion de préstamos,
créditos o cualquier otra operacién de endeudamiento del FROB en las gue la Administracion General del Estado
figure como acreedora. Adicionalmente, para ! cumplimiento de sus fines, el FROB podra captar financiacién
emitiendo valores de renta fija, recibir préstamos, solicitar la apertura de créditos y realizar cualesquiera otras
operaciones de endeudamiento. Los recursos ajenos obtenidos por el FROB, cualquiera que sea la modalidad
de su instrumentacion, no deberan scbrepasar el limite que al efecto se establezca en las comrespondientes
leyes anuales de Presupuestos Generales del Estado.

El FROB es regido y administrado por una Comision Rectora integrada, a 31 de diciembre de 2014, por nueve
miembros: cuatro designados por el Banco de Espafia, siendo uno de ellos el Subgobemador, que ostenta la
Presidencia de la Comision; el Secretario General del Tesorc y Politica Financiera, que ostenta la
Vicepresidencia; el Subsecretario de Economia y Competitividad; el Presidente del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas; el Director General de Politica Econémica; y el Director General de Presupuestos.
Asimismo, asisten a las sesiones de la Comisién, con voz pero sin voto, un representante designado por e
Interventor General de la Administracién del Estado, y ofro por el Abcgado General del Estado-Director del
Servicic Juridico del Estado. El Director General del FROB podra asistir a las sesiones de la Comision Rectora,
con voz pero sin voto.

El domicilio social del FROB se encuentra en el nimero 38 de la Avenida del General Perén de Madirid.
Hechos acaecidos en los ejercicios 2014 y 2013

A continuaciéon se describen resumidamente algunos hechos acaecidos en los ejercicios 2014 y 2013 de
relevancia para el entendimiento de las presentes cuentas anuales:

Ejercicio 2014

¢ Con fecha 14 de enerc de 2014, 1a Comision Ejecutiva del Banco de Espafia acord6 la resolucion de
Caja Rural de Mota del Cuervo, Sociedad Cooperativa de Crédito de Castilla-La Mancha, procediendo a
sustituir al Consejo Rector de la entidad, nombrando al FROB como su administrador provisional.
Asimismo, el FROB aprobd los valores econémicos v liquidativos de la entidad v el inicio del proces
competitivo de venta por via de urgencia.

Como resultado de dicho proceso, en esa misma fecha, la Comision Rectora del FROB acordé ordenar
la transmisién de todas las aportaciones realizadas al capital social de Caja Rural de Mota del Cuefvo,
Sociedad Cooperativa de Crédito de Castilla-La Mancha a Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y
Cuenca, Sociedad Cooperativa de Crédito {Globalcaja), por un importe total de 1.275.800 euros mas 0
gastos de venta incurridos por el FROB en el proceso de venta sin que haya implicado apoyo financiero
alguno por parte de FROB.




= En relacién con el proceso de resolucion de NCG Banco, el 17 de enero de 2014la Comision Ejecutiva
del Banco de Espafia, acordé sustituir el Consejo de Administracién de la entidad y nombrar al FROB
como administrador de la entidad.

Finalmente, el 25 de junio de 2014 se formalizé en documento pablico la venta por parte de! FROB a
Banco Etcheverria, S$.A./Grupo Banesco del total de su participacion (62,75%) y la del Fondo de
Garantia de Depésitos (25,58%) en el capital social de NCG Banco, S.A., lo que suponia el 88,33% del
capital soclal, culminando asi el proceso de desinversion de capital publico en la entidad (véase Nota 6).

= El 25 de febrero de 2014 se llevé a cabo la venta de una participacién de BFA en Bankia, S.A.
representativa del 7,5% del capital de la entidad, al precio de 1,51 euros por accién. Tras la operacién,
la participacion de BFA en Bankia se ha reducido del 68,39% al 60,89%. Cabe destacar que la
operacion no ha requerido ningun compromiso ni garantia por parte del FROB (véase Nota 7.2).

e En relacién a Catalunya Banc, S.A., el 2 de junio de 2014, la Comisién Rectora del FROB acordé el
inicio del proceso de subasta de la entidad, acordandose, el 21 de julio de 2014, por parte de la
Comisién Rectora del FROB, la adjudicacién de esta entidad a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
condicionada al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas.

Dicho proceso se ha desarrollado en paralelo con la venta de una cartera de préstamos hipotecarios de
la entidad, proceso culminado el 17 de julio de 2014 con la adjudicacion a Blackstone. La operacion
consistio en la transferencia de dicha cartera a un fondo de titulizacién de activos (FTA). Esta operacion
contd con el apoyo financiero del FROB (véase Nota 6 y 13).

» Con fecha 22 de diciembre de 2014 Liberbank amortizé anticipadamente la totalidad de la emision de
Obligaciones Contingentes Convertibles, por importe de 124 millones de euros que fue integramente
suscrita por el FROB con fecha 12 de abril de 2013, en el marco de su plan de reestructuracion
aprobado por la Comision Europea en diciembre de 2012 (Véase Nota 7.3).

Ejercicic 2013

i Con fecha 7 de febrero de 2013, la Comision Rectora, en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 8/2012
determino los valores econdmicos del Grupo Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria
(Ceiss), Grupo Liberbank (Liberbank), Banco Grupo Cajatres (Cajatres), Grupo Banco Mare Nostrum
(BMN) y Banco Gallego, S.A., de acuerdo con los procedimientos establecidos por el FROB y sobre la
base de los informes de valoracién encargados a tres expertos independientes para cada una de ellas.
Los valores determinados ascendieron a 288 millones de euros negativos para el Grupo Banco de Caja
Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, 1.113 millones de euros para el Grupo Liberbank, 370
millones de euros para Banco Grupo Cajatres, 569 millones de euros para Grupo Banco Mare Nostrum
y 150 millones de eurcs negativos para Banco Gallego, S.A. Estas valoraciones han servido de base
para la ejecucion de! apoyo financiero plblico contemplado en los planes de reestructuracion/resolucion
aprobados en diciembre de 2012 por el Banco de Espafia y por la Comisién Europea.

ii. Tras la inclusion en la normativa espafiola de los gjercicios de gestién de instrumentos hibridos y deuda
subordinada, que fratan de garantizar una correcta participacion de los acreedores de una entidad en
los costes derivados de su reestructuracion o resolucién, y ante el creciente nimero de reclamaciones
efectuadas por los clientes de las entidades en relacién con la comercializacién de dichos productos, el
22 de marzo se aprobé el Real Decreto-ley 6/2013, de proteccién a los titulares de determinados
productos de ahorro e inversion y otras medidas de caracter financiero, con los objetivos de:

a. hacer un seguimiento de las eventuales reclamaciones que los clientes puedan dirigir a las
entidades financieras por razon de la comercializacién de producios complejos y facilitar en
determinados casos mecanismos agiles de resolucion de controversias, principalmente por
medio de arbitraje. Para ello se crea la Comision de seguimiento de instrumentos hibridos d
capital y deuda subordinada. Dicha Comisién tiene entre sus funciones determinar los criteri
basicos que habrén de emplear las entidades participadas por el FROB al objeto de ofrecerla
sus clientes el sometimiento a arbitraje de las controversias que surfan en relacion con dicho
instrumentos, con el fin de que estos queden adecuadamente compensados del perjuicio
econdmico soportado, en caso de laudo estimatorio; y



fii.

vi.

vii.

viii.

b. ofrecer liquidez a las acciones que los tenedores de estos instrumentos recibirdn en canje de los
mismos, en la medida en que las entidades emisoras de dichos instrumentos no cotizan en un
mercado oficial, y no fienen previsto hacerlo en el marco de los planes de reestructuracion
aprobados por la Comisién Europea. Con el fin de mitigar los efectos de esta circunstancia, se
ctorga al Fondo de Garantia de Depositos la capacidad legal para crear mecanismos de
mercado que permitan una alternativa de liquidez para estas acciones.

En relacion con Banco de Valencia, S.A., el 11 de febrero de 2013, la Comisiéon Rectora del FROB
acordé implementar determinadas acciones de gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada,
de acuerdo con el plan de resolucién de la entidad aprobado por las autoridades europeas. Asimismo,
el 28 de febrero de 2013, se formalizd la venta por parte del FROB a CaixaBank del total de su
participacién en el capital social de Banco de Valencia, que ascendia a un 98,9%. Las condiciones del
contrato de venta de la entidad incluian la concesion de un esquema de proteccién de activos y la
garantia adicional respecto al perjuicio patrimonial producide por los actives transmitidos a Sareb
(véase Nota 13).

El 12 de marzo de 2013 el FROB realizdé el desembolso de los apoyos plblicos aprobados por su
Comisién Rectora el 8 de marzo de 2013 a las siguientes entidades del Grupo 2:

. Banco Mare Nostrum, S.A., mediante suscripcién de acciones ordinarias por importe de 730
millones de euros.

. Liberbank, S.A., mediante suscripcidn de bonos contingentes convertibles por importe de 124
millones de euros.

* Banco Grupo Caja 3, S.A., mediante suscripcion de bonos contingentes convertibles por
importe de 407 millones de euros.

El 8 de abril de 2013 Caixabank, S.A. amortizd las participaciones preferentes convertibles emitidas por
Banca Civica y suscritas por el FROB en 2011 por importe de 989.067 miles de euros, de los que
977.000 miles de euros correspondian al nominal de dichas participaciones preferentes y el resto a
intereses devengados no pagados hasta la fecha.

El 30 de abril de 2013 el FROB realizé el desembolso del apoyo publico a Banco CEISS, S.A., mediante
la suscripcidn de bonos contingentes convertibles por importe de 604 millones de euros.

Con fecha 28 de octubre de 2013, se formalizd en documento ptblico la venta de Banco Gallego, S.A. a
Banco Sabadell, 8.A., culminando la ejecucion del plan de resolucion de la entidad (véase Nota 8).

El 31 de octubre de 2013 la Comision Rectora del FROB adopté un acuerdo que le dota de una linea de
accién que permite, de acuerdo con los objetivos y principios contemplados en la Ley 9/2012, facilitar el
éxito de operaciones corporativas destinadas a la resolucidn de una entidad de crédito. Las decisiones
que el FROB pueda adoptar en el ambito del acuerdo marco deberan ser analizadas en relacién con
cada entidad de crédito y operacién corporativa concreta, debiendo en todo caso sustentarse en las
siguientes premisas:

a) Su objetive sea evitar problemas significativos de equidad en relacion con acreedores o
accionistas de una entidad de crédito frente a las reglas generales aplicadas.

b) Se disponga de una justificacion econémica clara validada por un experto independiente, que
evidencie la preservacion de valor para el FROB y la minimizacién de costes para el erario
publico.

c) Se ajuste a la normativa de ayudas del Estado.

Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Comision Rectora del FROB acordé la adjudicacion de N
Banco, 5.A. a Grupo Banesco, condicionada al cumplimiento de los requisitos legalmente previstos
la correspondiente aprobacion por parte de las autoridades competentes nacionales e internaciona
(véase Nota B).



2. Bases de presentacién de las cuentas anuales v otra informacién

2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable al FROB

Estas cuentas anuales se han formulado por el Director General del FROB de acuerdo con el marco normativo
de infermacién financiera aplicable a la entidad, que es el establecido en:

a) ElCbdigo de Comercio y la restante legislacion mercantil, que le resulte de aplicacién.

b) ElPlan General de Ceontabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, con las
modificaciones introducidas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la nomativa contable espaficla que resulta de aplicacién.

2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del FROB han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién {(véase 2.1), y en particular, los principios
y criterios contables en &l contenidos (véase Nota 4), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de
su situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y de sus resultados, de las variaciones en su patrimonio neto
y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio de acuerdo con el marco normativo que le
resulta de aplicacién, y en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Las cuentas anuales de! FROB correspondientes al ejercicio 2013 fueron aprobadas por la Comision Rectora el
27 de junio de 2014, y las correspondientes al ejercicio 2014, que han sido formuladas por el Director General
del FROB el 156 de junio de 2015, se someteran a la aprobacion de la Comisién Rectora, estimandose que serén
aprobadas sin modificacién alguna.

2.3 Principios contables aplicados

Las cuentas anuales del FROB se han elaborade teniendo en consideracion la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significative en las mismas (véase Nota 4). No
existe ningln principic contable que, siendo obligatorio y significativo su efecto sobre estas cuentas anuales,
haya dejado de aplicarse. En la elaboracion de las cuentas anuales no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y evaluacién de la incertidumbre
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Director General del FROB.

En la elaboracion de estas cuentas se han utilizado estimaciones a efectos de valorar algunas de las partidas
registradas en ellas. Considerando el objeto y actividad que realiza el FROB, que se materializa en la realizacion
de las inversiones en forma de participacion en el capital y financiacion prestada a las entidades de crédito y
Sareb que se muestran en estas cuentas anuales, se han realizado estimaciones encaminadas a la valoracion
de estas participaciones, a la financiacién prestada y a la determinacién de |a existencia de posibles deterioros
de valor de las mismas.

Los valores recuperables de las participaciones en capital, asi como de los correspondientes deterioros, se han
calculado de la siguiente forma:

a.- En el caso de Catalunya Banc (CX), a partir de su precio de venta (véase Nota 8).

b.- En el caso de Sareb, a partir del plan de negocio aprobado por el Consejo de Administracion defla
citada entidad el 25 de febrero de 2015. Dicho método de valoracion coincide con el aplicado a la deuda
subordinada emitida por dicha entidad y suscrita por el FROB.

10



c.~ Respecto al resto de participaciones en empresas del grupo, el FROB considera que la mejor evidencia
de su importe recuperable, asi como de los correspondientes deterioros de su valor, tal y como
establece la Norma de Registro y Valoracion 9 del Real Decreto 1514/2007, es el patrimonio neto
consolidado de la entidad participada segun se desprende de sus correspondientes cuentas anuales
consolidadas y auditadas del ejercicio 2014, excluyendo los intereses minoritarios, corregido, en su
caso, por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién que correspondan a elementos
identificables en el balance consolidado de la participada.

Los valores recuperables de las obligaciones convertibles se han estimado a partir del analisis del cumplimiento
de los planes de restructuracién elaborados por cada entidad y aprobados por el FROB, la Comision Ejecutiva
del Banco de Espafia y la Comision Europea, que constituyeron la base para la ejecucién del apoyo financiero y
que contemplaba el calendario de devolucién de dichos importes.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible a la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales, si bien la recuperacién de estos activos por el valor por el que figuran registrados
dependera del cumplimiento efectivo de las hipotesis clave consideradas en sus respectivos planes de negocio y
del precio que, en su caso, se obtenga de la venta de las entidades en las que el FROB participa.

Adicionalmente, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales existen determinadas incertidumbres sobre
el efecto conjunto que, para las entidades participadas o financiadas por el FROB podrian tener determinados
hechos entre los que se encuentran el resultado final de los litigios relacionados con la Oferta Piblica de
Suscripcion de acciones llevada a cabo en 2011 con ocasién de la salida a bolsa de Bankia, S.A. y el resultado
final de las demandas judiciales interpuestas por los tenedores de instrumentos hibridos y de deuda
subordinada. Asimismo, se hace referencia al Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion aprobado por el
Consejo de Administracion del Grupo Banco Mare Nostrum, S.A. v a los compromisos asumidos per el Reino de
Espanfa ante la Comisién Europea para la reestructuracién del Grupo BMN, asl como las acciones llevadas a
cabo para la generacion de recursos propios y el cumplimiento de los mencionados compromisos. En lo que
respecta a la Sareb, a la fecha de formulacion de las cuentas anuales de la filial no ha sido aprobada la Circular
contable prevista en el apartade 10 de la Disposicion Adicional 72 de la Ley 9/2012. Hasta que dicha Circular se
encuentre en vigor, y de acuerdo con lo establecido en la citada Disposicién Adicional, Banco de Espaiia
resolvera las consultas que se planteen por la Sociedad en relacién con determinados aspectos contables. En
este contexto, Sareb ha realizado una consulta a Banco de Espafia en relacién con el eventual registro de
perdidas por deterioro de su cartera de activos, y ha efectuado el registro correspondiente en el ejercicio 2014 de
acuerdo con las consideraciones establecidas por Banco de Espafia en la respuesta a dicha consulta. Los
hechos mencionados, junto con la propia evolucion de las entidades, podrian afectar a la valoracién de las
inversiones del FROB refiejadas en estas cuentas anuales.

Asimismo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, entre los gue se encuentran los
resultados de los procesos de desinversion que realice el FROB de sus participaciones, obliguen a
modificaciones (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Adicionalmente, el FROB ha concedido diferentes garantias con el objeto de llevar a cabo los procesos de venta
de determinadas entidades, asi como otras garantias cuyo objetivo €s compensar a los minoristas tenedores de
hibridos que procedieron a su canje (véase Nota 13). El FROB ha estimado el importe de las provisiones
constituidas segun la metedologia indicada en dicha Nota. A pesar de que estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacion disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la
suficiencia de las provisiones constituidas por estos conceptos dependera del cumplimiento de las hipétesis
clave utilizadas para su determinacién, asi como de la evolucién futura de las contingencias cubiertas por las
citadas garantias,

2.5 Comparacidn de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales referente al ejercicio 2013 se presenta, Unica /
exclusivamente, a efectos comparativos con las cifras del ejercicio 2014. Por tanto, la informacién
correspondiente al ejercicio 2013 no constituye las cuentas anuales del FROB del gjercicio 2013,
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2,6 Impacte medioambiental

Dadas las acfividades a las que se dedica el FROB, éste no genera un impacto significative en el medio
ambiente. Por esta razén, en las presentes cuentas anuales no se desglosa ninguna informacion relativa a esta
materia.

2.7 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién sobre los aplazamientos de pagos a proveedores en operaciones comerciales se presenta 2
continuacién (en miles de euros):

Pagos realizados
y pendientes
de pago en la fecha de cierre del balance

2014 2013
Importe % {1} Importe % (1)
Dentro del plazo maximo legal (2) 7.072 100% 15,558 100%
Resto - - - -
Total pagos del ejercicio 7.072 100% 15.558 100%

Plazo medio ponderado excedido de pagos (en dias) E - - -
Aplazamientos que al 31 de diciembre
sobrepasan el plazo maximo legal
(1) Porcentaje sobre el total.
(2) El plazo méximo legal de pago es, en cada caso, el correspondiente en funcion de la naturaleza del bien
o servicio recibido por el FROB de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha confra la morosidad en operaciones comerciales.

2.8 Presentacidén de estados financieros consolidados

La normativa mercantil espafiola requiere, con determinadas excepciones, que las entidades dominantes de los
grupos de sociedades formulen las correspondientes cuentas anuales consolidadas y el informe de gestién
consolidado del mismo, en el que se integren por el método de integracion global las entidades dependientes.

La mencionada normativa establece que una entidad es dependiente de otra cuando la sociedad dominante
controla a aquélla o, fo que es lo mismo, tiene el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacién de un
negocio con la finalidad de obtener beneficios econdémicos de sus actividades; presumiendo la existencia de
control -y por tanto de grupo- cuando, entre otros supuestos, se posea la mayoria de los derechos de voto y se
tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros de su consejo de administracién.

No obstante, la normativa mercantil también establece que en aquellos casos excepcionales en que la aplicacion
de una disposicién legal en materia de contabilidad fuera incompatible con la imagen fiel que debe proporcionar
las cuentas anuales, tal disposicion no sera de aplicacién,

En este contexto, el FROB ha llevade a cabo un andlisis, sobre la necesidad de presentar cuentas anuales
consolidadas tras haber adquirido, tal y como se describe en la Nota 7 de las presentss cuentas anuales,
participaciones mayoritarias en el capital de determinadas entidades de crédito, que le ha llevado a concluir,
previa consulta con el Banco de Espafia y con la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre la no
necesidad de formular cuentas anuales consolidadas, por entender que éstas no cumplirian con el objeto de
ofrecer la imagen fiel de la naturaleza y finalidad de sus participaciones mayoritarias, y no existiendo
adicionalmente obligacién legal para ello. Entre fos aspectos tenidos en consideracién para alcanzar esta
conclusién se encuentran los siguientes:

- las circunstancias extremadamente excepcionales que exigen la intervencion del FROB en los proceso
en [0s que adquiere participaciones mayoritarias en el capital de entidades o en las que pasa a controlar
sus organos de administracién;
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el hecho de que la toma de dichas participaciones se produce por mandato legal y va encaminada a
completar y garantizar el cumplimiento del plan de reestructuracién/resolucion que debe concluir con la
cesion del negocio a terceros, no existiendo dnimo de lucro, sin que pueda interpretarse que sus
actuaciones podrian asimilarse a derechos sustantivos con vocacién de participar activamente en la
gestién de los negocios, y

- la consideracion de que la presentacién de dichos estados financieros consolidados no aportaria
informacién relevante a los inversores del FROB, dado que sus decisiones de asignacién de recursos
no se basan en la capacidad de generacion de flujos de efectivo de sus activos, sino méas bien en la
garantia explicita, incondicional e irrevocable del Reino de Espafia, que asimila los instrumentos
emitidos por ¢l FROB a la Deuda Publica.

3. Aplicacién de resultados

De acuerdo con lo estipulado en la Ley 9/2012, cualquier beneficio devengado y contabilizado se procedera a
ingresar en el Tesoro Piblico. En caso contrario, los resultados negativos que generen los activos del FROB se
integraran en su Fondo Patrimonial. La aplicacion del resultado de los ejerciclos 2014 y 2013 es la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013

Base de reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (B61.493)| (2.787.112)

Aplicacién:
Fondo patrimonial (861.493)] (2.787.112)
(861.493) | (2.787.112)

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el FROB en la elaboracién de las cuentas anuales
del ejercicio 2013, acordes con las establecidas por €l Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (et “Plan General de Contabilidad”), son las siguientes:

4.1 Inmovilizado
4.1.1. Inmovilizado intangible

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan 2 su coste de adquisicion
o elaboracion. Su amortizacién se realiza linealmente en un periodo de 4 afios desde la entrada en
explotacion de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del gjercicio en que se
incurren. Al 31 de diciembre de 2014 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2014, ninglin elemento del
inmovilizado intangible del FROB deteriorado.

4.1.2. Inmovilizado material
Valoracién inicial -

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su coste, ya sea ésie el
precio de adquisicién o el coste de produccion, seglin se hayan adquirido o fabricado, respectivamente, por
parte de la entidad.

El coste de adquisicion incluye, ademés del importe facturado por el proveedor después de deducir cuaiquier
descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produz
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluidos los relativos a la ubicacion en el fugar
cualquiera otra condicién para que pueda operar de la forma prevista.
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Valoracién posterior—

Con posterioridad a su adquisicion, los elementos del inmovilizado material se valoran por su precio de
adquisicién o coste de produccion, menos su amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado
en las correcciones valorativas por deterioro que pueda ser necesario reconocer.

Amortizacion —

Los activos materiales se amortizan de manera sistematica y lineal a lo largo del periodo de su vida util
estimada y considerando su valor residual estimado al final de la misma. La vida (til estimada de los distintos
elementos del inmovilizado material propiedad de la entidad a 31 de diciembre de 2014, calculada en funcién
de la mejor estimacién de la entidad de la depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento, uso y
disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica y comercial que pudiera afectarlos, es la

siguiente:

Afics de vida

atil estimada
Equipos para procesos de informacion 4
Mabiliario y otros 5

Los cambios que, en su caso, pudiesen producirse en las vidas utiles de los distintos elementos del
inmovilizado material se registran ajustando la dotacion a la amortizacion de los ejercicios o periodos futuros,
en funcién de la nueva vida Util estimada,

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios en las estimacicnes en las vidas Gtiles de ningudn
elemento del inmovilizado material propiedad de |a entidad.

Deferioro del valor —

Se produce una pérdida por deterioro de un elemento del inmavilizado material cuando su valor contable
supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos sus
costes de venta y su valor en uso, tal y como estos conceptos son definidos en el Plan General de

Contabilidad.

La entidad evalia en cada cierre contable si existen evidencias de que algun elemento del inmovilizado
material puede haber sufrido alglin deterioro, en cuyo caso, procede a estimar el valor recuperable del
elemento en cuestion de cara a determinar el importe de las correcciones valorativas a realizar, que en caso
de ser necesarias, se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las posibles recuperaciones
de pérdidas por deteriore previamente registradas, por incrementos del valor recuperable de un elemento del
inmovilizado material se registran con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias, no pudiendo dar lugar
dicha recuperacion a que el inmovilizado material quede registrado por un importe superior al que tendria si
no se hubiese registrado anteriormente el deterioro indicado.

Al 31 de diciembre de 2014 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2014, ninglin elemento del
inmovilizado material del FROB deteriorado.

4.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Definicién -

Activos de naturaleza no corriente cuyo valor contable se espera recuperar fundamentalmente a través de su
venta, en lugar de mediante su uso continuado. Son clasificados como activos ne corrientes mantenidos para
la venta siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el activo este disponibkle en sus condicicnes actuales para su venta inmediata, sujeto a los términ

usuales y habituales para su venta; y

b) Su venta ha de ser altamente probable, lo cual se entiende cuando concurren las siguientes

circunstancias:
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a, Exista un plan para vender el activo y se haya iniciado un programa para encontrar comprador
y completar el plan.

b. La venta del activo se negocie activamente a un precio adecuado en relacién con su valor
razonable actual.

c. Se espere completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacién del activo
como mantenido para la venta, salvo que, por hechos o circunstancias fuera del control de la
Entidad, el plazo de venta se tenga que alargar y la Entidad siga comprometida con el plan de
disposicion del activo.

d. Las acciones para completar el plan indiquen que es improbable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a ser retirado.

Valoracion -

El FROB valora los activos no corrientes mantenidos para la venta en el momento de su clasificacion en esta
categoria, por el menor importe entre su valor contable y su valor razonable menos costes de venta. En el
momento de la reclasificacién de dichos activos, el FROB determina el deterioro del valor y registra, si
procede, una correccidn valorativa por deterioro de ese activo.

La entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las correcciones valorativas por deterioro de los
activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como su reversién cuando las circunstancias que las
motivaron hubieran dejado de existir, salvo cuando proceda registrarlas directamente en el patrimonio neto
de acuerdo con los criterios aplicables con caracter general a los activos en sus normas especificas.

4.3 Activos financieros- Categorias de activos financieros
431 Participaciones — Entidades del grupo

De acuerdo con la normativa contable, se consideran “entidades del grupo” aquéllas que son controladas por
una entidad. Se define control como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de un negocio
con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades. El control se manifiesta, general
aunque no Unicamente, por la propiedad por parte de la entidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los
derechos de volo de las sociedades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia,
en su caso, de otras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de control.

St bien, tal y como se ha indicado anteriormente (véase Nota 2.8), aquellas inversiones mayoritarias
mantenidas por el FROB en entidades de crédito en el marco de su finalidad no cumplen con la definicion de
empresas del grupo al no existir animo de lucro y considerando las especificaciones de la gestion que realiza,
a efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales se han tratado contablemente como participaciones en
entidades del Grupo por entender que es el criterio que mejor refleja la imagen fiel de estas inversiones y se
presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del balance y valoradas por su coste de adquisicion,
neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones (véase Nota 4.5.1).

Los dividendos devengados por estas participaciones, siempre que no procedan inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a su fecha de adquisicion, se registran, en su caso, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Durante e! eiercicio 2014 estas participaciones no han devengado dividendo alguno.

En la Nota 7.2 se facilita determinada informacion significativa sobre estas participaciones.

4.3.2 Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen agquellos instrumentos de deuda que se originan en
la prestacion de servicios y aguéllos que, no teniendo origen en estas aclividades, representan derechos de
cobro de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.
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Los préstamos y partidas a cobrar se encuentran registrados en el balance al 31 de diciembre de 2014
formando parte, entre otros conceptos, de los capitulos “Inversiones financieras a largo plaze”, “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” e “Inversiones financieras a corio plazo”.

Valoracién inicial —

Con caracter general, los préstamos y las partidas a cobrar se registran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccion, gue equivaldra al valor razonable de la
confraprestacitn entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, determinadas partidas establecidas por la normativa aplicable e incluidas en esta
categoria de activos financieros, con plazo de vencimiento inferior al afio, se registran inicialmente por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar sus flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior —

Los activos incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados por
estos activos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en aplicacién del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los activos financieros incluidos en esta categoria de activos financieros ¥ que, de
acuerdo a lo indicado anteriormente, se registren inicialmente a su valor nominal, contindan valorandose
despues de su registro inicial por este importe.

Las perdidas por deterioro gue, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 4.5.2,

Enlas Notas 7.3, 7.4 y 7.5 se facilita determinada informacién significativa sobre estas inversiones.
4.3.3  Activos financieros disponibles para la venta

Pueden formar parte de esta categoria los activos financieros que no hayan sido clasificados en ninguna otra
de las categorias de activos financieros contempladas por el Plan General de Contabilidad.

Valoracion iniciaf —

Los activos financieros disponibles para la venta se registran inicialmente por su valor razonable, gue salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, més los costes de transaccian que les sean directamente atribuibles.

Valoracién postenior —

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajene o
haya sufrido un deterioro de valor {de caracter permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En este sentido, existe la presuncion de que existe deterioro (caracter permanente) si se ha
producido una caida de més del 40% del valor de cotizacion del activo o si se ha producido un descenso del
mismo de forma prolongada durante un periodo de un afic y medio sin que se recupere &l valor,

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados por estos activos, segin su naturaleza, se
contabilizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las peérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 4.5,

En la Notas 7.3 y 7.4 se facilita determinada informacion significativa sobre estas inversiones.
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4.4 Tesoreria

Los saldos de tesoreria, todos ellos denominados en euros, se presentan valorados en estas cuentas por su
valor nominal,

Los intereses devengados por las cuentas y depésitos bancarios mantenidos por el FROB se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo calculado a partir de sus tipos contractuales y se registran en
la rdbrica “Ingresos financieros — Intereses bancarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.5 Deterioro de activos financieros

E! FROB realiza un seguimiento de sus activos financieros al objeto de contar con informacién que le permita
identificar evidencias sobre su posible deterioro para proceder, en su caso, a realizar el correspondiente test
de deterioro. Se considera que existe deterioro en el valor de un active cuando el valor recuperable de dicho
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce esta situacion, el deterioro (diferencia
entre el valor recuperable y el valor en libros de dicho activo) se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias,

Cuando se considera remota la recuperacioén de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que pudiese llevar a cabo el FROB para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que
dan lugar a:

1. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo
en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la fransaccion.

2. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se
manifiesta, y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el deterioro se elimina
© 5@ reduce.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por el FROB para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para
el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro y para su registro:

4.5.1 Participaciones en entidades

La estimacién y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del grupo se
realiza por parte del FROB siempre gue existe evidencia objetiva, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa
aplicable, de que el valor en libros de una inversion en estas sociedades puede no ser recuperable,

Entre las causas que el FROB considera como constitutivas de Ia existencia de evidencia objetiva de un
posible deterioro de sus participaciones, sin perjuicio de lo dispuesto en la Resolucién de 18 de septiembre
de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se encuentran: la evolucién econdmico-
financiera negativa de las entidades, v en particular, la existencia de pérdidas o, en su caso, desviaciones
significativas con respecto a las proyecciones financieras contempladas en los correspondientes planes de
reestructuracion/resolucion que sirvieron de base para la determinacién del precio de adquisicion; en el caso
de valores cotizados, un descenso prolongado o significativo en su valor razonable, en particular cuando sé
produzca una caida de un afio y medic o de un 40% en su cotizacién sin que se haya producido/su
recuperacion y sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de
haya transcurrido dicho plazo o descendido de esta manera la cotizacion; la existencia de salvedades
relevantes en la auditoria de cuentas de las entidades que pongan de manifiesto dudas sobre su viabilidad o
solvencia; asi como la existencia de otras circunstancias de caracter analogo que pudieran poner en dudata
recuperabilidad del valor en libros de las inversiones.
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El importe de la pérdida por detericro a registrar se esuma como la diferencia entre el valor en libros de las
participaciones y su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor valor entre su valor razonable,
menos los costes de venta, y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. En
caso de no existir mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion de! deterioro el FROB toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, excluidos los intereses minoritarios, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracibn en base a la informacién disponible.
Adicionalmente, en la estimacion del valor recuperable de estas inversiones, el FROB tiene en cuenta la
asuncion por parte del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito de las eventuales pérdidas
que pudiesen ponerse de manifiesto en el proceso de desinversion en estas sociedades.

Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del ejercicic 2014 para estimar el valor
recuperable de las distintas inversiones en capital y por lo tanto de los correspondientes deterioros se
describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto ¢ un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 7.2). La reversiéon de un
deterioro previamente registrado tendra como limite el valor en libros de la inversién que estarla reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

4.5.2 Instrumentos de deuda clasificados como préstamos y partidas a cobrar

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda clasificados como
préstamos y partidas a cobrar se realiza por parte del FROB siempre que existe evidencia objetiva, de
acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, de que se han producide eventos que ccasionen, con
posterioridad al registro de un activo financiero, una reduccién o retraso en el cobro de los flujos de efectivo
asociados a dicho elemento, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

El importe de la pérdida por deterioro de estos activos se calcula como la diferencia positiva entre el valor en
libros del activo y el valor actual de sus flujos de efectivo estimados.

Entre las circunstancias que el FROB considera como susceptibles de haber producido un deterioro de estas
inversiones y que son consideradas en las estimaciones del deterioro, sin perjuicio de lo dispuesto en la
Resolucién de 18 de septiembre de 2013 de! Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, se encuentran:
el impago de cupecnes de las obligaciones contingentemente convertibles y deuda subordinada, la existencia
de salvedades relevantes en los informes de auditoria que pongan de manifiesto dudas sobre la viabilidad o
solvencia de las entidades, asi como la existencia de otras circunstancias de caricter analogo que puedan
poner en duda la capacidad de pago de los emisores de los valores.

Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del ejercicio 2014 para estimar el valor
recuperable de las obligaciones contingentemente convertibles y deuda subordinada y, por lo fanto, de los
correspondientes deterioros se describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Notas 7.3 y 7.4). La reversidén de un
deterioro previamente registrado tendra como limite el valor en libros de la inversién gue estaria reconocido
en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deteriorc del valor.

4.6 Pasivos financieros- Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros asumidos se presentan clasificados y valorados en la categoria de "Débitos y
partidas a pagar” definida en la normativa aplicable.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibid
ajustada por los costes de la transaccidén directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos
valoran de acuerdo con su coste amortizado (véase Nota 4,12},
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4.7 Baja de los instrumentos financieros
Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
1. Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

2. Se ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, 0 aun no existiendo ni
transmisidn ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando se readquieren por parte del FROB, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo, bien
con la intencién de cancelarlos.

4.8 Régimen fiscal

La Ley 9/2012 establece que el FROB tendra, a efectos fiscales, el mismo tratamiento que el Fondo de
Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito, En consecuencia, estd exento del impuesto scbre
sociedades y de los impuestos indirectos que pudieran devengarse por razén de su constitucién, de su
funcionamiento, de los activos y operaciones que se realice en el cumplimiento de sus fines y los tributos
indirectos cuyc importe pueda repercutirsele,

4.9 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion del criterio de devengo; es
decir, cuando se produce la adquisicion, prestacion real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la liquidacion dineraria derivada de ellos.

En este sentido, los ingresos y gastos financieros devengados (véanse Notas 5, 7 y 8) se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo al método de interés efectivo (véase Nota 4.12).

Arrendamientos operafivos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

El FROB tiene arrendadas en régimen de arrendamiento operativo las oficinas que constituyen su domicilio
social (véase Nota 1). Las principales caracteristicas del contrato de arrendamiento son las siguientes:

Plazo de
arrendamiento Penalizaciones
31 de enerode 2018 Resolucidn anticipada

El importe de las cuotas del arrendamiento operativo se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 14.2).

4.10 Provisiones y contingencias
El FROB en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre;

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
& su importe y/ 0 momento de cancelacién. Estas obligaciones pueden tener su origen en una disposicio
legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita asumida por el FROB.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cu
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, unc o mas eventos futuros independientes 'd
la voluntad del FROB.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los
mismos, en su ¢aso, en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimaciéon posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el FROB no esté obligado a
responder; en esta situacion, la compensacidn se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision,

4.11 Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la elaboracién de estas cuentas anuales, se consideran “partes vinculadas” al FROB, el Banco
de Espaiia, el personal clave de la direccion del FROB, y las entidades en las que participa mayoritariamente
en su capital o en sus érganos de gobiemo (véase Nota 1).

Las operaciones entre el FROB y sus partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas
generales, esto es, por su valor razonable.

En la Nota 15 se ofrece informacién sobre los saldos registrados en estas cuentas anuales correspondientes
a partes vinculadas.

4.12 Definicién de valor razonable y de coste amortizado

A efectos de la elaboracion de estas cuentas, se entiende por valor razonable el importe por el que puede ser
intercambiado un activo o liguidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que
realizan una transaccién en condiciones de independencia mutua. El valor razonable se determina sin
deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en su enajenacion. En ningln caso se toma
como valor razonable el que sea resultado de una transaccién forzada, urgente o como consecuencia de una
situacion de liquidacion involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado, entendiendo
como tal el precio colizado en un mercado activo, en el que los bienes o servicios intercambiados son
homogéneos, pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedores para un
determinado bien o servicio y los precios son conocidos y faciimente accesibles al publico y reflejan
transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

Por el contrario, para aguellos casos en los cuales no existe un mercado activo, el valor razonable se estima
mediante la aplicacidn de modelos y técnicas de valoracién de general aceptacion como pueden ser las
referencias a fransacciones recientes, las referencias al valor razonable de instrumentos financieros
sustancialmente iguales y métodos de descuentos de flujos de efectivo generalmente aceptados, tratandose
en todo caso de utilizar aquellas técnicas que han demostrado ser las que tienen como resultado las
estimaciones mas realistas del valor razonable y tratando de maximizar en todo caso la utilizacién de datos
obtenidos en el mercado.

Por su parte, se entiende por coste amortizade de un instrumento financiero el importe por el que inicialmente
fue valorado, menos los reembolsos de principal e intereses que se hubiesen producido, mas o menos,
seglin proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método
del tipo de interés efectivo, de sus intereses devengados y de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso del instrumento. En el caso de activos financieros, el coste amortizado incluye también las
perdidas por deterioro contabilizadas, en su caso, sobre los mismos,

Ei tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor inicial de un instrumento finangiero
con el valor aciual de los flujos de efectivo estimados a lo large de la vida esperada del instrumento financiero



a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En su
calculo se incluyen las comisiones financieras, en su caso, que se cargan por adelantado a la concesidn de la
financiacién.

5. Efectivo y otros activos liguidos eguivalentes - Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 este epigrafe del balance adjunto corresponde al siguiente detalle:

Miles de Euros
2014 2013
Imposiciones a corto plazo - 2.334.000
Cuentas mantenidas en Bancec de Espaiia 660 115.808
Cuentas corrientes en otras entidades 2.239.396 1.468.039
Intereses devengados pendientes de cobro 2.840 5145
2.242.896 3.923.092

Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas mantenidas por el FROB en el Banco de Espafia devengan un tipo del
0%, en base al articulo 4 de la Decisién del Banco Central Europeo de 5 de junio de 2014 (BCE/2014/23),
relativo a la remuneracion de los depésitos de las Administraciones Pulblicas en un Banco Central Nacional.

Al 31 de diciembre de 2013, estas cuentas devengaron un tipo equivalente a la media aritmética del tipo minimo
preestablecido para cada subasta semanal del Banco Central Europeo (operaciones principales de financiacién),
publicado durante el periodo correspondiente a la liquidacion de la cuenta, menos 25 puntos bésicos.

Durante el ejercicio 2014 los intereses devengados por los depbsitos bancarios y las cuentas corrientes en otras
entidades mantenidos por el FROB han ascendido & 50.914 miles de suros (24.616 miles de euros en el gjercicio
2013) que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses bancarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véanse Notas 7.6 y 15), de los que 2.840 miles de euros se encuentran
pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2014 (5.145 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

6. Activos no corrientes mantenidos para la venta

La descripcion detallada de los elementos patrimoniales clasificados en este epigrafe del balance al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Ejercicio 2014

Miles de euros

Valor bruto |Pérdidas por | Valor Neto
deterioro en Libros

Catalunya Banc, S.A. 9.084.000| (8.302.272) 781.728
Total activos no corrientes mantenidos para la venta 9.084.000} (8.302.272) 781.728

Ejercicio 2013

Miles de euros

Valor bruto | Pérdidas por | Valor Neto
deterioro en Libros

NCG Banco, S.A. 5425000 (4.742.000)] 683.000
Total activos no corrientes mantenidos para la venta 5.425.0001 (4.742.000) 683.000
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A continuacion se presenta cierta informacién relativa a las participaciones mantenidas por el FROB clasificadas
como “Activos no corrientes mantenidos para la venta® al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Ejercicio 2014
Miles de Euros
Partici Resultado
ISP | pomicilie . . Reservas y otras atribuido a la
acién C*’(E;*a' er;:ir:s]g de(,.) partidas de Soc.
patrimonic (%} Dominante
*
Catalunya Banc, SA. 66,01% | Barcelona 1.978.783 8.323.677 (7.830.874) 122.818

(*) Los datos relativos a la situacién patrimonial de esta sociedad se han obtenido de las cuentas anuales
consolidadas auditadas del ejercicio 2014.

Ejercicio 2013
Miles de Euros
Partici Resultado
artici - o
aciénp Domicilio Capital Prima de Reserr\tfzs y c;:otras atnbgmo ala
) emision  (*) partidas ce ac.
patrimonio (%) Dominante
"
NCG Banco, S.A. 62,75% Corufia 2.359.246 5.571.998 (5.242.759) 17.900

(") Los datos relativos a la situacién patrimonial de esta sociedad se han obtenido de las cuentas anuales
consolidadas auditadas del ejercicio 2013.

El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance adjunto durante los ejercicios 2014 y 2013 se

indica a continuacion:

Miles de
Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2013 2.410.000
Traspasos (76.000)
Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenta| (1.651.000)
de pérdidas y ganancias

Saldo al 31 de diciembre de 2013 683.000
Traspasos (Nota 7.2) 1.858.000
Retiros {686.289)
Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenta

de perdidas y ganancias {1.072.983)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 781.728

A continuacion se describen los movimientos mas significativos:

Catalunya Banc, S.A. ("CX)

Al 31 de diciembre de 2013, la participacién del FROB en Catalunya Banc, S.A. estaba clasificada como
“Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio® por un importe de
1.858.000 miles de euros, como consecuencia del anuncio por parte del FROB de no avanzar en el proceso d
adjudicacion de la entidad, una vez transcurride el plazo para presentar ofertas no vinculantes para adquirir CX.




Como consecuencia del canje de instrumentos hibridos llevado a cabo por la entidad en 2013, la participacion
del FROB en CX ascendio al 66,01% de su capital social, siendo el 32,39% propiedad del Fendo de Garantia de
Depébsites.

El 2 de junio de 2014, ¢l FROB acord6 el inicio del proceso de subasta de la entidad. Como resultado de dicho
proceso, y tras el estudio de las ofertas vinculantes recibidas, la Comisién Rectora del FROB acordd, el 21 de
julio de 2014, la adjudicacidn de Catalunya Banc, S.A., a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. En
consecuencia, el FROB ha traspasado la participacién en CX al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para
la venta® por valor de 1.165.308 miles de euros, correspondiente al precio de venta de la participacién en la
entidad del FROB y del FGD, lo que supcne un 98,4% del capital social de CX.

El epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2014 incluye 1.076.272 miles de euros correspondientes a la diferencia entre el precio de
venta y el valor contable al que dicha participacién se encontraba registrada con anterioridad a la transaccion
{5652.000 miles de euros en el gjercicio 2013).

Las condiciones del contrato de compra-venta no incluyen la concesion de un esquema de proteccién de activos
ni garantia adicional a los compromisos asumidos por el FROB respecto a determinados riesgos a los que podria
tener que hacer frente CX en el futuro (véase Nota 13).

Finalmente, al 31 de diciembre de 2014 se ha contabilizado un activo a corto plazo (véase Nota 7.5) en el
epigrafe “Otros activos financieros a corto plazo” del balance de situacién adjunto, por valor de 275.012 miles de
euros que recoge la parte que corresponde al FGD por las garantias concedidas.

Con fecha 15 de abril de 2015, se ha formalizado la venta, por parte de Catalunya Banc de la cartera de activos
adjudicada a Blackstone el 17 de julic de 2014. La operacién se ha estructurado mediante la transferencia de
dicha cartera a un fondo de fitulizacion de activos y otras sociedades del Grupo Blackstone, como parte del
proceso de desinversién del FROB en Catalunya Banc. El apoyo del FROB en relacién a esta operacién se
formaliza en la suscripcion de un bono subordinado por valor de 524.878 miles de euros (ver nota 13) y en una
garantia por créditos defectuosos cuyo valor razonable asciende a 124.000 miles de euros {(ver nota 13) tras la
valoracidn realizada por un experto independiente. Asimismo, se ha concedido una linea de crédito por un
importe maximo de 400 millones de euros.

Con fecha 24 de abril de 2015 se ha elevado a publico la venta de la entidad al BBVA de! 98,4% (del que el
66,01% pertenece al FROB y el 32,30% al FGD) del capital social de Catalunya Banc, S.A. por un precio global
de 1.165.308 miles de euros.

NCG Banco, S.A. {“NCG”)

En julio de 2013, la Comision Rectora del FROB realizo determinadas acciones de gestién de instrumentos
hibridos, tras las cuales el porcentaje de participacion del FROB y del FGD en el capital social de NCG ascendid
al 62,75% y 25,58%, respectivamente.

Asimismo, el 18 de diciembre de 2013, el FROB adjudicd el 88,33% del capital de NCG a Banesco Holding
Financiero 2, S.L.U. por importe de 1.003 millones de euros, tras el correspondiente proceso competitivo de
venta. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2013, la participacién mantenida por el FROB en NCG se
traspas¢ al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” por importe de 683.000 miles de euros y se
procedié a registrar un deterioro en el valor de la pariicipacién por importe de 1.651.000 miles de euros.

La efectividad de dicha venta estaba sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas, por lo
que mientras tanto, con el objeto de culminar el plan de resolucion de la entidad, la Comisién Ejecutiva del Banco
de Espafia, en su sesion del 17 de enero de 2014, acord6 la sustitucién del Consejo de Administracién de la
entidad y el nombramiento del FROB como administrador de la entidad.

Segun e! contrato de compra-venta, =1 60% del precic de venta se haria sfectivo en sucesivos plazos hasta 2018
y el 40% restante, 403.000 miles de euros, ha sido abonado el 25 de junio de 2014, fecha de formalizaci6n de la
venta, una vez cumplidas las condiciones suspensivas establecidas, y, por tanto, fecha de la transmisién de las
acciones. En este momento, en el que debia darse de baja la participacion y reconocer un activo frente a
Banesco por el importe del precio aplazado, el valor actual de los fiujos esperados a recibir por el FROB
calculados a la fecha de la venta efectiva era de 686.289 miles de euros, o que ha supuesto el registro de un
reversion del deterioro, por importe de 3.289 miles de euros, en el epigrafe “Deterioro y resultados p
enajenacidn de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.



Al 31 de diciembre de 2014, el precio de venta pendiente de cobro asciende a 568.489 miles de euros (véase
Nota 7.7), que corresponde con el valor actual de los flujos esperados en funcién del calendario de pagos
establecido, de los cuales 5.372 miles de euros (véase nota 7.6) comesponden a los interés devengados de
dicha actualizacién.

Asimismo, las condiciones del contrato de compra-venta no incluyen la concesién de un esquema de proteccién
de activos ni garantia adicional a los compromisos asumidos por el FROB respecio a determinados riesgos a los
gue podria tener que hacer frente NCG en el futuro (véase Nota 13).

Finalmente, se ha contabilizado un pasivo (ver nota 8.3) por valor de 54.887 miles de euros que recoge la parte
que corresponde al FGD en relacion al precio de venta (164.659 miles de euros) menocs la parte que le
corresponde asumir por las garantfas concedidas (109.772 miles de euros).

Banco Gallego, S.A. ("Banco Galflego”)

En el ejercicio 2013, la Comisién Rectora del FROB acord6 la adjudicacién de Banco Gallego a Banco Sabadell,
§.A. Las condiciones del contrato de compraventa formalizado incluian la suscripeién por parte del FROB de un
aumento de capital en Banco Gallego por importe de 245.000 miles de euros, y la posterior trasmision de la
totalidad de las acciones a Banco Sabadeli por el precic de 1 euro, la cual tuvo lugar en el mes de octubre de
2013. En consecuencia, en el ejercicio 2013, se procedid a registrar una pérdida por deterioro por importe de
245.000 miles de eurcs que se encuentra registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 adjunta.

Asimismo, las condiciones del contrato de compra-venta incluian la concesién por parte del FROB de ciertas
garentfas al comprador respecto a determinados riesgos a los que podria tener que hacer frente en el futuro
(véase Nota 13).

Activos financieros

7.1 Detalle de activos financieros

A continuacion se presenta un detalle de los activos financieros propiedad del FROB al 31 de diciembre de 2014
y 2013, clasificados de acuerdo con el desglose requerido por la normativa aplicable:

Ejercicio 2014
Miles de euros
Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Clases
Valores Cq Valores :
Instrumentos representativos Créditos y representativos Crediiosy
de patrimonio P otros Instrumentos °p otros (Nota
Categorias (Nota 7.2) de deuda (Nota 7.7} de patrimonio de deuda 7.5)
£ ' (Nota 7.3) : (Nota 7.4) ’ Total
Inversiones en ¢]
patrimonio de empresas del |45 739 464 . - : : : 12.739.464
grupo, multigrupo y
asociadas (*)
Préstamos y partidas a
cobrar - 2.663.400 572.364 - 10.831 275.012 3.521.607
Activos financieros
disponibles para la venta - 1.577.750 - 958.291 - 2.536.041
Total 12.739.464 4.241.150 572.364 - 969.122 275.012 18.797.112
(*) Incluye el importe de las inversiones, neto de su correspondiente deterioro (véase Nota 7.2).
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Ejercicio 2013

Miles de euros

cl Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
ases Valores . Valores .

Instrumentos . Créditos y . Créditos y

. . representativos representativos

de patrimonio de deuda otros Instrumentos de deuda otros (Nota

(Nota 7.2) (Nota 7.3) {Nota 7.7) de patrimonio (Nota 7.4) 7.5) Total
Inversiones en el
patrimonio de empresas del | 3 343 go5 - - - - - 13.303.805
grupo, multigrupo y
asociadas (*)
Préstamos y partidas a
cobrar - 2.787.400 100.750 - 36.811 703.092 3.628.053
Activos financieros
disponibles para la venta - 2.699.203 - 3.343.647 - 6.042.850

13.303.805 5.486.603 100.750 - 3.380.458 703.092 22.974.708

(" Incluye el importe de las inversiones, neto de su correspondiente deterioro (véase Nota 7.2).

7.2. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio

A continuacion se presenia el detalle de las participaciones que integraban este epigrafe del balance al 31 de

diciembre de 2014 y 2013:
Ejercicio 2014
Miles de Euros
Datos patrimoniales de(l;ais entidades participadas Valores contables participacién del FROB
Sociedad
% Domicilio . Reservas y Resultado .
Capital otras partidas atribuido a la Coste ng‘:;s;fgr Valor neto
de patrimonio | Soc. Dominante
Banco Financiero y de
Ahotros, S.A. 100% Madrid 17.95%.000 (8.736.117) 115913 17.959.000 (7.232.000) 10.727.000
Banco Mare Nostrum 65,027% Madrid 1.613.653 740.980 101.732 1.645.000 (47.863) 1.597.137
Sareb 45,01% Madrid 300.060 (1.398.513) (584.659) 540.060 (124.733) 415.327
20.144.060 (7.404.596) 12.739.464

(*) Los datos relativos a la situacién patrimonial de estas sociedades se han obienido de las cuentas anuales consoelidadas auditadas correspondientes al
ejercicio terminadoe el 31 de diciembre de 2014, excluidos Intereses minoritarios.

Ejercicio 2013
Miles de Euros
Datos patrimoniales dc(l:])s entidades participadas Valores contables participacién del FROB
o %o | Domielio | i | Resevasy gy Pérdid
apit ; esultado rdida por
:im'as partidas atribvido a la Lot detericro Vialorncio
e patrimonio .
Soc. Dominante
Cataiunya Banc, S.A. 66,01% Barcelona 1.978.783 20.800 532.185 5.084.000 (7.226.000) 1.858.000
Banco Financiero y de
Ahorros, S.A. 100% Madrid 17.959.000 (11.262.875) 1.996.760 17.959.000 (8.467.000) 9.492.000
Banco Mare Nostrum 65,027% Madrid 1.613.653 440,079 22,794 1.645.000 (231.255) 1.413.745
Sareb 45,01% Madrid 300.060 628.553 (260.533) 540.060 - 540,060
29,228,060 (15.924.255) 13.3031805

(*) Los datos relativos a la situacion patrimonial de estas sociedades se han obtenido de las cuentas anuales consolidadas auditadas correspondientesyal
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, excluidos Intereses minoritarios,
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El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y asociadas &
largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del balance adjunto durante los ejercicios 2014 y 2013, se indica a
continuacion:

Miles de
Euros

Salde al 31 de diciembre de 2012 11.548.560
Adiciones 838.500
Traspasos 749.745
Recuperacién neta por deterioro con abono a la cuenta de

pérdidas y ganancias 167.000
Saldo al 31 de diciembre de 2013 13.303.805
Traspasos (¥) (1.858.000)
Recuperacién neta por deterioro con abono a la cuenta de

pérdidas v ganancias 1.293.659
Saldo al 31 de diciembre de 2014 12.739.464

{*) Comesponden a la reclasificacién de CX al eplgrafe “Activos no corrientes
manfenidos para fa venta" (véase Noia 6).

Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U, {"BFA”)

El 16 de abril de 2013, la Comisién Rectora del FROB aprobé la Resolucién por la que se acordaban
determinadas acciones de recapitalizacion y de gestion de hibridos en ejecucion del plan de reestructuracion de
Grupo BFA-Bankia.

Asimismo, el 23 y 27 de mayo de 2013 se publicaron sendos hechos relevantes de Bankia en la CNMV por los
que el capital social de la entidad quedd fijado en 11.517.328.544 acciones nominativas integramente
desembolsadas y suscritas con un valor nominal de 1 euro. Ello se debe al aumento de capital con derechos de
suscripcion preferente Hevado a cabo entre el 30 de abril de 2013 y el 14 de mayo de 2013, por el que a BFA le
correspondieron 3.841.040.108 acciones al ejercicio de sus derechos de suscripcion preferente y 4.010,665.326
acciones en virtud su compromiso de suscribir las acciones que no fueran suscritas por los demas accionistas
durante el periodo de suscripcién preferente. Asi, BFA aportd 10.620,7 millones de euros y terceros accionistas
aportaron 79,3 millones de euros.

A su vez, en el marco de las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada
acordadas por el FROB se emitieron y suscribieron: 3.587.064.839 acciones de 1 euros de valor nominal, y
0,35266286 euros de prima de emisién cada una de ellas, totalizando 4.852 millones de euros de ampliacion de
capital, y se canjearon por deuda senior para mayoristas y depositos para minoristas 242 millones de euros.

Una vez finalizadas estas dos ampliaciones de capital, [a participacién de BFA en el capital social de Bankia se
elevd hasta el 68,39%.

Por otro lado, el Plan de Reestructuracién contemplaba que BFA debia adoptar algunas de las siguientes
medidas con anterioridad al 31 de diciembre de 2013:

- su fusion, en una sola sociedad, con Bankia, S.A.; 0 bien,
= su conversion en una sociedad holding sin licencia bancaria.

cn este sentido, el pasado 19 de diciembre de 2013, el Consejo de Administracion de BFA acordd, conforme ai
acuerdo adoptado por la Comision Rectora del FROB, solicitar la renuncia para seguir operando como entidad
de crédito. Con fecha 2 de enero de 2015 BFA deja de ser considerada una entidad de crédito manteniéndose
como sociedad holding de Bankia.

El 25 de febrero de 2014 se llevo a cabo la venta de una participaciéon de BFA en Bankia, S.A. representativa del
7.5% del capital de la entidad, al precio de 1,51 euros por accion. Tras la operacion, la participacion de BFA en
Bankia se redujo del 68,39% al 60,89%. Cabe destacar que la operacion no ha requerido ningtin compromiso nj
garantia por parte del FROB. No obstante, el porcentaje de participacién de BFA en Bankia, S.A. se
incrementado hasta alcanzar el 62,206% a 31 de diciembre de 2014 como consecuencia de la ejecucion



sentencias firmes de los tribunales de justicia por la mala comergializacién de hibridos.

Al cierre del ejercicio 2014, de acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, el FROB ha
procedido a estimar el valor recuperable de dicha participacién. Tras dicho andlisis ha registrado una
recuperacion del deterioro relativo a dicha participacion con abono a la ribrica “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho ejercicio adjunta por importe de 1.235.000 miles de euros (709.000 miles de euros de recuperacién a 31 de
diciembre de 2013).

Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria (“Sareb”)

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, la participacion del FROB en Sareb esta clasificada en el epigrafe
‘Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”. El detalle de la participacion que ostenta el
FROB en Sareb al cierre del ejercicio 2014 y 2013 es (miles de euros):

. Numero de . Porcentaje de Prima de Coste de la Pérdida por | Valor neto
Ejercicio acciones Capital participacién emision participacién deterioro contable
01.01.2013 107.890.000 | 107.890.000 45,15% 323.670.000 431.560 - 431.560
Altas 27125000 | 27.125.000 81.375.000 108.500 - 108.500
19.02.13 (% e e -0,15% e ) ’
31.12.2013 | 135.015.000 | 135.015.000 45,00% 405.045.000 540.060 - 540.060
31.12.2014 135.015.000 | 135.015.000 45,00% 405.045.000 540.060 124.733 415.327

(%) El 13 de febrero de 2013, la Junia General de Accionistas de Sareb aprobé una ampliacion del capital social de la Sociedad
mediante la emisidn de 61.062.500 accionas ordinarias de 1 euro de valor nominal y 3 euros de prima de emision cada una de
ellas, previa renuncia el derecho de suscripcidn preferente por parte de los accionistas de la enlidad. La suscripcion y
desembolso se realizé el 19 de febrero de 2013, por importe de 108.500 miles de euros, correspondiente a 27.125.000
acciones.

Al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, el FROB ha
procedido a estimar el valor recuperable de dicha participacion sobre la base del Plan de Negocio elaberade por
el Consejo de Administracién de la citada entidad el 25 de febrero de 2015, concluyendo que es necesario
registrar una correccion de valor por deterioro por importe de 124.733 miles de euros con cargo a la rdbrica
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de
perdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta (no existio deterioro al cierre del ejercicio 2013). Las principales
hipotesis sobre las que se ha elaborado dicho Plan son las siguientes:

Ventas segln analisis de los ritmos de absorcion y precios en funcién de variables macroeconémicas.
- Gestion proactiva para la puesta en renta de un volumen significativo de viviendas

Desarrollo urbanistico de suelos con gestion pendiente para su posterior venta y actividad de promocion
inmobiliaria sobre un paquete de suelos propios,

Sobre éstas y ofras hipétesis, el modelo contempla la completa devolucién del capital y la deuda subordinada
emitidos por SAREB,

El 16 de mayo de 2014, Banco de Espafia publicd un Proyecto de Circular que podria tener, en caso de
aprobarse, impacto sobre los resultados de la entidad. Dicho Proyecto incluye el desarrollo de los criterios en
gue se sustentara la metodologia a emplear por Sareb para estimar el valor actualizadoe de los activos, la cual
serd acorde con la empleada para la determinacion de les precios de transferencia a Sareb. De acuerdo a esta
disposicion, las valoraciones posteriores deberan calcularse contemplando las especificidades de Sare
teniendo en cuenta la evolucion de los precios de mercado y de acuerdo con los horizontes temporales previst




en el Plan de negocio. Las correcciones valorativas que resulten necesarias por aplicacién de la metodologia
anterior se calcularan por unidades de activos.

Banco Mare Nostrum, S.A. ("BMN7

El 15 de febrero de 2013 la Comisién Rectora del FROB acordd la novacién de la escritura de emisién de las
participaciones preferentes convertibles suscritas el 27 de diciembre de 2010 e instar la conversion de las
citadas participaciones preferentes en acciones ordinarias de BMN, Esta conversitn, que forma parte de las
actuaciones previstas en el plan de reestructuracién de BMN, aprobado por el FROB, Banco de Espafia y la
Comisién Europea los dias, se produjo el 19 de febrero de 2013 por un importe total de 915.000 miles de euros
que daba derecho a 323.756.409 nuevas acciones ordinarias de la entidad.

El 12 de marzo de 2013, e! FROB suscribid y desembolsé una ampliacion de capital consistente en 725.554.629
acciones, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, por un importe total de 730.000 miles de euros,
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en bonos emitidos por el Mecanismo Europeo de Estabilidad
(MEDE).

Mediante resolucién de la Comision Rectora del FROB, de 27 de mayo de 2013, se implementaron las acciones
de gestion de hibridos de capital y deuda subordinada en ejecucién del plan de reestructuracion. El 24 de junio
de 2013 se ejecutd el aumento de capital acordado por la Comisién Rectora del FROB por importe de 309
millones de euros mediante la emisién y desembolso de 230.518.234 nuevas acciones. Tras el ejercicio de
gestidn de hibridos, el FROB paso a ostentar una participacion en dicha entidad del 65,027% del capita! social.

A 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anterior, el FROB ha
procedido a estimar el valor recuperable de su participacion en la entidad. Tras dicho analisis ha registrado una
recuperacion del deterioro con abono a la rubrica "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta por importe
de 183.392 miles de euros (10.000 miles de euros de recuperacion al cierre del ejercicio 2013).

7.3. Inversiones financieras a largo plazo- Valores representativos de deuda clasificados como
“Préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta”.

En la categoria “préstamos y partidas a cobrar” se encuentran clasificadas, al cierre de los ejercicios 2014 y
2013, las obligaciones subordinadas no garantizadas contingentemente convertibles emitidas por Sareb y
suscritas por el FROB y los bonos contingentes convertibles desembolsados por el FROB como apoyo publico a
las entidades del Grupo 2 (CoCos) en el marco del programa de asistencia financiera a Espafia.

A continuacion, se presenta un detalle de las inversiones, que integran este epigrafe del balance al 31 de
diclembre de 2014 y 2013:
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El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance adjunto durante los ejercicios 2014 y 2013 se
indica a continuacién;

Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio 2013 2.922.345
Adiciones 1.515.800
Traspasos (Nota 7.2) (673.745)
Retiros (977.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2.787.400
Amortizaciones (124.000)
Dotacidn neta por deterioro con cargo a la cuenta de

pérdidas y ganancias -

Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.663.400

Sareb

Con fecha 31 de diciembre de 2012 y 26 de febrero de 2013 el FROB suscribié obligaciones subordinadas
emitidas por Sareb, por un importe de 1.271.600 miles de euros y 380.800 miles de euros. La fecha de
vencimiento de ambas emisiones es el 27 de noviembre de 2027.

Estas emisiones tienen la consideracién de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible en
acciones ordinarias de nueva emision de Sareb, y su amortizacidn parcial es posible a discrecion de Sareb a
partir del quinto afic desde la emision, en funcién de sus ratios de solvencia y apalancamiento. El devengo de
intereses se encuentra sujeto a la obtencidn por parte de Sareb de beneficio distribuible suficiente. En case de
cumplirse dicha condicion, a efectos del page de dichos intereses serd necesaria la existencia de caja suficiente;
en caso contrario, el pago se retrasara como crédito no subordinado a favor del FROB, hasta el momento en el
que Sareb cuente con caja suficiente para ello. El importe devengado y pendiente de pago devengara a su vez
intereses al tipe del Euribor a un afic. En el caso de declararse el pago de intereses, el tipo aplicable sera del 8%
fijo anual sobre las obligaciones pendientes de amortizacién. Dado que en 2014 Sareb no ha obtenido beneficio
distribuible, el FROB no ha registrado intereses por dichos activos en el gjercicio 2014,

La deuda subordinada serd convertible en capital en caso de insuficiencia patrimonial de Sareb por: i) la
existencia de pérdidas acumuladas que resulten iguales o superiores al capital social mas las reservas o ii)
encentrarse en causa de disolucion por pérdidas que dejen reducido su patrimonio neto a una cantidad inferior a
la mitad de su capital social. En el supuesto de producirse la conversién, las acciones seran del mismo valor
nominal, de la misma clase y serie y con los mismos derechos que las acciones ordinarias en circulacion, y se
realizara por un importe tal que la cifra de capital social represente un 2% del valor de los activos tras la
conversion.

Al 31 de diciembre de 2014, sobre la base del plan de negocio de Sareb, cuyas hipdtesis se detallan en la Nota
7.2, no existe evidencia de deterioro de estas inversiones.

Banco de Caja Esparia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. (“Banco Ceiss”)

El 24 de abril de 2013, en el marco del proceso de resolucién de la entidad, se acordé la inyeccion por parte del
FROB de apoyo publico mediante la suscripcién de obligaciones contingentemente convertibles en acciones
ordinarias {CoCos) de Banco Ceiss por importe de 604.000 miles de euros, desembolsadas el 30 de abril de
2013 mediante aportacion no dineraria consistente en valores del MEDE.

Adicionalmente, con fecha 16 de mayo de 2013, se acordé por parie de la Comisién Rectora del FROB
determinadas acciones de recapitalizacion y de gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada en
ejecucion del ptan de resolucién de la entidad , consistentes en: i) reducir capital a cero mediante la amortizacion
de las 888.837.000 acciones actuales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con el fin de dotar un
reserva voluntaria de caracter indisponible destinada a absorber pérdidas; i) aumentar capital con exclusién d
derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas, para la conversion en acciones de |



participaciones preferentes convertibles suscritas por el FROB por importe de 525.000 miles de euros, con un
valor nominal de 392.664 miles de euros y una prima de emisién de 132.336 miles de euros; iii) reducir capital a
cero mediante la amortizacion de las acciones mencionadas en el punte anterior, con el fin de absorber
pérdidas; iv) ampliar capital, con previsién de suscripcion incompleta y exclusion del derecho de suscripcidn
preferente por importe de 34.282 miles de euros, para la implementacion de las acciones de gestién de hibridos
y deuda subordinada.

El 9 de mayo de 2013 la Comision Rectora del FROB aprobé la modificacion del Plan de Resolucién de Banco
Ceiss a fin de incorporar la oferta de Unicaja Banco. Dicha modificacion fue aprobada por la Comisidén Ejecutiva
del Banco de Espafia el 10 de mayo de 2013, y por la Comision Europea el 13 de mayo de 2013. Durante el mes
de abril de 2014, previo cumplimiento de las condiciones suspensivas y la obiencién de las exenciones y
autorizaciones administrativas precepftivas, Unicaja Banco pasé a ser titular del 100% del capital social de Banco
Ceiss. Durante los ejercicios 2013 y 2014, en el marco del Plan de Resolucion de la entidad ha asumido
determinados compromisos en relacion al Mecanismo de Revisién y Compensacién (véase Nota 13.2).

Los intereses devengados por estos activos en el gjercicio 2014 han ascendido a 52.354 miles de euros (véase
Nota 7.8), de los que se encuentran pendientes de cobro 8.977 miles de euros al 31 de diciembre de 2014, por lo
que se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo- valores representativos de
deuda” (véase Nota 7.4).

Al 31 de diciembre de 2013 se enconiraban pendientes de cobro la totalidad de los intereses devengados por
estos instrumentos (34.461 miles de euros), como consecuencia de la Resolucion de la Comision Rectora del
FROB publicada | el 4 de julio de 2013, por la que se modificé la Resolucién de 24 de abril de 2013, por la que Ia
remuneracion del primer periodo de pago pasé a tener caracter anual, manteniéndose el resto con caracter
trimestral.

Banco Grupo Caja 3, S.A. (“Caja 37)

En el marco de lo dispuesto en el Plan de reestructuracion de Caja3, la Comisién Rectora del FROB acordd, con
fecha 8 de marzo de 2013, suscribir integramente la emisién realizada por parte de la entidad de obligaciones
contingentemente convertibles (*CoCos”) por importe de 407.000 miles de euros que fueron desembolsadas por
el FROB, mediante la entrega de titulos de renta fija emitidos por el Mecanismo Europeo de Estabilidad el 12 de
marzo de 2013.

El pasado 1 de octubre de 2014 se produjo la fusion por absorcion de Banco Grupe Caja3 por parte de lbercaja
Banco, S.A., con disolucion sin liquidacidn de la sociedad absorbida y traspaso en blogue, a titulo universal, de
su patrimonic a la sociedad absorbente. Las antiguas cajas accionistas de Caja3 tienen una participacion
conjunta del 12,20% de Ibercaja.

Los intereses devengados por estos activos en el ejercicio 2014 han ascendido a 35.415 miles de euros (al 31 de
diciembre de 2013, 27.868 miles de euros) (véase Nota 7.6), de los que 1.854 miles de euros se encuentran
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2014 (1.801 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), por lo que se
encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo- valores representativos de deuda”
(véase Nota 7.4).

Liberbank, S.A.

En el marco de lo dispuesto en el Plan de reestructuracion de Liberbank, la Comision Rectora del FROB acordd,
con fecha 8 de marzo de 2013, suscribir integramente la emisién realizada por parte del Banco de obligaciones
contingentemente convertibles ("CoCos™) por importe de 124.000 miles de euros que fueron integramente
suscritas y desembolsadas por el FROB el dia 12 de marzo de 2013, mediante la entrega de titulos de renta fija
emitidos por 2! Mecanismo Europeo de Estabilidad.

Con fecha 22 de diciembre de 2014, se produjo la amortizacion por parte de Liberbank de los citados CoCos.

Los intereses devengados por estos activos en el gjercicio 2014 han ascendido a 10.521 miles de euros (8.490
miles de euros al 31 de diciembre de 2013) (véase Nota 7.6). Al 31 de diciembre de 2014, no se encuentra
pendiente de cobro ningdn importe por este concepto (549 miles de euros al 31 de diciembre de 2013 que s
encontraban registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo- valores representativos de deu
(véase Nota 7.4).



Aclivos financieros disponibles para la venta

En esta categoria al 31 de diciembre de 2014, el FROB tiene registrado en e! epigrafe “inversiones financieras a
largo plazo — Valores representativos de deuda” del balance determinados titulos de deuda del Estado con un
valor de mercado de 1.577.750 miles de euros (2.699.203 miles de euros al 31 de diciembre de 2013). Los
intereses devengados por estos titulos durante el ejercicio 2014 ascendieron a 40.742 miles de euros (63.868
miles de euros en el ejercicio 2013), que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros -
Intereses de Deuda Publica” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6). Los ajustes por
valoracién a dicha fecha por importe de 20.683 miles de euros {17.583 miles de euros al 31 de diciembre de
2013), se encuentran registrados en el epigrafe "Ajustes por valoracién- Activos financieros disponibles para la
venta”.

7.4. Inversiones financieras a corto plazo - Valores representativos de deuda clasificados como
“Préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta”

El detalle del saldo de valores representativos de deuda a corto plazo al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, es
el siguiente:

Miles de euros
2014 2013
Valores de deuda pablica del Estado espafiol 958.291| 3.343.047
Intereses de obligaciones contingentes convertibles (Nota 7.3) 10.831 36.811
Total 969.122| 3.380.458

El saldo registrado a 31 de diciembre de 2014 y 2013, en el epigrafe “Valores de deuda publica del Estado
espariol” del detalle anterior esta integrado por titulos de deuda del Estado, todos ellos clasificados como activos
financieros disponibles para la venta con un valor de mercado de 958.291 miles de euros (3.343.647 miles de
euros al 31 de diciembre de 2013). Los intereses devengados por estos titulos durante el gjercicio 2014 han
ascendido a 24.849 miles de euros (31.842 miles de euros en el gjercicio 2013), que se encuentran registrados
en ef epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de deuda pablica™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(véase Nota 7.6). Dichos titulos cuentan con ajustes per valoracién negativos al 31 de diciembre de 2014 por
importe de 7.156 miles de euros (5.501 miles de euros al 31 de diciembre de 2013), que se encuentran
registrados en el epigrafe "Ajustes por valoracion- Activos financieros disponibles para la venta”.

Asimismo, a lo largo de los ejercicios 2014 y 2013 el FROB adquirié Letras del Tesoro, Bonos y Obligaciones
que fueron venciendo durante el afio, y que han generado intereses por importe de 17.078 miles de euros
(86.437 miles de euros en el ejercicio 2013}, registrados en el epigrafe “Ingresos financieros - Intereses de
deuda puhlica” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6).

Asimismo, se han vendido en el ejercicio 2014 titulos de deuda piablica con un resuitado positivo de 16.411 miles
de euros registrado en el epigrafe "Imputacion al resultado por activos financieros disponibles para la venta” de
la cuenta de perdidas y ganancias (143.610 miles de euros en el ejercicio 2013).

7.5. Instrumentos financieros @ corto plazo — Créditos a terceros clasificados como “Préstamos y
partidas a cobrar”

El detalle del saldo de los Créditos a empresas clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar” a corto plaz
al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, es el siguiente:
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Miles de euros
2014 2013
Préstamo Fondo Garantia Depésitos - 700.000
Garantias venta CX (nota 13.2) 275.012 -
Otros -
Intereses préstamo Fondo de Garantia de Depésitos - 3.092
Total 275.012 703.092

Préstamo Fondo de Garantia de Depdsifos

La Comision Gestora del Fondo de Garantia de Depodsitos (FGD) en sus reuniones celebradas el 4 y 7 de junio
de 2013, aprobd formular sendas ofertas de adquisicion respecto a las acciones que se preveia emitiesen NCG
Banco, S.A. y Catalunya Banc, S.A. en el marco de las acciones de gestidon de instrumentos hibridos de capital y
de deuda subordinada que pudiera aprobar el FROB, supeditando dichas ofertas a la obtencion de financiacion
necesaria hasta el 28 de febrero de 2014 en la medida en que el precio total de compra de las acciones objeto
de dichas ofertas excediera de 1.100 millones de euros. Una vez finalizado el periodo de aceptacién de las
ofertas, el importe total a desembolsar por el FGD ascendid a 1.802.627 miles de euros, por lo que, el 18 de julio
de 2013 el FROB otorgd al FGD un préstamo por importe de 700.000 miles de euros, con vencimiento el 28 de
febrero de 2014, fecha en la que se ha producido la efectiva amortizacién. Los intereses devengados por este
préstame en el ejercicio 2014 han ascendido a 873 miles de euros (3.092 miles de euros al 31 de diciembre de
2013 que se encontraban pendientes de cobro a dicha fecha y que fueron abonados en el momento de la
amortizacion del préstamo, el 28 de febrero de 2014) (véase Nota 7.6).

7.6. Ingresos financieros

A continuacién se presenta un detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2014 y 2013 adjunta:

Miles de euros
2014 2013

Intereses de participaciones preferentes - Banca Civica - 17.137
Intereses bancarios (Nota 5) 50.914 24,616
Intereses de créditos

- Intereses pago aplazado venta NCG (Nota 6) 5.372 -

- Intereses de préstamo FGD (Nota 7.5) 873 6.232(
Intereses de Deuda Pablica (Notas 7.3 v 7.4) 82.669| 182.772@
Intereses de obligaciones convertibles (Nota 7.3) 98.290 70.817
Total 238.118 301.574

1) Incluyen 3.140 miles de euros correspondientes a los intereses del préstamo concedido al FGD,
amortizado en marzo de 2013, para compensar al FROB las pérdidas incurridas en la venta de Unnim
Banc, S.A.

(2) Incluyen 625 miles de euros de intereses devengados por los valores emitidos por el MEDE gue el

FROB no habia dispuesto entre las entidades bancarias recapitalizadas y cuyo vencimiento se produjo

en el mes de febrero de 2013.

7.7. Instrumentos financieros a largo plazo — Créditos a terceros clasificados como “Préstamos y
partidas a cobrar”

El detalle del saldo de los Créditos a empresas clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar” a largo pla
al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, es el siguiente:



Miles de euros
2014 2013
Garantias venta NCG (nota 13.1) - 100.750
Garantias venta CX (nota 13.1) - -
Pago aplazado venta NCG (nota 6} 568.489 -
Titulos Ceiss (nota 13.2) 3.875 -
Total §72.364 100.750

Pasivos financieros

8.1 Detalle de pasivos financieros

A continuacién se presenta un detalle de los pasivos financieros asumidos por el FROB a 31 de diciembre de
2014 y 2013 con el desglose requerido por la normativa aplicable:

Ejercicio 2014

Miles de Euros
Instrumentos financieros Instrumentos financieros
Clases
a largo plazo a corto plazo
Obligaciones y Otras deudas Obligaciones y Deudas con Otras deudas Total
otros valores otros valores .
Categorias negociables a largo plazo negociables entidadesde | a corto plazo
(Nota 8.2) (Nota 8.3) (Nota 8.4) crédito (Nota 8.6)

Débitos y 2.502.004 13.455.002 63.455 | 1.895.692 21.974 | 17.938.127
artidas a pagar

2.502.004 13.455,002 63.455 1.895.692 21.974 | 17.938.127

Ejercicio 2013
Miles de Euros
Clases Instrumentos financieros Instrumentos financieros
a largo plazo a corto plazo
Obligaciones y Otras deudas Obligaciones y Deudas con Otras deudas Total
otros valores I 1 otros valores idades d "
Categorfas negociables Ly g ;zo negociables . P d.c sde | acorto g zzo
(Nota 8.2) {Nota 8.3) (Nota 8.4) crédito (Nota 8.6)

Débitos y 2.500.174 13.790.488 6.481.019 |  559.989 319.807 | 23.651.477
partidas a pagar

2.500.174 13.790.488 6.481.019 559,989 319.807 | 23.651.477

8.2 Deudas a largo piazo — Obligaciones y ofros valores negociabies

El epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables” del balance adjunto al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, corresponde a las deudas derivadas de emisiones de bonos simples con aval de la
Administracion General del Estado, acordadas por su Comisién Rectora.

Las caracteristicas de dichas emisiones y sus posteriores refaps (reaperturas de emisiones realizad
anteriormente) son las siguientes {(datos en miles de euros):
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Nominal Intereses devengados
Fecha de Fecha de T Tipo de (Nota 8.7)
emisidn veneimiento interés
311214 31.12.13 31.12.14 31.12.13
Tercera emisidn 12/07/2011 | 12/07/2016 1,750,000 1.750.000
Primer Tap 06/10/2011 | 12/07/2016 100.000( 100.000
Segundo Tap 07/10/2011 | 12/07/2016 335,000 335.000 5,5% 139.386 139.301
Tercer Tap 21/11/2011 | 12/07/2016 200.000( 200.000
Cuarto Tap 23/11/2011 | 12/47/2016 120,000 120.000
Total emisiones 2.505.000( 2.505.000 139.386 139.301

Los gastos financieros devengados por estos bonos durante los ejercicios 2014 y 2013 se encuentran
registrados en el epigrafe "Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 8.7), de los cuales al cierre del ejercicio 2014, se encuentran pendientes de pago 63.455
miles de euros (al cierre del ejercicio 2013, 63.674 miles de euros) {véase Nota 8.4).

El importe nominal pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de esta emisién se regisira
neto de los ajustes realizados como consecuencia de la aplicacion del método del tipo de interés efectivo para
que dicha emisién se presente valorada a su coste amortizado. Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de estos
ajustes ascendia a 2.996 miles de euros (4.826 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2013) que incluian,
basicamente, el descuento en la emision y el importe de los costes de transaccién inherentes a la emision de los
titulos pendientes de devengo a dicha fecha. En consecuencia, el coste amortizado por el que se encuentra
recogida esta emision es de 2.502.004 miles de euros (2.500.174 miles de euros al cierre del ejercicio 2013).

A 31 de diciembre de 2014, la emision de obligaciones simples del FROB descrita anteriormente tiene la
calificacion crediticia de Baa2 por la agencia Moody's, BBB por la agencia Standard & Poor's y BEB+ por la
agencia Fitch.

8.3 Deudas a largo plazo — Otras deudas a largo plazo

En este epigrafe se recoge el préstamo concedido el 3 de diciembre de 2012 por el Estado espafiol al FROB
destinado a la ejecucion del programa de asistencia financiera europea, asi como la deuda contraida con el
Fondo de Garantla de Depédsitos cormrespondiente a la venta de su participacion en NCG (véase Nota 6).

Préstamo Estado espafiol - FROB

En relacion con el préstamo concedido por el Estado espafiol al FROB, dicho préstamo permitié canalizar los
fondos desembolsados por el Fondo de Estabilidad Financiera (FFA) del Mecanismo Europeo de Estabilidad
(MEDE) al Reino de Espafia hasta las entidades de créditc espafiolas. Las condiciones financieras de este
préstamo son las mismas que las establecidas por el FFA del MEDE.

El préstamo fue desembolsado en dos tramos: el primer desembolso por importe de 39.468 millones de euros y
el segundo desembolso por importe de 1.865 millones de euros) mediante la aportacion de los instrumentos
financieros (letras y bonos) emitidos por el MEDE.

El primer pago def principal restante del préstamo correspondiente al Tramo 1 se producira el 11 de diciembre de
2022, y a parlir de dicha fecha, anualmente hasta su vencimiento en 2027. El vencimiento del imporie
correspondiente al Tramo 2 se producira en dos partes iguales, el 11 de diciembre de 2024 y 2025,
respectivamente.
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En dicho contraio se establece, entre otros aspectos, que el Estado podra acordar la conversién total o parcial
del préstamo en una aportacion dotacional al FROB, siempre que con carcter previo haya obtenido la
autorizacién por escrito del MEDE (véase Nota 9). Conforme a ello, el § de diciembre de 2013, se acordd ia
conversion parcial del préstamo del Estado Espariol, por un importe de 27.170 millones de euros, en aportacién
a la dotacion patrimonial del FROB (véanse Notas 1y 9.1).

Durante el ejercicio 2014 se ha producido lo siguiente: i) se ha procedido a la devolucién de los fondos no
utilizados en Sareb por importe de 307.540 miles de euros (véase Nota 8.6); y ii) se ha llevado a cabo una
amortizacién voluntaria parcial del préstamo por importe de 1.304 millones de euros, de los cuales 399.284 miles
de euros fueron soportados por el FROB.

En consecuencia, tras estas dos operaciones y teniendo en cuenta la transformacién en aportacién patrimonial
de parte def préstamo ya mencionada, al 31 de diciembre de 2014 el detalle del préstamo vivo es el siguiente:

Nominal
(miles de euros)
oy | Femge | T Frcio
emision inicial (*) 2014 2013 emisién
Tramo 1
EUCDDAIU97C2 | 11/12/2012 | 11/02/2013 272,059 671.284 100,00%
EUOD0AIU97DO | 11/12/2012 | 11/10/2013 | 1.980.417 1.980.417 69,90%
EUO00A1U98U2 | 11/12/2012 | 11/06/2014 | 1.990.215 1.990.215 100,00%
EUO00A1U98VO | 11/12/2012 | 11/12/2014 | 3.674.242 3.674.242 100,00%
EUQ00AIU9SWS | 11/12/2012 | 11/12/2015 | 3.674.242 3.674.242 100,00%
11.591.175 11.990.400
Tramo 2
EUQO0ALU98X6 | 5/02/2013 5/08/2015 | 1.865.000 1.865.000 100,00%
13.456.175 13.855.400

(") Esta fecha de vencimiento hace referencia a los instrumentos financieros en los que se
materializé el préstamao.

El importe registrado en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Otras deudas a largo plazo” del balance adjunto se
corresponde con el valor efectivo menos aquellos costes derivados de su formalizacién cuyo neto asciende a
13.309.954 miles de euros. Los intereses devengados por dicho préstamo durante el ejercicio 2014, ascienden a
125.346 miles de euros (214.583 miles de euros en el ejercicio 2013), y se encuentran registrados en del
epigrafe “Gastos financieros ~ Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota
8.7) de los que al 31 de diciembre de 2014 se encontraban pendientes de pago 12.086 miles de euros (véase
Nota 8.6). Al 31 de diciembre de 2013 se encontraban pendientes de pago 2.207 miles de euros (véase Nota
8.6).

Adicionaimente, este préstamo ha generado unos gastos financieros en concepto de comisiones de apertura y
de emision cuyo importe en el ejercicio 2014 ha ascendido a 18.579 miles de euros (142.001 miles de euros en
el ejercicio 2013}, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y comisiones” de
la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta (véase Nota 8.7).

Deuda con el Fondo de Garantia de Depdésitos

Corresponde al pasivo por importe de 54.887 miles de euros frente al FGD por la venta de su participacion e
NCG, compensado por la parte que le corresponde en la asuncién de las garantias concedidas al comprador
el pasivo no corriente del balance en la partida “otras deudas a largo plazo™ (véase nota 6).
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8.4 Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables

A 31 de diciembre de 2014, el saldo registrado en el epigrafe "Deudas a corto piazo — Obligaciones y otros
valores negociables” del balance adjunto corresponde principalmente a las deudas derivadas de las emisiones
de bonos simples con aval de la Administracion General del Estado, acordadas por su Comision Rectora,

Las caracteristicas de dicha emisién y sus posteriores retaps al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son las
siguientes (datos en miles de euros):

Nominal Intereses devengados
(Nota 8.7)
1::{;?61“ viﬂfﬁs&o 311214 | 311213 Tr'llt’;’rg: 31214 | 311213
Primera emision 19/11/2009 | 19/11/2014 3.000.000
Primer Tap 2211272011 | 19/11/2014 - 3,0% 93.340 104.768
- 290.000
Segunda emisién 03/02/2011 | 03/02/2014 . 3.000.000 4,5% 13.015 136.921
Cuarta cmisién 21/10/2011 | 21/10/2013 - -
Primer Tap 22/12/2011 | 21/10/2013 - - 4,40% - 77.286
Segundo Tap 23/12/2011 | 21/10/2013 - -
- 6.290.000 106.355 | 318975

Los gastos financieros devengados por estos bonos se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros
- Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.7).

E! importe nominal pendiente de amortizacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de esta emisién se registra
neto de los ajustes realizados como consecuencia de la aplicacién del método del tipo de interés efectivo para
que dichas emisiones se presenten valoradas a su coste amortizado.

Durante el ejercicio 2014, se ha producido el vencimiento de las dos emisiones registradas en este epigrafe. Por
tanto, a | 31 de diciembre de 2014, el saldo de estos ajustes ascendia a - miles de euros {5.816 miles de euros al
31 de diciembre de 2013) que incluian, basicamente, el descuento en la emisién y el importe de los costes de
transaccién inherentes a la emision de los titulos pendiente de devengo a dicha fecha.

Adicionalmente, este epigrafe del pasivo corriente del balance adjunto al 31 de diciembre de 2014 recoge los
intereses devengados y no pagados de todas las emisiones de obligaciones, incluidas las indicadas en la Nota
8.2 y que ascienden a 63.455 miles de euros (196.835 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

8.5 Deudas a corto plazo — Deudas con entidades de crédito

El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2014 corresponde a doce operaciones
de venta con pacio de recompra de letras del tesoro por importe efectivo de 1.885.538 miles de euros
contratadas durante el mes de diciembre de 2014 con vencimiento el 12 de enero de 2015, y que devengan un
tipo de interés anual entre el 0,17% y el 0,38%. Los intereses devengados por estos pasivos en el ejercicio 2014
han ascendido a 4.964 miles de euros (véase Nota 8.7} de los que 154 miles de euros se encuentran pendientes
de pago al 31 de diciembre de 2014, y que se liquidaran a la fecha de vencimiento de dichas operaciones, por lo
que se encuentran registrados en este mismo epigrafe.

El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2013 correspondia a una operacion de
venta con pacto de recompra de letras del tesoro por importe efectivo de 559.440 miles de euros contratada el
24 de octubre de 2013 con vencimiento el 22 de enero de 2014, y que devengd un tipo de interés anual del
0,52%. Los intereses devengados por estos pasivos en el ejercicic 2013 ascendieron a 549 miles de eurp
{véase Nota 8.7) que se encontraban pendientes de pago al 31 de diciembre de 2013, por lo que se encontrs
registrados en este mismo epigrafe.




8.6 Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto plazo

A 31 de diciembre de 2014, el saldo registrado en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto
plazo” del balance adjunto corresponde, fundamentalmente, a los intereses y comisiones devengadas y no
pagadas de las deudas a largo plazo indicadas en la Nota 8.3 y que ascienden a 21.974 miles de euros (12.207
miles de euros al 31 de diciembre de 2013). A 31 de diciembre de 2013, se encontraba también en este epigrafe
el importe de las ayudas recibidas a través del MEDE y no aportada a las entidades, que ascendia a 307.600
miles de euros (véase Nota 8.3).

8.7 Gastos financieros

A continuacién se presenta un detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
de los ejercicios 2014 y 2013;

Miles de euros
2014 2013

Intereses y comisiones

- Intereses de obligaciones y bonos (Nota 8.2 y 8.4) 245.741 458.276

- Intereses de repos (Nota 8.5) 4964 549

- Qiros Gastos Financieros 1.556 -

- Intereses y comisiones de otras deudas (Nota 8.3) 143,925 356.584
Por actualizacion de provisiones (Nota 13.1) 5735 36
Total 401,921 815.445

. Patrimonio neto

9.1 Fondo patrimonial

El detalle de las aportaciones realizadas al FROB desde el momente de su constitucion en el ejercicio 2009, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
Capitalizacién | Desembolso | Titulos de
Entidades aportantes de préstamos | de efectivo renta fija Total

Presupuestos Generales del Estado 27.170.000 | 12.750.000 - 39.920.000
- RDL 9/2009 6.750.000 . 6.750.000
-RDL 2/2012 . 6.000.000 - 6.000.000
-RDL 1472013 27.170.000 - 27.170.000
Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito (*) 1,500.146 749.854 2.250.000
27.170.000 | 14.250.146 749,854 42.170.000

(") Durante el efercicio 2012 se procedié a liquidar la participacién del Fondo de Garantia de Depdsitos en Entidades de Crédito
en of Fondo Patrimonial del FROB atendiendo al patrimonio neto resulfante de las cuenfas anuales del FROB de 2011.

A la dotacion inicial del FROB establecida por el Real Decreto-Ley 9/2009 (9.000.000 miles de euros), el Real
Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, afadié un incremento de 6.000.000
miles de euros con cargo a los Presupuestos Generales del Estado.

El © de diciembre de 2013, se acordd la conversi6n parcial del préstamo del Tesoro, por un importe dée
27.170.000 miles de euros, en aportacion a la dotacion patrimonial del FROB, previa autorizacion del MED
(véase Nota 8.3).
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Segun lo dispuesto en la Ley 9/2012, cualquier beneficio devengado y contabilizado en las cuentas anuales del
FROB se ingresard en el Tesoro Publico. No obstante, el Tesoro Publico podra solicitar al FROB el ingreso
anticipado de cualquier recurso generado a lo largo del ejercicio anual.

El resultado del ejercicio de 2013 por importe negativo de 2.787.112 miles de euros ha pasado en 2014 a
integrarse dentro del Fondo Patrimonial del FROB (26.060.522 miles de euros en el ejercicio 2012).

Los Fondos Propios del FROB al 31 de diciembre de 2014 ascienden a 1.599.874 miles de euros que se
componen por los 42.170.000 miles de euros anteriormente mencionados y los resultados generados por el
FROB desde su constitucion hasta el 31 de diciembre de 2014.

9.2 Ajustes por valoracién
Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance adjunto recoge el importe de aquellas variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en la Nota 4.3.4, deben clasificarse
como parte integrante del patrimonio, y cuyas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando fiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce el deterioro de los
mismos.

En los estados de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2014 y 2013 se presentan los movimientos
habidos en este epigrafe del balance durante dichos ejercicios.

. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

A continuacién se describen los principales factores de riesgo del FROB asociados a instrumentos financieros y
las politicas adoptadas para su gestion:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el FROB no disponga de los recursos necesarios para
poder hacer frente a sus deudas en su fecha de vencimiento.,

Seguidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saldos de determinados epigrafes del
balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en un escenario de “condiciones normales de mercado” en funcié
de los plazos contractuales:
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Ejercicio 2014

Miles de Euros

Hasta 1 afio

Entre 1 y 2 afios

Entre 2 y
3 afios

Entre 3y 4
afios

Entre 4 y
5 afios

Més de 5 Afios

Total

Active:

Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes
Inversiones financieras
a corto plazo
Créditos a terceros
Valores
representativos de
Deuda
Inversiones financieras
a largo plazo
Valores
representativos de
Devda

2.242.896

969.122

100.000

1.330.694

200.000

219.663

268.489

27.393

2.663.400

2.242.896

568.489

969.122

42411150

Total al 31 de diciembre
de 2014

3.212.018

1.430.694

419.663

205.882

2.663.400

8.021.657

Pasivo:

Deudas a corto plazo

Obligaciones y otros
valores
negociables
Deudas a corto plazo
con
entidades de
crédito
Otras deudas a corto
plazo
Deudas alargo plazo
Obligaciones y otros
valores
negociables
Otras deudas a largo
plazo

63.455

1.895.692

21.974

2.502.004

13.455.002

63.455

1.895.692

21.974

15.957.006

Total al 31 de diciembre
de 2014

1.981.121

2.502.004

13.455.002

17.938.127

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2014

1.230.897

(1.071.310)

419.663

295.882

(10.791.602)

(9.916.470)

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2014

acumulado

1.230.897

159,587

579.250

875.132

875.132

(9.916.470)
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Ejercicio 2013

Miles de Euros

Hasta | afic

Entrel y2
afios

Entre2y3
afios

Entre3 y 4
afios

Entre4y 5
afios

Mais de 5 Afios

Total

Activo:
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes
Inversiones financieras a corto
plazo

Créditos a terceros

Valores representativos de
deuda
Inversiones financieras a largo
plazo
Valores representativos de
deunda

Total al 31 de diciembre de 2013
Pasivo:

Deudas a corto plazo

Obligaciones y otros valores
Negociables

Deudas a corto plazo con
entidades de crédito
Otras deudas a corto plazo

Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros valores
Negociables

Otras deudas a largo plazo
Total al 31 de diciembre de 2013

3.923.092

703.092

3.380.458

1.618.864

617.908

410.553

51.879

2.787.400

3.923.092

703,092

6.079.661

2.787.400

8.006.642

1.618.864

617.908

410.553

51.879

2,787.400

13.493.245

6.481.019

559.989
319.807

2.500.174

13.790.488

6.431.01%

559.989

319.807

2.500.174
13.790.488

7.360.815

2.500.174

13.790.488

23.651477

Diferencia activo-pasivo al 31
de diciembre de 2013

645.827

1.618.864

(1.882.266)

410.553

51.879

(11.003.088)

(10.158.231)

Diferencia activo-pasivo al 31
de diciembre de 2013
acumulado

645.827

2.264.691

382425

792.978

844.857

(10.158.231)

La capacidad del FROB para hacer frente a sus compromisos en los afos de referencia viene garantizada por

los siguientes factores:

- Al cierre del ejercicio 2014 el importe de los activos liquidos supera al de los bonos emitidos por el
FROB con vencimientos en 2015.

En caso de que durante el perfodo 2015-2019 se produjera algiin desfase entre |os vencimientos de los
activos y pasivos, éstos se compensarian con la liquidez disponible por FROB a cierre de 2014 asi
como por la posibilidad de realizar otros activos de vencimiento posterior, al ser todos ellos de maxima

liquidez.

Por ofra parte, el FROB esté habilitado por Ley para financiarse en los mercados de capitales y dispon
de aval del Tesoro, mecanismos a los que también podria recurrir si fuera preciso para cubrir
mencionados desfases.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo que asume el FROB de que los activos financieros que mantiene no
le sean reembolsados por sus contrapartes, llegado su vencimiento por causa de insolvencia.

Al 31 de diciembre de 2014, este riesgo se concreta, basicamente, en la existencia de una serie de bonos
contingentes convertibles que han sido suscritos y desembolsados por el FROB en el contexto del apoyo
prestado a los diferentes procesos de reestructuracion (véase Nota 7.3), asi como las obligaciones subordinadas
emitidas por Sareb y suscritas por el FROB.

Riesgo de tipo de interés
El riesgo de interés estructural del balance se define como la exposicién de la situacion financiera y econdmica

del FROB a movimientos adversos en los tipos de interés derivada de la diferente estructura temporal de
vencimientos y repreciaciones de las partidas de su balance.

Tal y como se ha indicado en la Nota 8 anterior, la emisién de bonos realizada por el FROB devenga intereses a
un tipo fijo del 5,5%. Por su parte, los bonos contingentemente convertibles devengan un tipo de interés fijo del
8,5%, con incrementos anuales de 25 puntos basicos en el primer ejercicio y de 50 puntos basicos a partir del
segundo.

Al 31 de diciembre de 2014, los activos financieros sujetos a riesgo de tipo de interés son los mantenidos en
efectivo (véase Nota 5).

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como aguél que afecta al resuitado o al patrimonio neto y que resulta de los
movimientos adversos en los precios tanto de bonos y titulos de su propiedad como de las emisiones propias.

Al 31 de diciembre de 2014, los activos financieros sujetos a riesgo de mercado son las letras, bonos y
obligaciones del Estado mantenidas en la categoria de activos financieros disponibles para la venta (véanse
Notas 7.3y 7.4).

Oftros riesgos

El FROB no mantiene exposiciones significativas directas @ otros riesgos asociados a sus instrumentos
financieros que no hayan sido ya expuestas en estas cuentas anuales.

11. Administraciones publicas y situacion fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

La composicién del saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otras deudas con las
Administraciones Publicas” del pasivo corriente del balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Hacienda Piblica acreedora por retenciones 188 176
Hacienda Pablica acreedora por IVA 6 9
Organismos de la Seguridad Social acreedora 50 53
Total 244 238




11.2 Situacidn fiscal

Tal y como se ha indicado anteriormente, el FROB goza de exencién del Impuesto sobre Sociedades y de
aquellos impuestos indirectos que pudieran devengarse por razén de su constitucion, de su funcionamiento y de
los actos u operaciones que realice en el cumplimiento de sus fines.

12. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Acreedores varios

El saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye saldos pendientes de pago con
diversos acreedores por servicios.

Los gastos devengados por dichos servicios en los ejercicios 2014 y 2013 se encuentran contabilizados en el
capftuio “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 14.2).

13._Provisiones y contingencias

13.1 Provisiones a largo plazo

La composicion det saldo det epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo de! balance al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Esquema de Proteccidn de Activos Banco de Valencia 646.622 598.000
Garantfas Banco Gallego 99.135 103.800
Garantias CX 171.173 -
Garantias NCG Banco 378.990 347.899
Litigios NCG 20.889 -
Garantia Fondo de Garantia de Depdsitos gestion de hibridos 36.738 25.094
Total 1.353.547] 1.074.793

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe en los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente;

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2013 5098.000
Dotaciones 376.043
Aplicaciones (100.750)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.074.793
Dotaciones 212316
Exceso de provisiones (4.665)
Gastos financieros por actualizacion (nota 8.7) 5.735
Otros movimientos 65.368
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1.353.547

Esquema de Profeccion de Activos Banco de Valencia, S.A.

En el ambito del proceso de reestructuracién de Banco de Valencia S.A., el FROB concedid un Esquema de
Proteccién de Activos {en adelante “EPA”), por el que se cubrirdn el 72,5% de las pérdidas que pudie
derivarse de una cartera cerrada de activos de Banco de Valencia, S.A. por importe de 6.021.982 miles de eur
siendo la duracion del mismo de 10 afios a contar desde el 30 de septiembre de 2012,



En 2013, se produjeron dos reducciones de la cartera cubierta que minoraron la cartera de activos sujetos a EPA
inicial en un importe igual a 1.043.236 miles de euros. Tras dichas reducciones la cartera cubierta asciende a
4.978.746 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2013, el FROB mantenia una provision por este concepto por importe de 598.000 miles de
euros, equivalente al porcentaje cubierto por el FROB de la pérdida esperada de la cartera afecta al EPA al
cierre del ejercicio. Dicho célculo se realizé siguiendo la metodologia del ejercicio de estrés y la experiencia de la
entidad.

Al 31 de diciembre de 2014, sobre la base de la evolucién de las pérdidas registradas y la pérdida esperada de
dicha cartera al 31 de diciembre de 2014, la Direccién del FROB ha considerado necesario incremeniar la
provision reconocida por importe de 48.622 miles de euros con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio, y que se encuentra registrada en el epigrafe “Dotacion a las provisiones- Dotacién a las provisiones por
EPA y otras responsabilidades”.

Garaniias Banco Gallego

En el proceso de compraventa de Banco Gallego (véase Nota 6) realizado por el FROB, éste concedié al
comprador “Banco Sabadell, 5.A.", ciertas garantias principalmente relacionadas con los activos transferidos a
Sareb y el aprovechamiento de los actives fiscales de la entidad transmitida.

Al 31 de diciembre de 2014, el FROB considera, en base a las estimaciones realizadas con la informacion
disponible, que el valor de la obligacion derivada de los anteriores compromisos asumidos supone un importe de
99.135 miles de euros {(al 31 de diciembre, el saldo de la provision reconocida por este concepto ascendia a
103.800 miles de euros), por lo que se ha procedido a registrar con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2014 en el epigrafe “Dotacién a las provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y ofras
responsabilidades” un exceso de provisién por importe de 4.665 miles de euros.

Garantias NCG Banco

En el proceso de compraventa de NCG (véase Nota 6) realizado por el FROB, éste ha concedido al comprador
“Banesco Holding Financiero 2, S.L.U.", ciertas garantias relacionadas, entre otros aspectos, con los activos
fransferidos a Sareb y el aprovechamiento de los activos fiscales de la entidad transmitida.

Al 31 de diciembre de 2014, el FROB considera, en base a las estimaciones realizadas con la informacion
disponible, que el valor actual de la obligacion derivada de los anteriores compromiscs asumidos supone un
importe de 378,990 miles de euros (347.899 miles de euros al 31 de diciembre de 2013).

En consecuencig, el FROB ha incrementado la provisién constituida por importe de 31.091 miles de euros, de los
cuales: 16.897 miles de euros han sido con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014
(247.149 miles de euros con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013) en el epigrafe
“Dotacion a las provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y otras responsabilidades”; 9.021 miles de eurcs
por el importe que corresponde atender al Fondo de Garantia de Depositos con cargo al epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo- Otros activos financieros” y con abono al epigrafe "Provisiones a largo piazo” del
balance al 31 de diciembre de 2014 adjunto (véase Nota 7.7) ; y la diferencia, 5.172 miles de euros, se
corresponden con el gasto financiero por la actualizacion de provisiones reflejadas en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicic 2014.

De! importe total de la provision, 109.772 miles de euros (100.750 miles de euros durante el ejercicio 2013)
corresponde a la parte que debe asumir el FGD. Dicho importe se presenta compensando el del importe a pagar
por el FROB al FGD en concepto de precio por la venta de su participacion en la entidad (véase Nota 8.3).

Garantia Fondo de Garantia de Depdésitos por gestion de hibridos

El 18 de julic de 2013 el FROB y el FGD firmaron un acuerdo segun el cual el FROB se obliga a paga
trimestralmente, en razén de los pagos o provisiones que realice éste por cualquier motivo derivado de Ig
procesos judiciales o extrajudiciales que tengan su razédn en reclamaciones respecto a la comercializacion de 16

instrumentos hibridos origen de las acciones propiedad de clientes minoristas adquiridas por el FGD, en el marco/
de las acciones de gestion de instrumentos hibridos que el FROB aprobd para NCG y CX el 7 de junio de
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(Véase Nota 13.2).

Adicionalmente, se firndé una adenda & dichos contratos, el 13 de diciembre de 2013, en relacidn a los pagos
que en su caso el FROB deberia efectuar al FGD en caso de enajenacion de las acciones de éste.

Sobre la base de las estimaciones realizadas por sus asesores legales, el FROB ha procedido a constituir con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 una provision adicional por importe de 11.088 miles
de euros (25.094 miles de eures durante el ejercicio 2013), que se encuentra registrada en el epigrafe “Dotacion
a las provisiones- Dotacidn a las provisiones por EPA y otras responsabilidades” y 563 miles de eures,
corresponden al gasto financiero por la actualizacién de provisiones reflejadas en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2014.

Garantias CX

En el proceso de compraventa de CX y de la cartera de creditos {véase Nota 6, el FROE ha concedido & los
compradores ciertas garantias, entre las gue se encuentran, principalmente, el compromiso del FROB de
suscribir el bono subordinado emitido por el Fondo de Titulizacion de Activos en el marco del proceso de venta
de la cartera por importe nominal 520.000 miles de eurcs, asi como la contingencia derivada de la desinversién
en una entidad participada (véase Nota 13.2),

Al 31 de diciembre de 2014, el FROB considera sobre la base de la opinidn de sus asesores legales y fiscales y
de expertos independientes que el valor actual de la obligaciéon derivada de los anteriores compromisos
asumidos supene un importe de 171.173 miles de euros, de los que el FROB ha procedide a registrar 114.827
miles de euros con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 en el epigrafe “Dotacion a las
provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y ofras responsabilidades” y el importe restante, §6.346 miles de
euros (véase Nota 7.7), correspondientes al importe que le corresponderia atender al Fondo de Garantia de
Depésitos en la venta de las acciones de CX (véase Nota 7.1) con cargo al epigrafe “Inversiones financieras a
corto plazo- Otros activos financieros” y con abono al epigrafe "Provisiones a largo plazo” del balance al 31 de
diciembre de 2014 adjunto.

Litigios NCG

Como consecuencia de diferentes procedimientos judiciales en relacion a la venta de parte de la participacién del
FROB a accionistas minoritarios en 2012, el FROB ha procedido a ceonstituir con carge a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2014 una provisién por importe de 20.889 miles de euros que se encuentra registrada en
el epigrafe “Dotacion a las provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y otras responsabilidades”.

13.2 Provisiones a corto plazo

La composicion del saldo del epigrafe “Provisiones a corto plaze” del pasivo del balance al 31 de diciembre de
2014 y 2013 es la siguiente:

Miles de Euros
2014 2013
Mecanismo de revisién Banco Ceiss (Nota 7.3) 4 187.500
Mecanismo de compensacién Banco Ceiss (Nota 7.3) 227.265 -
Garantia Fondo de Garantfa de Depdsitos gestién de hibridos 23.575 19.536
Garantia Banco de Valencia - 170.500
Garantia CX 664.279 -
Otras provisiones 1.400 1.400
Total 916.523 378.936

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe en los ejercicios 2014 y 2013 es el siguien
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Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2012 97.133
Dotaciones 288.936
Gastos financieros por actualizacion 36
Aplicaciones (7.169)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 378.936
Dotaciones 722,632
Exceso de provisiones (5.651)
Otros movimientos 218.663
Aplicaciones (398.057)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 916.523

Mecanismo de revisién de Banco Ceiss

En el marco de la oferta de canje de Unicaja Banco sobre las acciones y valores convertibles de Banco Cejss, el
26 de noviembre de 2013, la Comisidn Rectora del FROB aprobé un procedimiento de revision de la
comercializacion de las participaciones preferentes y deuda subordinada de Banco Ceiss que permitia a los
clientes minoristas de la entidad que hubieran aceptado la oferta de Unicaja Banco, obtener una proteccién
similar a la que han disfrutado los tenedores de productos hibrides de las entidades nacicnalizadas, a los que
resulta de aplicacién el Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, de proteccién a los titulares de determinados
productos de ahorro e inversién y otras medidas de carécter financiero.

En consecuencia, el FROB registré por el coste estimado para hacer frente a este compromiso una provisién en
el epigrafe “Dotacion a las provisiones- Dotacidn a las provisiones por EPA y otras responsabilidades” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 por importe de 187.500 miles de euros.

Durante el ejercicic 2014, el FROB ha realizado los comrespondientes pagos a aguellos titulares que han
obtenido en la revision un resultado favorable por importe de 187.559 miles de euros.

En el ejercicio 2014, se ha registrado una dotacion adicional a la provisién constituida en 2013 por importe de 63
miles de euros con cargo al epigrafe “Dotacién a las provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y otras
responsabilidades” de la cuenta de pérdidas y ganancias, permaneciendo un saldo a finales del ejercicio 2014 de
4 miles de euros.

Mecanismo de compensacion de Banco Ceiss

En el mes de marzo de 2014, el FROB comunict a Banco Ceiss el acuerdo de su Comisién Rectora en relacion
a la modificacion del Plan de resolucion de la entidad. Esta modificacion, aprobada por el Banco de Espafia y la
Comision Europea, incluye: (i) la distribucion entre el FROB y Banco CEISS de los efectos negativos que
pudiesen fener los procedimientos de reclamacién de titulares de bonos necesaria y contingentemente
convertibles de Banco CEISS no aceptantes de la Oferta, de tal forma que el FROB asumira el 71% de dicho
impacto, hasta un maximo de 241 millones de eurcs netos de la compensacion que pueda recibir el FROB en
virtud del Mecanismo de Compensacitn referido mas adelante, asumiendo Banco Ceiss el 29% restante, y (ii) un
mecanismo en virtud del cual el FROB recibird, como compensacion por asumir el anterior 71%, la
correspondiente proparcion de acciones o bonos de Banco Ceiss procedentes de las acciones de gestién de
instrumentos hibridos y de deuda subordinada (Mecanismo de Compensacion).

En consecuencia. el FROB ha registrado una provisién por importe de 241.000 miles de euros en el epigrafe
“Dotacion a las provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA vy ofras responsabilidades” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2014.

Asimismo, el FROB ha realizado pagos por este concepto por importe de 17.609 miles de euros, lo que ha dado
lugar a la entrega de titulos de Banco Ceiss al FROB por valor de 3.875 miles de euros, gque se encuentra
registrados en el active no corriente del balance - otros activos financieros (véase Nota 7.7). Por tanto, el va
del pasive contabilizado por el FROB, al 31 de diciembre de 2014, asciende a 227.265 miles de euros.
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14.

Garantia Banco de Valencia

En el proceso de venta de Banco de Valencia a Caixabank, el FROB se comprometié a compensar a dicha
entidad, en determinados supuestos, los perjuicios patrimoniales derivados de los cambios producidos entre la
estimacion de los activos a transmitir a Sareb por dicha entidad y los finalmente transmitidos. Como
consecuencia de este compromiso, el FROB tenia constituida a 31 de diciembre de 2013 una provisién por
importe de 170.500 miles euros.

El 5 de diciembre de 2014, el FROB realizé el pago por este concepto por un importe de 164.855 miles de euros,
lo que ha supuesto un exceso de provisién por importe de 5.645 miles de euros, registrado en el epigrafe
“Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014.

Garantia Fondo de Garantia de Depésifos por gestion de hibridos

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1, y sobre la base de las estimaciones realizadas, el FROB ha procedido a
dotar con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 una provisién por importe de 23.576 miles
de euros (19.536 miles de euros en el gjercicio 2013, pagados en 2014), que se encuentra registrada en el
epigrafe “Dotacion a las provisiones- Dotacion a las provisiones por EPA y otras responsabilidades”, y que se
encuentra pendiente de pago a 31 de diciembre de 2014, asi como 6 miles de euros que se encuentran
registrados en el epigrafe “Exceso de provisiones”.

Adicionalmente, el epigrafe “Dotacién a las provisiones- Dotacién a las provisiones por EPA y otras
responsabilidades” de la cuenta de pérdidas y ganancias del 2014, incluye 12.374 miles de euros (3.685 miles de
euros durante el ejercicio 2013) en concepto de las liquidaciones trimestrales que, por este concepto, el FROB
ha pagado al FGD durante el ejercicio.

Garantias CX

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1, y sobre la base de las estimaciones realizadas, asi como de expertos
independientes, al 31 de diciembre de 2014, el FROB considera que el valor actual de la obligacion derivada de
los compromisos asumidos supone un importe de 664.278 miles de euros, de los que el FROB ha registrado
445613 miles de euros con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 en el epigrafe
“Dotacién a las provisiones- Dotacién a las provisiones por EPA y ofras responsabilidades” y el importe restante,
218,663 miles de euros (véase Nota 7.5), corresponde al importe que deberd atender el Fondo de Garantia de
Depositos por la venta de su participacion en CX (véase Nota 7.1) con cargo al epigrafe “Inversiones financieras
a corto plazo- Otros activos financieros” y con abono al epigrafe "Provisiones a corto plazo” del balance al 31 de
diciembre de 2014.

13.3 Otras garantias y pasivos coniingentes

En los procesos de venta realizados por €l FROB de las entidades CAM, Unnim Bang, S.A. y Banco de Valencia,
el FROB concedié a los compradores, Banco Sabadell, BEVA y Caixabank, respectivamente, ciertas garantias
fiscales que afectan fundamentalmente al aprovechamiento de los activos fiscales de las entidades transmitidas.

A 31 de diciembre de 2014, el FROB considera improbable gue se produzca obligacion alguna derivada de los
anteriores compromisos, por lo gue no ha registrado provisién alguna en las cuentas anuales del gjercicio 2014
por este concepto.

13.4 Activos contingentes

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el FROB no mantiene activo contingente alguno.

Ingresos v Gastos

14.1 Gastos de personal y plantilla media

La composicién del capftulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 201
2013 adjunta es la siguiente:
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Miles de Euros
2014 2013
Sueldos, salarios y asimilados 3477 3.304
Seguridad Social 484 428
Otros gastos sociales 134 54
Total 4.095 3.786

El nimero medio de empleados y el total del FROB en el ejercicio 2014 distribuido por categorias profesionales y
por sexos, es el que muestra el siguiente cuadro:

Ejercicio 2014
. . Numero Total
Namero Medio 2014 31 de diciembre de 2014
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Alta Direccion® 4,11 1,00 5,11 4 1 5
Grupo II 14,70 6,00 20,60 13 6 19
Grupo 111 6,00 5,00 11,00 5 11
Grupo IV 1,00 3,00 4,00 1 3 4
Grupo V - 4,00 4,00 - 4 4
Total 25,81 19,00 44,81 24 19 43

* En aplicacién dsl Real Decreto 451/2012, de 5 de marzo, por el que se regula el régimen retributivo de los méximos
responsables y directivos en el sector publico empresarial y ofras enfidades.

Ejercicio 2013

El numero medio de empleados y el total del FROB en el ejercicio 2013 distribuido por categorias profesionales y
por sexos, es el que muestra el siguiente cuadro:

. . NiOmero Total
Namero Medio 2013 31 de diciembre de 2013
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Grupo I 4,81 0,80 5,61 3 1 6
Grupo II 13,46 5,70 19,16 15 6 21
Grupo II1 4,71 3,54 8,25 6 5 11
Grupo IV 0,86 2,64 3,50 1 3 4
Grupo V - 3,43 3,43 - 4 4
Total 23,84 16,11 39,95 27 19 46

14.2 Otros gastos de explotacién

A continuacion se presenta el desglose de! capitulo "Otros gastos de explotacién” de las cuentas de pérdid
ganancias de los sjercicios 2014 v 2013;
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Miles de Eurps
2014 2013
Arrendamientos 634 525
Servicios FGD 47 56
Servicios profesionales externos 3.792 8.572
Comisién Rectora (Nota 15) 114 123
Representantes en entidades 1.649 1.931
Servicios bancarios y similares 205 428
Tributos . 425
Otros gastos de explotacion 295 3.785
Total 6.736 15.845

El saldo de la cuenta “Servicios profesionales externos” de los ejercicios 2014 y 2013 incluye, basicamente,
importes facturados por asesores externos contratados por el FROB para la realizacién de trabajos en el marco
de los procesos de reestructuracién y resolucion de las de las entidades de crédito.

Durante el ejercicio 2014 las retribuciones por todos los conceptos de los representantes del FROB en las
entidades en procesos de reestructuracién y resolucion han ascendido a 1.649 miles de euros (1.931 miles de
euros en ¢l ejercicio 2013).

14.3 Otra informacién

Durante el ejercicio 2014, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de! FROB, Grant Thernton, S.L.P. o por cualquier empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comdn o gestién han sido los siguientes {(en miles de euros):

Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas

Servicios de auditoria 50
Otros servicios de verificacion -

Total servicios de auditoria y relacionados 50
Servicios de asesoramiento fiscal

Otros servicios

Total servicios profesionales 3

Durante el ejercicio 2013, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor del FROB, Grant Thornton, S.L.P. o por cualquier empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comdn o gestion han sida los siguientes (en miles de euros):

Servicios prestados por el
auditor de cuentes y por
empresas vinculadas

Servicios de auditoria 50
Otros servicios de verificacién

Total servicios de auditorfa y relacionados 50
Servicios de asesoramiento fiscal -
Otros servicios 3
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15. Operaciones y saldos_con partes vinculadas

El detalle de los saldos contabilizados por el FROB con partes vinculadas registrados en estas cuentas anuales
de los gjercicios 2014 y 2013 es el siguiente (cifras en miles de euros):

Ejercicio 2014
Comisién
Banco de Entidades Rectora y
Espafia participadas Alta
Direccién
Activo:
Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de i 12,739.464 B
patrimonio (Nota 7.3)
Activos no corrientes mantenidos para la venta } 781.728 _
(Nota 6)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria (Nota 5) 660 - -
Pérdidas y Ganancias:
Ingresos financieros - - -
Otros ingresos- ofros ingresos - 100 -
Gastos de personal (Alta Direccitn) - - 718
Otros gastos de explotacion (Nota 14.2) - - 114
Ejercicio 2013
Comisién
Banco de Entidades Rectoray
Espaiia participadas Alta
Direccion
Activo:
Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de ) )
patrimonio (Nota 7.3) 13.303.805
Activos no corrientes mantenidos para la venta 683.000 )
{Nota 6)
Efectivo y otros activos ifquidos equivalentes —
Tesorerfa (Nota 5) 115908 -
Pérdidas y Ganancias;
Ingresos financieros 10.778 -
Otros ingresos- otros ingresos - 130 -
Gastos de personal (Alta Direccidn) - - 162
Otros gastos de explotacidn (Nota 14.2) 356 - 123




En el ejercicio 2014 ¢l FROB ha registrado un gasto por 114 miles de euros (123 miles de eurcs al 31 de
diciembre de 2013) relacionado con las dietas comespondientes a la Comisién Rectora (véase Nota 14.2).

Al 31 de diciembre de 2014, no existen anticipos ni créditos, ni se han adquirido compromisos por pensiones,
seguros de vida, o compromisos por garantias con ninguno de los miembros anteriores o actuales de la
Comision Rectora del FROB.

16. Valor razonable de los instrumentos financieros

Dada la composicion del activo y pasivo del FROB a 31 de diciembre de 2014, el valor razonable de los activos y
pasivos no valorados a su valor razonable no difiere significativamente respecto a aquel por el que figuran
registrados en las cuentas anuales del ejercicic 2014.

17. Hechos posteriores al cierre

A continuacién se indican los hechos posteriores mas significativos ocurridos entre el cierre del ejercicio y la
fecha de formulacién de las presentes cuentas:

Con fecha 27 de febrero de 2015, el FROB acordd reconocer al Consejo de Administracion de BFA la
facultad de suscribir un acuerdo de reparto entre BFA y Bankia de las contingencias derivadas de los
pleitos civiles relacionados con la oferta publica de suscripcion de acciones de Bankia, con el fin Gltimo
de asegurar la utilizacién mas eficiente de los recursos publicos y maximizar el retorno sobre el apoyo
publico realizado para la reestructuracién del Grupo BFA/Bankia. Se incluye la exigencia de gue el
eventual acuerdo se limite ai reparto de la contingencia maxima estimada por Bankia, que asciende a
780 millones de euros en el escenario mas adverso.

Con fecha 18 de marzo de 2015, acorddé comunicar al Juez la no apertura de un proceso de resolucion
a la entidad Banco de Madrid, S.AU. en el marco de la Ley 9/2012 de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito.

Con fecha 15 de abril de 2015, se ha formalizado la venta, por parte de Catalunya Banc de la cartera de
aclivos adjudicada a Blackstone el 17 de julio de 2014. La operacién se ha estructurado mediante la
transferencia de dicha cartera a un fondo de titulizacién de activos y ofras sociedades de! Grupo
Blackstone, como parte del proceso de desinversién del FROB en Catalunya Banc, El apoyo del FROB
en relacion a esta operacion se ha instrumentalizado mediante la suscripcion de un bono subordinado
por valor de 525 millones de euros {ver nota 13) y en una garantia por créditos defectucsos cuyo valor
razonable asciende a 124 millones de euros (véase Nota 13) tras la valoracidn realizada por un experto
independiente. Asimismo, se ha concedido una linea de crédito por importe maximo de 400 millones de
euros.

Con fecha 24 de abrit de 2015 se ha elevado a publico la venta por parte del FROB al BBVA del 98,4%

(del gue el 66,01% pertenece al FROB y el 32,30% al FGD) del capital social de Catalunya Banc, S.A.
por un precio global de 1.165 millones de euros {véase Nota 6).
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1.- CONCLUSIONES

El ejercicio 2014 ha venido marcado por la continuacion de la ejecucién de los diferentes planes de
reesfructuracion y resolucién de las entidades receptoras de fondos publicos, los cuales avanzan a un ritmo
satisfactorio, y que fueron elaborados de acuerdo al marco de resolucion recogido en la Ley 9/2012, de 14 de
noviembre de 2012, de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito (en adelante, Ley 9/2012), tras el
test de esfuerzo de los principales grupos bancarios esparioles realizado para determinar sus necesidades de
capital en el marco del Programa de Asistencia Financiera a Espafia para la recapitalizacion del sector financiero
recogide en el Memorando de Entendimiento (MoU) suscrito en julic de 2012 por las autoridades espafiolas y
europeas.

Dichos planes incluian el siguiente esquema general: (j) la transferencia de los activos problematicos a la
sociedad de gestion de activos (Sareb), materializada en el mes de diciembre de 2012 (entidades del Grupo 1) y
en el mes de febrero de 2013 (entidades del Grupo 2); (i) importantes medidas de ajuste de negocio, asi como
reducciones en términos de plantilla y red de oficinas por parte de las entidades receptoras de los fondos
publicos conforme a las normas y precedentes sobre ayuda de Estado; (i) un ejercicio de reparto de la carga
financiera (burden sharing) que afecta a accionistas y titulares de instrumentos hibridos, también finalizado para
todas las entidades y; (iv) la inyeccion de fondos publicos, suscritos y desembolsados entre diciembre de 2012 y
abril de 2013,

Asimismo, se insto a las entidades del Grupo 1 a la puesta en marcha o a la culminacién de los procesos de
arbitraje de consumo para responder a aguellas reclamaciones relacionadas con la comercializacién de
instrumentos hibridos. En este sentido, el proceso arbitral de NCG ha concluido y el de BFA-Bankia y Catalunya
Banc estan préximoes a su finalizacion, quedando pendientes algunos temas operativos puntuales.

En sjecucién de los planes de reestructuracién o resolucion de las entidades también se han tramitado diferentes
propuestas de desinversion de participaciones significativas para su traslado al Ministerio de Hacienda y
Administraciones Ptiblicas para que emita su informe en lo relativo a su adecuacién a los principios de publicidad
y concurrencia conforme a lo previsto en el articulo 31.5 de la Ley ©/2012, aprobando asimisma el traslado a las
correspondientes entidades de los informes recibidos durante el periodo,

Asimismo, se ha producido Ja amortizacion de los bonos contingentes convertibles emitidos por Liberbank (124
millones de euros) y suscritos por el FROB en 2013 en el marco del programa de asistencia financiera a Esparia.
En lo que respecta a los distintos procesos de venta de entidades de crédito, el pasado 25 de junio de 2014 se
formalizé 1a venta de NCG Banco, S.A. al Grupo Banesco. Asimismo, el 21 de julio de 2014 se adjudico
Catalunya Banc, S.A. a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Dicho proceso se ha culminado el 24 de abril de
2015 con la formalizacidn de la venta de la entidad. En febrero de 2014 se inicid la desinversion de la
participacion del FROB en Bankia, que ostenta indirectamente a través de BFA, con la venta de un 7,5% del
capital de Bankia al precio de 1,51 euros por accion, por lo que se han obtenido 1.304 millones de euros.

Por otra parte, en base al protocolo de actuacién previo al ejercicio de acciones judiciales aplicable a todas
aquellas entidades de crédito que se encuentren en un proceso de reestructuracion o resolucién aprobado en
2013, durante este periodo se han revisado multiples operaciones con impacto patrimonial significativo, indicios
de irregularidad o que no tuviesen una finalidad econémica légica. El resultado ha sido el envio a la Fiscalia
Especial contra la Corrupcion y fa Criminalidad Organizada de los informes forensic recibidos en relacién co
diferentes operaciones de Catalunya Banc y NCG, asi como un expediente relacionado con determinad
actuaciones en materia refributiva de la alta direccion de Caja Madrid.
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2.- ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO. ASPECTOS RELEVANTES

En relacién con los aspectos organizativos del FROB, en 2014 se han adoptado los siguientes acuerdos ¥
medidas:

= Se formularon y aprobaron las cuentas anuales e informe de gestién del FROB correspondientes al
ejercicio 2013, asi como su remisién al Ministerio de Economia y Competitividad y a la Intervencién
General de la Administracion del Estado para su integracion en la Cuenta General del Estado y su
traslado al Tribunal de Cuentas.

* Se aprobo el presupuesto del FROB para el ejercicio 2015 para su integracion en los Presupuestos
Generales del Estado.

» Se aprobd la normativa de régimen interior del FROB, asf como un Marco de Gobierno Corporativo y
Control en los procesos de reestructuracién y resolucion de entidades de crédito.

3.- OPERACIONES FINANCIERAS

En relacién a los fondos procedentes del Programa de Asistencia Financiera a Espafia®, hay que recordar que su
canalizacion a las enfidades se instrumentalizd a través de un contrato de préstamo entre el Estado, como
prestamista, y el FROB, como prestatario, firmado en diciembre de 2012, al que se aplican las mismas
condiciones financieras vigentes entre el préstamo firmado entre el Reino de Espafia y el MEDE.

Durante el ejercicio 2014 se ha producido lo siguiente: i} se ha procedido a la devolucion de los fondos no
utilizados en Sareb por importe de 307,54 millones de euros; y i) se ha llevado 2 cabo una amortizacién
voluntaria parcial del préstamo por importe de 1.304 millones de euros, de los cuales 399 millones de euros
fueron soportados por el FROB.

En consecuencia, tras estas dos operaciones y teniendo en cuenta la transformacién en aportacién patrimonial
de parte del préstamo (27.170 millones de euros) que se produjo en diciembre de 2013, previa autorizacion del
MEDE?, el saldo vivo del préstamo del Estado al FROB a 31 de diciembre de 2014 asciende a 13.455 millones
de euros.

Asimismo, se han ido realizando los pagos correspondientes en concepto de comisiones e intereses devengados
durante el ejercicio generados por el primer y segundo desembolso de dicho Programa.

Respecto a las emisiones en circulacion del FROB, durante el ejercicio 2014 no se han realizado nuevas
emisiones. Por ofro lado, se ha producido [a amortizacién de dos emisiones de Bonos simples FROB: i) en el
mes de febrero por un importe nominal de 3.000 millones de euros, y i) en e! mes de noviembre por un importe
nominal de 3.290 millones de euros. En consecuencia, a 31 de diciembre de 2014 el nominal vivo de las
emisiones en circulacion es el siguiente:

ISIN CUPON |[VENCIMIENTO| NOMINAL

ES0302761020 5,50% 12/07/2016 | 2.505 millones €

Por otra parte, el limite de endeudamiento del FROB establecido en la Ley 22/2013, de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2014, es de 63.500 millones de euros. Asimismo, el FROB tiene
capacidad para emitir con aval del Estado por importe de 13.055 millones de euros adicionales a los ya emitidos.

® El primer desembolso {39.468 millones de eurcs) sirvio para la recapitalizacién de las entidades del Grupo 1 (BFA-Bankia,
NCG Banco, Catalunya Banc y Banco de Valencia), asi como para financiar la aportacién del FROB a Sareb, mientras que el
segundo desembolso (1.865 millones de euros) se desting a la recapitalizacién de las entidades del Grupo 2 (Banco Mare
Nestrum, Banco Ceiss, Caja 3 y Liberbank).

* Dicha conversién parcial del préstamo concedido por el Estado espafiol al FROB se realizo a efectos de favorecer la
sclvencia del Fondo, cuyo patimonio neto se vio mermado por los deterioros de valor registrados correspondientes a |
participaciones en las diferentes entidades durante los ejercicios 2011 y 2012.




En lo que respecta a la gestion de tesorerfa dei FROB se han aplicado los Principios Basicos aprobados en el
afio 2013, a traves de los siguientes instrumentos: cuentas corrientes remuneradas, depésitos, deuda pablica y
repos. Durante el ejercicio 2014, se ha potenciado la operativa de repos, con la puesta en marcha de Ia

contratacion de repos a corto plazo, lo que ha permitido mejorar el margen financiero del FROB aprovechando el
diferencial depo/repo.

4.- PROCESOS DE REESTRUCTURACION Y REFORZAMIENTO DE LOS RECURSOS PROPIOS DE LAS
ENTIDADES DE CREDITO

Elimporte de las ayudas suscritas por el FROB en el marco de! Programa de Asistencia Financiera en vigor a 31
de diciembre de 2014 es el siguiente:

Importe

A i . Fecha d
Obligaciones contingentemente convertibles LD Estado apoyo ok
FROB desembolsa
{rnillones €}
“owaz Suscritoy
12
Caja Circulo de Burgos, CAl, Caja Badajoz 08/03/2013 desembolsado d /03/2013
Suscri
CEISS 24/04/2013 uscrito y 604 30/04/2013
Cajas de Ahorros Caja Espafia y Caja Duero desembolsado
' Importe )
Acclones Aprobacidn Estado :p: o Fecha de %
= FROB POV desembolso  adquirido
. (millones €)
Catalunya Caixa Suscrito '
Caixa's d'Estalvis de Catalunya, Tarragona y 27/11/2012 Y 9.084 18/12/2012 66,0%
desembolsado
Manresa
BANCO FINANCIERQ Y DE AHORROS
Cajas de Ahorro de Madrid, Bancaja, Caja 3/09/2012y Suscrito y 17.959 12/09/2012y 100.0%
Avila, Caja Segovia, Caja Insular de Canarias, 27/11/2012  desembolsado ' 26/12/2012 !
Caixa Laletana y Caja Riofa
BMN 15/02/2013 y Suscrit: 19/02/2013 y
uscrito y
j i i .645 (* 65,0%
Caja Murcia, Caixa Penedés, 5a Nostra, Caja 08/03/2013  desembolsado 1 *) 12/03/2013
Grat}ada 7
Total 29.699

(*)En ¢l caso de BMN se incluyen 915 millones de participaciones preferentes, que se convirtieron en capital en febrero de
2013, més los 730 millones de la ampliacion de capital suscrita por el FROB en marzo del mismo afio.

A continuacién, se describe brevemente la evolucién de dichos procesos.

4.1 Procesos de reestructuracion y resolucién

Catalunya Banc, S.A.

El total de ayudas recibidas por Catalunya Banc asciende a 12.052 millones de euros. El Plan de Resolucion
aprobado en 2012 reconocia unas necesidades de capital de 9.084 millones de euros, tras el traspaso de activos
a la Sareb y el ejercicio de gestior de instrumentos hibridos. Tras la inyeccién de las ayudas poblicas y el
ejercicio de gestion de hibridos en 2013 el porcentaje final de participacién del FROB en el capital de Catalunya
Banc se situod en el 66,01%.

Durante el mes de julio de 2014, en el marco del proceso de desinversion del FROB en Catalunya Banc, la
entidad adjudicé a Blackstone una cartera de créditos (cartera Hércules). La operacién consistio en la
transferencia de dicha cartera a un fondo de titulizacion de activos (FTA) y a ofras sociedades del grupo
Blackstone, y contempla el apoyo del FROB,




Tras el cumplimiento de las condiciones suspensivas, el 15 de abril de 2015 se ha formalizado dicha venta. La
operacion se estructura de la siguiente forma: el fondo de titulizacion recoge en su activo la cartera de créditos
transferidos por Catalunya Banc y en su pasivo la emisién de dos tipos de bonos: Bonos clase A (Senior)
suscritos por fondos gestionados por Blackstone y Bonos clase B (524,9 millones de euros) suscritos por el
FROB y que estaran subordinados respectos a los primeros. Asimismo, el FRCB ha concedido al FTA una linea
de crédito hasta un maximo de 400 millones de euros.

Por otra parte, la Comisién Rectora del FROB, en su sesion del 21 de julio de 2014, tras un proceso competitivo,
acord¢ la adjudicacion de la entidad Catalunya Banc a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, por un importe de
1.165 millones de euros, correspondients al 98,4% del capital de la entidad: el 66,01% correspondiente al FROB
y el 32,39% restante del Fondo de Garantia de Depésitos. Dicha operacién se ha formalizado el pasado 24 de
abril de 2015, con lo que se culmina el proceso de desinversion de capital publico en la entidad,

Adicionalmente, en el marco del proceso de venta tanto de la cartera de activos como de la entidad, el FROB ha
concedido una serie de garantias, por lo que ha procedido a registrar una provision a 31 de diciembre de 2014
por importe de 835 millones de euros (incluidos los 524,9 millones de euros del Bono B mencionado), de los
cuales 560 millones corresponden a la parte que debe asumir el FROB y el importe restante al Fondo de
Garantia de Depositos.

Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (BFA)

El total de ayudas recibidas por el grupo BFA asciende a 22.424 millones de euros, de ias cuales: i} 4.465
millones de euros fueron aportados mediante la suscripcién en el ejercicio 2010 por parte del FROB de
participaciones preferentes que fueron convertidas en capital en 2012; y i) 17.959 millones de euros se
corresponden con las necesidades de capital previstas en su plan de reestructuracién tras el traspaso de activos
a Sareb y el ejercicio de gestion de instrumentos hibridos. Tras estas ayudas el FROB pasé a tener el 100% de
BFA y la participacion de BFA en Bankia se situé en el 68,39%.

Ei 28 de febrero de 2014 se llevo a cabo la venta de una participacién de BFA en Bankia, S.A. representativa del
7.5% del capital de la entidad, al precio de 1,51 euros por accion y un valor total de 1.304 millones de euros.
Tras la operacion, la participacion de BFA en Bankia se redujo al 60,89%. Cabe destacar que la operaci6n no ha
requerido ningin compromise ni garantia por parte del FROB. Posteriormente, la participacién de BFA en Bankia
se ha incrementado del 60,89% al 62,06%, como consecuencia de la ejecucién de sentencias firmes de los
tribunales de justicia por la mala comercializaciéon de hibridos.

El Plan de Reestructuracién se sigue desarrollando adecuadamente, habiendo cumplido con el requisito
establecido en el Plan de vender todas sus participadas cotizadas no estratégicas antes del 31 de diciembre de
2014 y continda con el desarrollo de las importantes medidas de ajuste de sus actividades, asi como
reducciones en términos de plantilla y red de oficinas recogidas en su plan de reestructuracion.

Par otro lado, en base al acuerdo tomado el pasado 19 de diciembre de 2013 por el Consejo de Administracion
de BFA, compromiso recegido en el plan de reestructuracion, el 31 de octubre de 2014 se solicitd formalmente la
renuncia para seguir operando como entidad de crédito. Dicha solicitud ha sido autorizada por el Banco de
Esparia con efectos a partir del 2 de enero de 2015.

Banco Mare Nostrum, S.A. (BMN)

BMN ha recibido un total de 1.645 millones de euros en ayudas publicas, de las que 915 miliones de euros se
instrumentaron inicialmente mediante la suscripcién en 2010, por parte del FROB, de participaciones
preferentes, convertidas en capital en febrero de 2013. Con posterioridad, el plan de reestructuracién reconocié
unas necesidades de capital de 730 millones de euros, tras la transmisién de activos a la Sareb, el gjercicio de
gestion de instrumentos hibridos y la venta de la red de Caixa Penedés a Banco Sabadell.

Después de la inyeccion de ayudas ptiblicas, realizada el 12 de marzo de 2013 por el FROB en forma de
acciones ordinarias del banco, y ¢l ejercicio de gestién de hibridos, el porcentaje de participacién del FROB en el
capital de BMN es del 65%.
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La entidad ha cumplido todos los hitos intermedios exigidos por su plan de reestructuracién para finales de 2014,

y que se refieren a liquidez, reduccién de balance y de cartera crediticia, desinversion en participadas y ajustes
de plantilla y oficinas.

Banco Ceiss, S.A.

Banco CEISS ha recibido un total de ayudas por importe de 1.129 millones de euros: i) 525 millones de euros en
2010 en forma de participaciones preferentes convertidas posteriormente en capital y amortizado en 2013; y ii)
604 millones de euros en obligaciones contingentemente convertibles (CoCos) suscrita por el FROB en abrit de
2013. Hasta la fecha Banco Ceiss ha pagado todos los intereses devengados por dichos instrumentos.

El 28 de marzo de 2014 se publicd, como Hecho Relevante, la aceptacion por parte de Unicaja de llevar a cabo
la operacién de canje sobre Banco CEISS. La oferta de Unicaja estaba dirigida a los antiguos tenedores de
instrumentos hibridos de Banco CEISS y como condicién de la oferta, entre otras, se encontraba la renuncia al
ejercicio de acciones judiciales de reclamacion por parte de los tenedores de instrumentos hibridos de Ceiss.
Ante esta circunstancia, y bajo el marco general de actuacion aprobado el 31 de octubre 2013, el FROB, con
fecha 26 de noviembre de 2013, aprobd un procedimiento que permitia a los titulares minoristas de instrumentos
hibridos de Banco Ceiss que aceptasen la oferta de Unicaja, y siempre que la misma prosperase, la posibilidad
de someterse a un Mecanismo de Revision de los procesos de comercializacion por los que adquirieron, en su
momento, participaciones preferentes y deuda subordinada,

Esta revisién ha sido realizada por un experto independiente contratado por el FROB siguiendo criterios
equivalentes a los utilizados en los arbitrajes realizados en otras entidades nacionalizadas y en base a los
criterios establecidos por la Comisién de Seguimiento de Instrumentos Hibridos de Capital y Deuda Subordinada,
creada por el Real Decreto-Ley 6/2013.

Durante el ejercicio 2014, el FROB ha realizado pagos por este concepto por importe de 187,86 millones de
euros, estando, a la fecha de formalizacién de las cuentas anuales, practicamente finalizado.

Asimismo, el FROB ha otorgado en este ejercicio 2014, previa autorizacién de la Comisién Europea, una
garantia adicional por importe maximo de 241 millones de euros para hacer frente al denominado “Mecanismo
de Compensacion” que cubre el 71% de los gastos y costes de la potencial litigiosidad derivada de aquellos
tenedores no aceptantes de la oferta de Unicaja y que el FROB ha procedido a registrar como provisidn en la
cuenta de pérdidas y ganancias. A 31 de diciembre de 2014, los pagos realizados por el FROB por este
concepto ascienden a 17,6 millones de euros correspondientes a 839 procedimientos judiciales.

ibercaja Banco {antes Banco Grupo Caja 3, S.A.)

El pasado 1 de octubre de 2014 se produijo la fusién por absorcién de Banco Grupo Caja3 por parte de Ibercaja
Banco, 5.A., con disolucidn sin liquidacion de la sociedad absorbida y traspaso en bloque, a titulo universal, de
su pafrimonio a la sociedad absorbente. Las antiguas cajas accionistas de Caja3 tienen una participacién
conjunta del 12,20% de Ibercaja. El 8 de octubre de 2014 Banco Grupo Caja3 fue dado de baja del registro de
entidades del Banco de Espafia.

En cuanto al plan de reestructuracion de la entidad, se han cumplido los principales compromisos establecidos:
{i) su integracién en Ibercaja; (i) transferencia de activos a Sareb; (iii) realizacién del ejercicic de gestién de
hibridos; (iv) reduccién de la estructura de la entidad mediante la desinversién en negocios no estratégicos,
reducciéon de sucursales y plantilla; (v) inyeccion de fondos publicos realizada por el FROB en forma de
obligaciones contingentemente convertibles en acciones {(CoCos) por un importe de 407 millones de euros.
Hasta la fecha, Caja3 ha pagado todos los intereses devengados por estos instrumentos.

4.2 Procesos finalizados
La situacion de las distintas entidades que se encontraban en procese de resolucion es la siguiente:

Liberbank, S.A.

El plan de resstructuracién de Liberbank, aprobado en diciembre de 2012, incluia una serie de medidas
principales que fueron realizadas durante el ejercicio 2013: (i) inyeccion de fondos plblicos en forma de
obligaciones contingentemente convertibles en acciones (CoCos) por 124 millones de euros; (i) transferencia
activos a la Sareb (precio de transferencia de 2.917 millones de euros); (i) ejercicio de gestion de hibridos.




Adicionaimente, Liberbank salié a Bolsa el 16 de mayo de 2013 con una ampliacion de capital cuyas acciones se
entregaron a los tenedores de preferentes y deuda subordinada en e! marco del gjercicio de gestion de
instrumentos hibridos.

En cuanto a los Cocos, desembolsados por el FROB el 12 de marzo de 2013, [a entidad ha procedido a la
devolucién, previa autorizacion del Banco de Espafia, de los 124 millones de euros el pasado 22 de diciembre de
2014,

NCG Banco (NCG)

El total de ayudas recibidas por NCG Banco asciende a 9.057 millones de euros. El Plan de Resolucion,
aprobado en noviembre de 2012, reconocia unas necesidades de capital de 5.425 millones de euros, tras el
traspaso de activos a Sareb y el ejercicio de gestion de instrumentos hibridos. Tras la inyeccion de las ayudas
publicas, el ejercicio de gestion de hibridos y la finalizacién del proceso de arbitraje el porcentaje final de
participacion del FROB en el capital de NCG Banco era del 62,7%.

Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Comisién Rectora del FROB acordo |a adjudicacion del 88,33% de las
acciones de NCG (propiedad del FROB y del FGD) a Banco Etcheverria-Grupo Banesco por importe de 1.003
millones de euros, con el siguiente calendario de pago: el 40% en el momento de formalizarse la venta y el 60%
restante en sucesivos plazos hasta 2018. El 25 de junio de 2014 se dio efectivo cumplimiento a la totalidad de
las clausulas suspensivas incluidas en el contrato de compraventa, produciéndose la efectiva transmisién de las
acciones en dicha fecha. En ese momento, Banesco procedio al pago de los primeros 403 millones de euros.

Por otro lado, con el fin de la maximizacion del precio de venta y fa minimizacién del uso de recursos publicos, se
concedieron determinadas garantias a NCG. El FROB dot6, para la cobertura de este conjunto de contingencias,
una provision a 31 de diciembre de 2013, por importe de 247 millones de euros.

A este respecto, hasta la fecha de formalizacién de las cuentas anuales del ejercicio 2014 se han materializado
dos de las contingencias garantizadas en el contrato de compraventa, por un importe total de 160,7 millones de
euros, Ello ha supuesto que, a 31 de diciembre de 2014, el FROB haya reconocido en Ia cuenta de pérdida de
perdidas y ganancias una dotacién adicional a la provisién constituida por importe de 17 millones de euros.

Hasta la fecha dichas garantfas no han sido liquidadas. El pago definitivo de las garantias no se realizara hasta
que el importe de precio aplazado por la venta de las acciones (600 millones de euros) no sea integramente
satisfecho, o hasta que el importe de las garantias devengadas y no pagadas supere al importe pendiente de
pago, en cuyo caso se abonara la diferencia.

Caja Rural de Mota del Cuervo

Acordada por la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia, en su sesion del 14 de enero de 2014, Ia apertura del
proceso de resolucidn de Caja Rural de Mota del Cuervo, Sociedad Cooperativa de Crédito de Castilla-La
Mancha, se procedié a la sustitucidon del Consejo Rector de la entidad, designando al FROB como su
administrador provisional. Asimismo, el FROB aprobo, ese mismo dia, los valores econdmicos y liquidativos de la
entidad y el inicio del proceso competitivo de venta por via de urgencia.

Como resultado de dicho proceso, en esa misma fecha, la Comision Rectora del FROB acordé la transmision de
la totalidad de las aportaciones al capital social de Caja Rural de Mota del Cuervo, Sociedad Cooperativa de
Credito de Castilla-La Mancha a Caja Rural de Albacete, Ciudad Real y Cuenca, Sociedad Cooperativa de
Crédito (Globalcaja), por un importe total de 1.275.800 euros més los gastos de venta incurridos por el FROB en
el proceso de venta, sin que haya implicado, por tanto, apoyo financiero alguno por parte de FROB.

El proceso de resolucion concluyo el pasado 20 de junio con la inscripcion de la fusién por absorcién de Caja
Rural de Mota del Cuervo, tomando la administracion de la entidad los drganos de administracién de la sociedad
absorbente (Globalcaja) y, por lo tanto, cesando el FROB en sus funciones de administrador provisional.



Banco Galleqo, S.A.

Para dar cumplimiento a lo establecido en los Planes de Resolucién de NCG Banco y del propio Banco Gallego,
el 19 de abril de 2013 se firmé el confrato de venta de la entidad a Banco Sabadell, cuya efectividad estaba
supeditada al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas: i) obtencién de las preceptivas
autorizaciones nacionales y europeas, (i) aportacion de capital por parte del FROB por importe de 245 millones
de euros, (jii) implementacion de las acciones de gestion de participaciones preferentes y deuda subordinada,

Durante el mes de octubre de 2013, el FROB desembolsé la aportacion al capital de Banco Gallego de 245
millones de euros y se llevd a cabo el ejercicio de gestion de hibridos.

Una vez cumplidas las condiciones suspensivas, el 28 de octubre de 2013 se formalizé en documento publico la
venta de Banco Gallego a Banco Sabadell. El acuerdo conternplaba la transmisién de la totalidad de las acciones
que componen el capital social de Banco Gallego a un precio de 1 euro.

En el marco de esta operacion, el FROB ha otorgado las garantias habituales en ventas pasadas {(excepto
esquemas de proteccidn de activos), destacando las garantias en relacion con los efectos fiscales de la
operacion y por los perjuicios patrimoniales derivados de los cambios producidos entre la estimacién de los
activos a fransmitir a Sareb y los finalmente transmitidos, que se encuentran reconocidas en los estados
financieros del FROB en base a la mejor estimacion de su valor razonable con la informacién disponible.

Banco de Vzlencia, S.A.

El 21 de noviembre de 2011, y tras la comunicacion recibida de la entidad, la Comision Ejecutiva del Banco de
Esparia acordé la designacion de! FROB como administrador provisional de Banco de Valencia. A efectos de
estabilizar la entidad, se acordd la suscripcién y desembolso de una ampliacion de capital por importe de 998
miliones de euros. Como consecuencia, el FROB pas6 a ostentar el 90,89% del capital de Banco de Valencia,

Con fecha 27 de noviembre de 2012, el FROB, en el marco del Plan de Resolucion de la entidad, acordd la venta
de las acciones a Caixabank por 1 euro, sujeta a la inyeccién previa de 4.500 millones de euros por parte del
FROB. La venta contemplaba también el traspaso de activos problematicos a SAREB y la accién de gestién
sobre instrumentos hibridos.

El 28 de febrero de 2013, habiéndose cumplido la condiciones suspensivas se elevd a escritura publica la venta
a Caixabank, culminando asi la ejecucion del plan de resolucion de la entidad, con la concesién del FROB al
comprador de un esquema de proteccion de activos (EPA) sobre una cartera de ¢rédito a pymes y auténomos y
riesgos contingentes, por el que se cubrira el 72,5% de las pérdidas que puedan derivarse de una cartera
cerrada de activos. A 31 de diciembre de 2014 no se estima que haya que realizar ningdan pago a Caixabank por
el EPA correspondiente al ejercicio 2014, ya que el umbral de 17 pérdida es superior a las pérdidas
materializadas hasta esa fecha. Al cierre de 2014, el FROB tiene dotada una provision por importe de 647
millones de euros, equivalente a la pérdida esperada de la cartera afecta al EPA.

Asimismo, en el proceso de venta de Banco de Valencia a Caixabank, el FROB se comprometid a compensar a
dicha entidad, en determinados supuestos, los perjuicios patrimoniales derivados de los cambios producidos
entre la estimacion de los activos a transmitir a la Sareb por dicha entidad y los finalmente transmitidos. Por
dicho motivo, el FROB tenia constituida una provision por importe de 170,5 millones de suros. Finalmente, la
cantidad final satisfecha por el FROB ascendid a 165 millones de euros, abonados el 5 de diciembre de 2014,

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba {CajaSur}

Con fecha 15 de julio de 2010, el FROB formulé el Plan de Reestructuracién de CajaSur que incluia la concesién
de un EPA sobre un conjunto de activos de distinta indole, por un importe maximo de 392 millones de euros y un
periodo de cinco afios.

En febrero de 2013 se realiz6 la dltima liquidacion de las pérdidas corespondientes a 2012 que consumiercn el
saldo pendiente del EPA (7 millones de euros), por lo que éste quedo agotado ya que se alcanzd la pérdida
maxima posible.



4.3 SAREB

La Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria, 8.A (SAREB) se constituyo de
acuerdo con la disposicién adicional séptima de la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, como una sociedad anonima
con plazo determinado hasta noviembre de 2027,

Los recursos propios de Sareb ascendieron, en su constitucién, a 4.800 millones de euros (8% sobre el volumen
de total de activos), de los que 1.200 millones de euros corresponden a capital y 3.600 millones de euros a dos
emisiones de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible suscrita por los accionistas. El
FROB ostenta el 45,15% del capital de Sareb.

El 31 de diciembre de 2012, se traspasaron los activos de las entidades clasificadas en el Grupo 1 (BFA-Bankia,
Catalunya Banc, NCG Banco y Banco Valencia) por un importe de 36.695 millones de euros y el 28 de febrero
de 2013 los de las entidades del Grupo 2 (Liberbank, BMN, CEISS y Caja3) por importe de 14.086 millones de
€uros.

El pago del traspaso se efectué mediante la entrega de 6 emisiones de deuda senior emitida por SAREB con la
garantia irrevocable del Estado, de nominal unitario de 100.000 €, con vencimientos de 1, 2 y 3 afios, tipo de
interés de Euribor 3M + diferencial y posibilidad de amortizacion total o parcial mediante emisién de nuevos
bonos.

En el ejercicio de 2014, Sareb ha alcanzado un importe neto de la cifra de negocios de 3.173 millones de euros,
un Margen Bruto de 1.598 millones de euros y el EBITDA se ha situado en 1.104 millones de euros.

Como consecuencia de la respuesta del Banco de Espafia a una consulta contable realizada por SAREB, en el
ejercicio 2014 ha procedido a registrar un importante saneamiento, 719 millones de euros, de préstamos
participativos y préstamos personales impagados cuyos titulares se encuentran en situacion concursal, por lo
que el resultado neto del ejercicio 2014 se ha situado en 585 millones de euros de pérdidas.

5.- HECHOS POSTERIORES Y PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2015

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacién de las cuentas anuales los principales hechos
posteriores han sido:

» Mediante el Real Decreto 91/2015, de 13 de febrero, se nombré a Jaime Ponce nuevo Director General
del FROB, en sustitucién de Antonio Carrascosa. Adicionalmente, ha sido designado representante del
FROB en el “Single Resolution Board” y en el Consejo de Administracién de Sareb.

* La Comisién Rectora, en su sesion del 26 de febrero de 2015, acordd, como accionista tinico de BFA,
reconocer al Consejo de Administracién de BFA la facultad de suscribir un acuerdo de reparto entre
BFA y Bankia de las contingencias derivadas de los pleitos civiles relacionados con la oferta publica de
suscripcion de acciones de Bankia, con un limite de reparto de hasta 780 millones de euros (importe de
la contingencia estimado inicialmente por el grupo).

A partir de este acuerdo, ¢l 27 de febrero de 2015, el Consejo de Administracién de BFA firmé un
convenio transaccional entre BFA y Bankia para el reparto de las citadas contingencias. En virtud del
convenio, BFA y Bankia acordaron establecer los porcentajes de reparto, dentro del limite de 780
millones de euros: Bankia asume un framo de primera responsabilidad hasta el 40%, esto es, hasta 312
millones de euros; y BFA asume los costes que excedan de dicha cantidad hasta el importe maximo de
780 millones de euros, esto es, el 60% de los costes objeto de reparto. Estos importes, 312 millones de
euros en Bankia y 468 millones de euros en BFA, han sido provisionados en sus respectivas cuentas
anuales a cierre del ejercicio 2014.

*» Enrelacion a Banco Madrid, S.A.U., la Comisién Rectora del FROB acord6, a la vista del acuerdo de la
Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia sobre la no procedencia de la apertura de un proceso de
resolucion de la entidad, remitir comunicacion al Juzgado de lo Mercantil n°1 de Madrid, la no apertura
de un proceso de resolucién de la entidad en el marco de la Ley 9/2012 de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito.

» Con fecha 15 de abril de 2015 se ha formalizado la venta de la cartera de activos de Catalunya Ban
S.A. a Blackstone adjudicada en el mes de julio de 2014, procediéndose por parte del FROB a




susceripeion del bono subordinado por im

porte de 524,9 millones de euros emitido por el FTA. El pago se

ha instrumentado mediante la emision por parte del FROB de bonos simples avalados por el Estado por

importe de 520 millones de euros, emisién suscrita nte

Banc, y el resto en efectivo.

gramente y de manera directa por Catalunya

* Encuanto al proceso de venta de Catalunya Banc, el 24 de abril de 2015, se formalizé |a venta a Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. de la participacion del FROB (66,01%) y la del Fondo de Garantia de
Depositos (32,38%) en el capital de la entidad por 1.165 millones de euros, con ko que se da
cumplimiento a la ejecucién de su plan de resolucidn iniciado en diciembre de 2012, Como
consecuencia, el FROB ha procedido a valorar a 31 de diciembre de 2014 su participacion en la citada
entidad al precio de venta que le corresponde, es decir, 781,7 millones de euros, lo que ha supuesto el
reconacimiento de una pérdida por deterioro en la cuenta de pérdidas y ganancias de 1.076 millones de

€uros.

* En lo que respecta a las emisiones en circulacién del FROB, tras la emisién del bono simple
integramente suscrita de manera directa por Catalunya Banc, S.A, el saldo nominal de las emisiones

vivas es el siguiente:

ISIN VvTO NOMINAL
ES0302761020 12/07/2016 | 2.505 millones €
ES0302761046 | 30/04/2017 _520 millones €

TOTAL 3.025 millones €

* La calificacién crediticia de las emisiones del FROB, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales,
y's, BBB por la agencia Standard & Poors y BBB+ por la

es la siguiente: Baa2 por la agencia Mood

agencia Fitch.

* Por Ultimo, se han cobrado los importes correspondientes a los intereses generados por ios CoCo's
suscritos por el FROB de Caja 3 y Ceiss.

En relacion con las perspectivas para el ejercicio 2015, ias actuaciones en materia de resolucion bancaria van a

estar marcadas por dos condicionantes re
Recuperacién y Resolucién Bancaria y su tras

del Mecanismo Unico de Resolucion (MUR).

gulatorios fundamentales: ia entrada en vigor de la Directiva de
posicién al ordenamiento juridico espafiol, y la puesta en marcha

En primer lugar, en relacién a la Directiva de Recuperacion y Resolucién Bancaria, ésta introduce nuevos
elementos no contemplados todavia en el marco de resolucion espafiol. En concreto, prevé la generalizacion de
la fase preventiva de la resolucién, consistente en que todos los bancos deben contar con planes de resolucion
que prevean qué hacer en caso de que entren en dificultades. Ese plan lo elabora la autoridad de resolucién e
incluye los instrumentos y medidas que se aplicarian en caso de resolucién junto con un andlisis de
“resolubilidad” que analice los obstéculos existentes para una eventual resolucion de la entidad, de tal forma que
se pueda exigir a la entidad su eliminacién. Asimismo, la Directiva amplia la exigencia de atribucion de pérdidas

al sector privado (recapitalizacién interna o “bail-in”
de la entidad. En este sentido y para que esta reca
deberan mantener un minimo de pasivos senior e

segun su nombre en inglés) y la extiende a los pasivos senior
pitalizacion interna sea posible se establece que las entidades
xigible (MREL segUn sus siglas en inglés) que haga creible la

recapitalizacion interna de la entidad una vez que ésta esté en resolucién.

En lo que respecta al Mecanismo Unico de Resolucién (MUR), y mas en concreto, la autoridad europea de
resolucion (Single Resolution Board: SRB), ya ha comenzado a dar sus primeros pasos. La autoridad europea de
resolucion serd la responsable directa de la planificacion y ejecucion de la resolucién de ias principales entidades
bancarias y trabajaré en estrecha coordinacién con las autoridades de resolucion nacionales, de tal forma que el
afio 2015 se prevé clave en la fijacién de las actuaciones de coordinacion entre la autoridad de resolucién
europea y las nacionales. Esto supone un reto operativo pero tiene como gran valor afiadido |z garantia de que
en toda su zona de actuacion la aplicacion de la resolucion sera similar, garantizandose asi no solo unas mismas
reglas de juego sino también una misma aplicacion de ellas. En este sentido es previsible que para finales del
ejercicio ya se hayan elaborado los primeros planes de resolucién de las principales entidades bancarias
europeas. El otro gran pilar del mecanismo tdnico de resolucién (MUR) es la creacion de un fondo de resolucién



Unico europeo, cuyo comienzo esta previsto para el 1 de enero de 201§, siendo 2015 para el FROB y demas
autoridades implicadas un ejercicic en el que implementar, recaudar y organizar las contribuciones de las
distintas entidades de tal forma que el fondo nazca en los plazos y con arreglo a lo previsto en fa Directiva
mencionada.

En cuanto a la trasposicion al ordenamiento juridico espafiol de la citada Directiva, a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales ha sido aprobada la Ley de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas
de servicios de inversion, que serd, partir de su entrada en vigor, la norma reguladora de la actuacién del FROB.
La nueva ley opta por dar la mayor continuidad posible tanto al contenido como a la estructura de la Ley 9/2012,
actualmente en vigor, completando solo aquello que la correcta trasposicion de la Directiva hace imprescindible.
Asimismo, se constituye un Fondo de Resolucién Nacional financiado por medio de contribuciones del sector
privado, que tendrd como finalidad financiar las medidas de resolucidn que ejecute el FROB como Autoridad
Nacional de Resolucion Ejecutiva, que ademas sera el encargado de su gestion. A partir del 1 de enero de 2016,
cuando la Autoridad Unica de Resolucién Europea esté plenamente operativa y el Fondo de Resolucion Nacional
se fusione con el resto de Fondos Nacionales de los Estados miembros de la Zona del Euro en un Fondo Unico
de Resolucion Europeo, las entidades de crédito espafiolas realizaran sus aportaciones a este Fondo Europeo, Y
el Fondo de Resolucion Nacional quedara Gnicamente para las empresas de servicios de inversion.

En consecuencia, el 2015 sera un afio intenso para el FROB, dado que todo el esquema europeo estd en su
fase de implantacion, lo que implica una colaboracion institucional muy intensa, participacién en distintos foros
internacionales de implementacién y desarrollo de la Directiva, asi como en labores de colaboracién técnica y
organizativa con la autoridad europea de resolucién. Adicionalmente, y en relacién con el nueve marco
regulatorio, quizés el reto mas novedoso para los ejercicios 2015 y 2016, sea la elaboracion de los primeros
planes de resolucién con la fjacién del MREL para las distintas entidades.

Por dltimo, hay que recordar que ademds de los importantes retos derivados del nuevo marco de resolucion a los
que debera enfrentarse el FROB en los proximos meses, todavia existen entidades con apoyos publicos. Por un
lado, en relacion con las entidades participadas, se prevé que durante 2015, bajo la premisa fundamental de
maximizar la eficiencia en el uso de los recursos pUblicos en su administracion y desinversion conforme se
establece en la Ley 9/2012 de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, estas entidades contintien
cumpliendo con sus planes de resolucién y mejorando su posicién en los mercados facilitandose asi la
desinversion por parte del FROB dentro de los plazos legalmente previstos. Por ofro lado, el FROB debera
también continuar con la gestién y seguimiento de los distintos apoyos financieros y garantias otorgadas a fas
diferentes entidades en el marco de los procesos de resolucion llevados a cabo en estos tltimos afios.

6.- OTRA INFORMACION
Durante el gjercicio 2014 no se han llevado a cabo actividades en materia de 1+D.

Por otra parte, el fondo patrimonial no esté formado por acciones susceptibles de adquisicion por el FROB, no
existiendo, por tanto, acciones propias.



Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria

El abajo firmante, Director General del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria, formula con fecha 15 de
junio de 2015, las presentes Cuentas Anuales del Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y el Informe de Gestion del ejercicio 2014,
que se encuentran impresos en las 62 paginas adjuntas, debidamente visadas por mi a efectos de su
identificacion, y que seran sometidas a la aprobacién de la Comisién Rectora.

Fdo. Jaimg-Ponce
/igi’@dof'General del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
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