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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A la Comisién Rectora del
FROB

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del FROB (en lo sucesivo “El Fondo”), que comprenden el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,

Responsabilidad del Presidente en relacion con las cuentas anuales

El Presidente del Fondo es el responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del FROB, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en Espafa, que se identifica en lanota 1y 2
de la memoria adjunta, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorrecci6n material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Ia normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética,
asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que
las cuentas anuales estdn libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y
la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluida Ia valoracién de los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte del Presidente del Fondo de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno del Fondo. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situaci6n financiera del FROB a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis
Llamamos la atencién sobre los siguientes hechos detallados en las Notas 2.4, 7, 9.1 y 13 de la memoria adjunta.

La Nota 9.1 de la memoria adjunta muestra una situacion patrimonial con unos Fondos Propios negativos a
31 de diciembre de 2016 de 1.614.954 miles de euros. El FROB prevé que a lo largo del ejercicio 2017 se
implementen las medidas adecuadas que permitan el restablecimiento de la situacién patrimonial. Entre
dichas medidas se encuentra la posibilidad de que el estado acuerde transformar parte del préstamo
concedido en una aportacién patrimonial. Dicha posibilidad se contempla en el contrato de préstamo entre el
Estado y el FROB, que requiere la autorizacién previa del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE), el cual
a la fecha de formulacién de las cuentas anuales ha dado su consentimiento a esta operacién. Esta cuestiéon no
modifica nuestra opinion.
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Las Notas 2.4 y 7 de la memoria adjunta describen las estimaciones realizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales para la valoracién de las Inversiones en Empresas del Grupo y Asociadas y sus posibles deterioros de
valor, que junto con la propia evolucion de las entidades, podrian afectar a la valoracion de las inversiones
reflejadas en las cuentas anuales. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible a la fecha de la formulacion de las cuentas anuales, si bien la recuperacién de dichos activos por el
valor por el que figuran registrados en las cuentas anuales adjuntas dependera del cumplimiento efectivo de
las hipétesis clave consideradas en sus respectivos planes de negocio, en el caso de que sea éste el método de
valoracién empleado, de las hipétesis tomadas en base a la mejor informacién disponible de los procesos de
integracion de sus participadas, y finalmente, del precio que en su caso se pueda obtener de la venta de las
entidades en las que el FROB participa actualmente.

Asimismo, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales existen determinadas incertidumbres sobre el efecto
conjunto que, para las entidades participadas o financiadas por el FROB podrian tener el resultado final de los
litigios relacionados con la Oferta Publica de Suscripcién de Acciones llevada a cabo en 2011 con ocasion de la
salida a Bolsa de Bankia, S.A., del resultado final de las demandas judiciales interpuestas por los tenedores de
instrumentos hibridos y de deuda subordinada del Grupo BFA, asi como de la evolucion de las reclamaciones
sobre clausulas suelo tras la Sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea y la publicacién del Real
Decreto Ley 1/2017, de 20 de enero. Adicionalmente, en las citadas Notas se hace referencia a la decision
tomada por la Comisién Rectora del FROB de fecha 14 de marzo de 2017 de iniciar los trabajos necesarios para la
fusién entre BMN y Bankia, S.A. como mejor estrategia para optimizar la capacidad de recuperacion de las
ayudas ptblicas ante un futuro proceso de desinversién. Los Consejos de Administracion de BMN y Bankia,
S.A. de fecha 26 de junio de 2017 han aprobado el proyecto comtin de fusién para ambas entidades,
considerando el FROB a la fecha de la formulacién de cuentas como mejor evidencia del importe recuperable de
la participacion en BMN, la derivada del valor real de su patrimonio neto calculado para el proyecto de fusién, y
reflejado en la ecuacién de canje aprobada por dichos Consejos de Administracion sobre la base de los balances
individual y consolidado de BMN a 31 de diciembre de 2016, y sobre la base de la cotizacién de Bankia, S.A. a 23
de junio de 2017. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

Por otra parte, llamamos la atencién sobre las Notas 2.4 y 13 de la memoria adjunta, en las que se describe
que el FROB ha concedido garantias en el marco de los procesos de reestructuracion y resolucién de
entidades de crédito, principalmente, con objeto de llevar a buen fin los procesos de venta de determinadas
entidades. Las estimaciones realizadas por el FROB han sido realizadas sobre la base de la mejor informacion
disponible a la fecha de la formulacién de las cuentas anuales, si bien la suficiencia de las provisiones
constituidas por estos conceptos dependeré del cumplimiento efectivo de las hipétesis clave utilizadas para
su determinacién asi como de la evolucién futura de las contingencias cubiertas por las citadas garantias. Esta
cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que el Presidente considera
oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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FROB
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANLIAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015 7
{Miles de Euros)

ingreses I (Gastos)
Notas Ejercicic Ejercicio 2015
2016 - | (reexpresados) {*}

OPERACIONES CONTINUADAS
1. Impotte neto de la cifra de negocios 14 18.206 17.279
Tasa por las actividades realizadas por el FROB como Autoridad de Resolucion 18.206 17.279
2, Otros ingresos de explotacion . A92 945
3, Gastos de personaf 14 (3.995) (3.569)
Sueldos, salarios y asimilados (3.487) {3.072)
Cargas sociales (508) {497}
4. Otros gastos de explotacién 14 (3.304) (3.532)
Servicios exteriores (3.192) {3.399)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operacicnes comerciales - (kK3 ;
Ofros gastos de gestion cormiente (112 {122 ]
5. Amortizacion del inmovilizado (138) (111)
6. Exceso de provisiones 13 36.736 151.109
7. Detacién a las provisiones ) 13 (96.698) (16.718);
Dolacién a las provisiones por EPA ¥ olras responsabilidades (96.698) (16.?16]{,
RESULTADO DE EXPLOTACION {48.701) 145.405
8. Ingresos financleros 127.604 182.558
Intereses bancarios 5y7 7.585 14,541
Intereses de créditos 7 731 30.779
Intereses de deuda plblica 7 20.124 43,567
Intereses de obligaciones convertibles 95.783 91.943
Otros intereses 3.411 1.728
9. Gastos financieros 3 {230.352) {298.270)
Intereses y comisiones (229.672) (277.138)
Por actualizacion de provisiones 13 (680) (21.132)
10. Variacién de valor razonabie de instrumentos financieros 7 3.398 -
Impuiacidn al resuitado por AFDV 3.398 -
11. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (1.544.566) (1.551.914)
Deteriores y pérdidas 6y7 (1.544.673) (1.551.914)
Reversion deterioro valores represeniativos de deuda 117 -
RESULTADO FINANCIERC (1.643.906) (1.667.626)
RESULTADO BEL EJERCICIO (1.692.607) (1.522.221)

(*} Las cifras del ejercicio 2015, se presentan, iinica y exciusivamente, a efectos comparativos y se muestran con informacion reexpresada, al diferir de las formuladas en
dicho ejercicio (Véase Nota 2,5)
Las Notas 1 a 17 descrilas en fa Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias comrespendiente al ejercicio anual terminade ei 31 de diclernbre de
2018, '




FROB
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCIGIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE PIGIEMBRE DE 2016 Y
2015

A} ESTADO DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS
{Miles de Euros)

Ingresos / (Gastos)

Ejerciclo EJercicio 2015
2016 (reexpresados) ("]
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) . (1.692,607) {1.622.224)
Ingresos y gastos imputados directamente al pairimonio neto

- Por valoracién de instrumentos financieros 23,780 (31.427)
Aclivos financieros dispenibles para la venia 23.7180 (31.427)

- Efecto impositive - .
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (it} 23.780 {31.427)

Transferencias a la cuenia de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financleros disponibles para la venta - -

- Efecto impositivo - - I8
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {1If) B _ 1

TOTAL INGRESOS Y GASTOS REGONOGIDOS {I+1+[11} , (1.668.827) {1.553.648) | .. 3 \‘a

£ Las cifrag del ejerciclo 2015, se presentan, (nica y exclusivamente, a efectes comparativos y se muestran con informacién reexpresada, al diferir de las formuladas en dic:h_jgr
ajarcicia (Véase Nota 2.5} I

Las Nolas 1 a 17 descritas en la Memaria forman parte Integrante del estado de ingresos y gastos recenocidos, correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de dictembr% de
2018. "




‘0107 9P SIGUISIHE SP LS [@ OPBUILLSY [BNUE 01910183 |2 SjuaIpuodsalind ‘0jeu oucwEed [9 Us SoiquED ap [210] OPEISS fap sjueibBaju; sped ueullo) BLIOWAN ] Us SBILIosap L] & | SEjoN SB

sz

EION 8SEIA) DISISUSle OUSIP US SBPRINULIC) SB| 8 JUSHP [B “epesaudx@dl UISBULOU] UoD LRSS 98 A SOAlRIedWoD $0j98)5 & 'Sjusiensnioxs A eoun ‘uejuessud 98 'G10Z 0I010I8(3 [9p Selo sBT ()

(ri0'608'1) | ogg's {£09°269°L) £69°LL 9L0Z OP 2JQWIIIIP 3P LE [e OP[ES
- - - - 032U ouowijed [Bp SSUCITBLIEA SBIN)
- - - - {1."6 2ION) O}au OlUOLLLYRd US SCJSOUBLY SOMSEd 8P UDISISALOD) -
- - (Rraras -yt (LezzesL) (£ BION) JouuE 0PI0IBfE 3P OpRINSSL 8P USINGIS|IJ -
- - [ RAarA A (Lzzzes'L) opuo [2p salojowosd uod seuoiseIadQ
(zzg'ge9'l} | 08Lc2 (209269)) - sopracuoaal so)seb A sosaibu (201
£51°65 (006°LY) (L22'Z25'L) 18665} 9102 ONV 13d QI2INI TV OQYLSOry oqvs
(g9e'622) - (ege6Te) - sauoua Jod saysnly
- - - - ouaI0 ap soquied Jod sajsnly
9E1°682 {006°2}) (sc8z6T’)) ¥28'6681 {.) §1.0Z 8P 21quialaIp &P 1§ |& OPIES
T N R - o3au ouowsjed [Bp SIUCIDELBA SBIND
- - - - (1" =10N) O}au cjuouned us sousvueLl SOASEd 2P UOISIBAUGY) ~
- - £6t'1.68 (e8+7199} (g B10N) Joua)ue omIal2 (PP OpR)NSal AR UGPRAUSI] -
- - e6¥°198 {e61r199) opuod |ap salojowond uod sauoaesado
(sozvze L) [{zzwig) (geez6z'1) - sopioouooal soysel £ sosaibut jejol |
Loy ELS’L L28°€L {e6¢7192) £98°19F°E () ¥1OZ 2P 2IqWBIp 2p LE |2 Oples
AVECL lojea opopad [ap [RIUOWIE
ap solques opejnsay opuod
Jod saysnly

(soung ap sallny)

OL=N OINOIWIMLVd T3 N2 SOIgINVD 30 TvLOL oavis3 id

210z A 9102 30 IHFAIIDIA 24 1€ 73 OAYNIWEIL TYANY OIDI0d4rd v S3LNAIONOdSIHH0O OLIN OINONI-LVY 113 N3 SOIFgNVD 344 0dvisd

-




FROB

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Mites de Euros)

Notas Cobros I {Pagos)
Ejercicio Ejercicio 2015
2016 (reexpresados) (*)
#LUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) {175.957) {128,592)
Resuitado del ejercicio antes de impuestos {1.692.607) - {1.822.221)
Ajustes al resultado: 1.704.008 1,633,344
- Amoartizacion del inmovilizago - 138 111
- Correcciones valoralivas par deterioro & 1.544 556 1.651.914
- Variacién de provisiones 3y13 59.962 (134.393)
- Ingresos financieros 7 (127.604) (182.558)
- Gastes finantieres 8 230,352 298.270
- \ariacién de valar razonable en instrumentos financieros {3.398) -
Cambics en el capital corriente {69.237) {117.289)
- Deudores y ofras cuentas a cobrar 7 2.168 (2.178)
- Cfros aclivas corvienies - 275.042
- Acraedores y ofras cusntas a pagar {150) 80
- Otros pasivos corrienles {61.255) (392.364)
- Oftros aclives y pasivos no costienles 1.429
Otros flujos de efective de las actividades de explotacién (128.119} {21.726)
- Pagos de infereses 8 {287.409) (263.412}
- Cobros de inlereses 7 158.290 241.686
FLUJCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I} 1.780.905 1.138.586
Pages por inversiones {29) (560.900),
- Inmovilizado intangible - (138)
- Inmovilizado maleral (29) (9
- Otros actlivos financiercs - (560.753}
Cobros por desinversiones 1.780.934 1.698.486
- Olros aclivos financleros 1.780.934 917.758
- Actives ne corrienies mantenides para la venta [ - 781.728
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION {ElI) {3.515.840) {296.200)
Cobras y pagos por instrumentos de pasivo financiero 8 {3.515.840) (296.200) |
-~ Emisidn de deudas con entidades de crédito 588.652 1.509.497
- Devolucion y amertizacion de cbligaciones y otros valores negociables {2.505.000) - 1
- Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito {1.599.492) {1 .395.692)1
FE
EFECTQ DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) - IS ;
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {[+11+Hi+1V) (1.910,892) 713794
Efeciivo o equivalentes al comienzo del periodo 2,956,690 2%&2.896
Efeciivo o equivalentes al final del perfode 1.045.798 zg@ﬁsﬁj




Memoria correspondiente al ejercicio anualterminado el 31 de diciembre de 2016

. Actividad

El FROB es una entidad de derecho pliblico con personalidad juridica propia y plena capacidad piblica y privada
para el desarrollo de sus fines, constituida el 14 de julio de 2008 al amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-
loy 972009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las
entidades de crédito’. En la actualidad, el régimen juridico bajo et gue el FROB desarrolla sus actividades se
encuentra recogido en la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion {en adelante, Ley 11/2015) que, junio con el Real Decreto 1012/2015, de 6
de noviembre, que la desarrolla, acomete la trasposicion al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva
2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Cansejo, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco
para la reestructuracion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion,

Las principales caracteristicas del marco de resolucion establecido en la Ley 11/2015 se indican a continuacion,
si bien dicha Ley da la mayor continuidad posible a la Ley 8/2012, de 14 de noviembre, compietando solo aquelto
que la correcta trasposicion de la Directiva 2014/59/UE hace imprescindible:

- Se extiende el ambito subjefivo a las empresas de servicios de inversidn que relinan determinados
requiisitos.

- Se refuerza la fase preventiva de la resolucion, al exigir a todas las entidades, sean inviables o no, que  / /*
cuenten con planes de recuperacion y resolucién para el caso de que pudieran incurrir en supuestos de g i
inviabilidad. ;oA

I

- Deben ser los accionistas y acreedores, o en su caso la industria, quienes asuman el coste de [af
resolucién de una entidad, protegiendo especialmente a los depositantes, asi como los recursos: /
publicos. Para ello, se incluyen mecanismos intemos de absorcién de pérdidas, coma la recapitalizacién ™
interna, asi come la constitucidn de un fondo de resolucidn nacional financiado por las propias
entidades.

i
L
i

- lLa responsabilidad de la resolucion en su fase preventiva queda atribuida al Banco de Espaiia para las
entidades de crédito y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para las empresas de servicios
de inversion, en ambos casos a través de sus respectivos érganos operativamente independientes,
mientras que el FROB es designado como Autoridad de resolucidn ejecutiva.

Bajo este nuevo marco, el FROB tiene por finalidad gestionar los procesos de resolucion de las entidades en su
fase ejeculiva, asi como gjercer las facultades que le atribuye la Ley 11/2015 y el resto del ordenamiento juridico
nacional y el Derecho de la Unién Europea.

Los objetivos que persiguen dichos procesos de resolucidn son los siguientes:

- Asegurar la continuidad de aquellas actividades, servicios y operaciones cuya interrupcién podria
perturbar la prestacion de servicios esenciales para la economia real o la estabilidad financiera, y, en
parficular, los servicios financieros de importancia sistémica y los sistemas de pago, compensacién y
Hquidacion, teniendo en cuenta el tamafio, cuota de mercado, conexiones internas o externas,
complejidad o caracter transfronterizo de la entidad o su grupo.

- Evitar efectos perjudiciales para la estabilidad del sistema financiero, previniendo el contagio de las
dificultades de una entidad al conjunto del sistema y manteniendo la disciplina de mercado.

1 Derogado por el Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracién y resolucién de entidades de crédito, a su
vez derogado por fa Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracidn y resolucién de entidades de crédito, que elevé a
rango de ley lo establecido en el mismo. Dicha Ley fue también derogada por la actualmente en vigor Ley 11/2015 de 18 de
junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, excepto por lo establecido en
su disposicion transitoria primera




- Asegurar la utilizacion mas eficiente de los recursos publicos, minimizando los apoyos financieros
publicos que, con caracter extraordinario, pueda ser necesario conceder.

- Proteger a los depositantes cuyos fondos estan garantizados por el Fondo de Garantia de Depésitos de
Entidades de Crédito y a los inversores cubiertos por el Fondo de Garantia de Inversiones.

- Proteger los fondos reembolsables y demas activos de los clientés de las entidades.

La consecucion de los citados objetivos procurard, en todo case, minimizar el coste de la resolucion y evitar toda
destruccion de valor, excepto cuando sea imprescindible para alcanzar los objetivos de la resolucion.

Para la financiacion de las medidas de resolucion previstas, el FROB contara con los siguientes mecanismos de
financiacién:

- Un Fondo de Resolucién Nacional, sin personalidad juridica, administrado por el FROB y constituido
como patrimonio separado, cuyos recursos financieros deberan alcanzar, al menos, el 1 por ciento del
importe de los depésitos garantizados de todas las entidades. Para alcanzar dicho nivel, el FROB
recaudara, al menos anualmente, contribuciones ordinarias de las enfidades, asi como extraordinarias
cuando las ordinarias resulien insuficientes.

- El FROB podra igualmente, para el cumplimiento de sus fines, acudir a medios de financiacién
alternativos tales como emilir valores de renta fija, recibir préstamos, solicitar la apertura de créditos y
realizar cualesquiera otras operaciones de endeudamiento, siempre que las contribuciones ordinarias
no sean suficientes para cubrir los costes de la resolucion y las confribuciones extraordinarias no sean
inmediatamente accesibles o suficientes. En todo caso, los recursos ajenos del FROB, cualquiera que
sea |a modalidad de su instrumentacion, no superaran el limite que al efecto se establezca en las leyes
anuales de Presupuestos Generales del Estado.

- EIFROB podra solicitar préstamos a los mecanismos de financiacion de los demas Estados miembros |
de |a Unidn Europea, en el caso de que las confribuciones ordinarias no sean suficientes para cubrir los/
costes de la resolucion, las contribuciones extraordinarias no sean inmediatamente accesibles y lo,g
mecanismos alternativos de financiacién indicados en el punto anterior no se puedan emplear ¢n

condiciones razonables. ‘i/
H

Estos mecanismos de financiacién solo podran ser empleados en la medida necesaria para garantizar la
aplicacion efectiva de los instrumentos de resolucién. En particular, los mecanismos de financiacién podran
concretarse, entre otras, en una o varias de las siguientes medidas:

“i_‘z

- El otorgamiento de garantias.

- La concesién de préstamos o crédifos.

- La adquisicién de activos o pasivos, pudiendo mantener su gestion o encomendarla a un tercero.

- Larealizacién de contribuciones a una entidad puente o a la sociedad de gestién de actives.

- El pago de compensaciones a los accionistas y los acreedores.

- La realizacién de contribuciones a la entidad cuando se decida excluir ciertos pasivos de la
recapitalizacidn interna.

- La concesidn de préstamos a otros mecanismos de financiacion.

- Larecapitalizacion de una enfidad, en los términos y con las limitaciones previstas en la Ley 11/2015.

Para la cobertura de sus gastos de funcionamiento, el FROB exigira a las entidades una “tasa por las actividades
realizadas por el FROB como autoridad de resolucion”, que se regira por lo establecido en la Ley 11/2015 y, en
su defecto, por la Ley 8/1989, de 13 de abril, de Tasas y Precios PUbiicos, y por la Ley 58/2003, de 17 de
diciembre, General Tributaria y cuyas caracteristicas basicas, de acuerdo a la disposicion adicional decimosexta
de la Ley 11/2015, son las snguuantes

- Hecho impenible, E! ejercicio de las funciones de vigitancia, informe y aplicacion de los instrumentos de
resolucién, durante las fases preventiva y ejecutiva de fa resolucién lievadas a cabo por el FROB.

- Sujetos pasivos. Las entidades que se encuentren en el ambito de aplicacion de la Ley 11/2015,
conforme a su articulo 1.2.a}.

- . Base imponible. Cuantia que cada entidad debe aportar en concepto de contribucién ordinaria anual al
Fondo de Resolucion Nacional o, en su caso, al Fondo Unico de Resolucién.




- Cuota tributaria. Resultade de aplicar un tipo de gravamen del 2,5 por ciento sobre la base imponible.
- Lacompetencia para su gestion, iguidacion y recaudacion cotresponde al FROB.
- Los ingresos derivados de esta tasa tienen la naturaleza de ingresos presupuestarios del FROB.

Asimismo, los fondos propios del FROB se podrén incrementar a través de la capitalizacion de préstamos,
créditos o cualguier otra operacion de endeudamiento del FROB en las que la Administracién General del Estado
figure come acreedora.

En cuanto al régimen juridico aplicable, el FROB, a efectos de su régimen presupuestario, aplicard en o no
previsto en la Ley 11/2015, lo dispuesto en los articulos 64 a 68 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria. No obstante, no esté sujeto y, por tanto, no le son de aplicacion:

- lLas previsiones contenidas en la Ley 6/1997°, de 14 de abril, de Organizacién y Funcionamiento de la
Administracion General del Estado, en el ejercicio de sus funciones como autoridad de resolucion,
siéndole de aplicacion en lo demas lo dispuesto en su dispoesicidn adicional décima.

- Las normas generales que regulan el régimen econdmico-financiero, contable y de control de los
organismos plblicos dependientes o vinculados a la Administracién General del Estado, salvo por lo
que respecta a la fiscalizacion externa del Tribunat de Cuentas, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
Organica 2/1982, de 12 de mayo, del Tribunal de Cuentas, y al sometimiento del régimen interno de su
gestion en el ambito econdmico-financiero al control financiero permanente de la Intervencion General -
de la Administracién del Estado conforme a lo previsto en el Capitulo 1l del Titulo V1 de la Ley 47/2003,

~ de 26 de noviembre, General Presupuestaria.

- Las disposiciones de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones
Pubiicas en el ejercicio de sus funciones de resolucidn. En todo caso, el FROB no estara sometido a las
previsiones contenidas en el Tiulo VIl de la citada Ley 33/2003, referido al patrimonio empresarial de la

Administracion General del Estado. En este -sentido, no formaran parte del Patrimonio de fas
Administraciones PUlblicas las participaciones, acciones, titulos y demas instrumentos que el FROB i}

Y

- LR N ) -y i
pudiera adquirir en el ejercicio de sus facuitades de resolucion. S

El FROB es regide y administrado por una Comisién Rectora integrada, a 31 de diciembre de 2016, por ong
miembros: el Presidente; cuatro miembros designados por el Banco de Espafa, uno de los cuales, &l 1
Subgobernador, ostenta la Vicepresidencia primera; tfres representantes del Ministerio de EconomiaH
Competitividad; el Vicepresidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores; y dos representantes de
Ministerio de Hacienda y Funcién Publica. Asimismo, asisten a las sesiones de la Comisién, con voz pero sin

" voto, un representante designado por el Interventor General de la Administracion del Estade y otro por el
Abogado General del Estado-Director del Servicio Juridico del Estado.

El domicilio social del FROB se encuentra en el nimero 38 de la Avenida del General Perdn de Madrid.
Hechos acaecidos en los ejercicios 2016 y 2015

A continuacion se describen resumidamente alguncs hechos acaecidos en los ejercicios 2016 y 2015 de
relevancia para el entendimiento de las presentes cuentas anuales:

Ejercicio 2016

+ La Comisidn Rectora del FROB, en su sesién del 28 de septiembre de 2018, acordd poner en marcha
las medidas necesarias para analizar la reordenacion de sus enfidades de crédito participadas,
valorando si la fusion entre Bankia y Banco Mare Nostrum {(BMN) era ia via mas ventajosa de cara a la
desinversidn posterior, frente a otras posibles alternativas que fueron igualmente valoradas, con objeto
de maximizar el valor de las mismas y, por fanto, optimizar la capacidad de recuperacion de las ayudas
‘publicas. Para la realizacién de estos trabajos se procedié a la contratacion de dos asesores externos.
El 22 de noviembre se adjudicd a AFI, Consultores de las Administraciones Pdblicas, S.A., el contrato

21 ey derogada por la Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Jurfdico del Sector Publico.




Ejercicio 2015 ; ; _"1'

para llevar a cabo el andlisis estratégico general de la posible reordenacion de las dos entidades de
crédito participadas y otras posibles estrategias de desinversidn. Por otra parte, el 19 de enero de 2017
se adjudicd a Société Générale el contrato como asesor independiente para evaluar el interés del
mercado existente por BMN. Tras el desarrofio de un minucioso proceso de andlisis, y ante la
consideracidn por parte de los servicios técnicos del FROB de que los andlisis y conclusiones de los
asesores externos resultaban razonables y fundamentadas, la Comision Rectora del FROB acordd, el
14 de marzo de 2017, que la reorganizacion de sus entidades de crédito participadas (Bankia y BMN)
mediante su fusién resultaba la mejor estrategia para cumplir con su mandato de optimizar la capacidad
de recuperacion de las ayudas pulblicas ante un futuro proceso de desinversion, en lugar de mediante
una venta directa de [as entidades por separado. En consecuencia, el 26 de junio de 2017, los Consejos
de Administracién de BMN y Bankia aprobaron el Proyecto Comun de fusion para ambas entidades, el
cual incluyé la ecuacion de canje que determina el nimero de acciones de Bankia a recibir a cambio de
las acciones de BMN ftras la disolucidn de ésta, siendo de 1 accion de Bankia, por cada 7,82987
acciones de BMN. En tanto que, de acuerdo con la normativa vigente, en las operaciones de fusion, la
relacion de canje de las acciones debe establecerse sobre la base del valor real del patrimonio de las
sociedades participantes, esta ecuacién de canje ha supuesto valorar el Patrimonio Neto de BMN en
825 millones de euros. Dado que la fecha de los balances de BMN y Bankia utilizados para la
determinacién de la ecuacion de canje son los referidos al 31 de diciembre de 2016, la ecuacidon de
canje permite conocer el valor de la participacion del FROB en BMN (véanse Nofas 2.4y 7.2).

La aprobacién del Real Decreto-ley 4/2018, de 2 de diciembre, de medidas urgentes en materia
financiera ha supuesto, enfre otros aspectos, la ampliacion del plazo de desinversion del FROB en BFA
y BMN, en dos afios respecto a lo indicado en la Ley 9/2012, hasta los 7 afios. No obstante, este plazo
podra ser ampliado por acuerdo del Consejo de Ministros adoptado a propuesta del Ministro de
Economia, Industria y Competifividad y previo informe del Ministerio de Hacienda y Funcidn Pdblica y
del FROB, cuando se estime necesario para el mejor cumplimiento de los objetivos de la resolucion.

El 21 de diciembre de 2016 se hace publica [a sentencia del Tribunal de Justicia de la Unidn Europea
sobre las peticiones de decision prejudicial Iniciadas por varios consumidores, para |a interpretacion de
los articulos 6 y 7 de la Directiva 93/13/CEE del Consejo sobre la retroactividad total de clausulas
abusivas en los contratos hipotecarios celebrados con consumidores, lo que ha supuesto un incremento
del coste estimado de la garantia por clausulas suelo concedida por el FROB en la venta de NCG )

(véase Nota 13). ' /v i

En relacién al grupo BFA-Bankia, la Comisidn Rectora, en su sesion del 26 de febrero de 2015, aco !o,
come accicnista Unico de BFA, reconocer al Consejo de Administracion de BFA la facultad de suscribi
un acuerdo de reparto entre BFA.y Bankia de las contingencias derivadas de los pleitos civiles
relacionados con la oferta plblica de suscripcion de acciones de Bankia, con un {imite de reparto de
hasta 780 millones de euros (importe de la contingencia estimado inicialmente por el grupo). En virtud
de dicho acuerdo, el 27 de febrero de 2015, se firmd un convenio transaccional entre BFA y Bankia, por
el cual se establecieron los siguientes porcentajes de reparte de las citadas contingencias: Bankia un
frarmo de primera responsabilidad hasta el 40% (312 millones de euros) y BFA el 60% restante hasta el
importe maximo de 780 millones de euros (468 millones de euros).

Adicionalmente, el 22 de diciembre de 2015, la Comisién Rectora del FROB acordd reconocer al
Consejo de Administracidn de BFA la facultad de suscribir una adenda al mencionado acuerdo de
reparto entre BFA y Bankia, ampliando el limite maximo hasta 1.840 millones de euros.

En refacién a Banco Madrid, $.A.U., la Comision Rectora del FROB acordd, con fecha 18 de marzo de
2015, a la vista del acuerdo de la Comisién Ejecutiva del Banco de Espana sobre la no procedencia de
la apertura de un proceso de resclucion de la entidad, remitir comunicacidn al Juzgado de lo Mercantil
n®1 de Madrid sobre la no apertura de un proceso de resolucion de la entidad en el marco de la Ley
9/2012 de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito.

Con fecha 15 de abril de 2015 se formalizd la venta de la cartera de activos de Catalunya Banc, S.A. a
Blackstone adjudicada en ef mes de julio de 2014, procediéndose a la suscripcién y desembolso por
parte del FROB del bono subordinado por valor de 525 millones de eurcs previsto en el contrato de
venta, mediante la emisién por parte del FROB de bonos simples avalados por e] Estado por importe de
520 mlllones de eurcs, emision suscrita integramente y de manera directa por Catalunya Banc, y el
resto abonado en efec:two (veanse Notas 7.4y 13) .
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o En cuanto al proceso de venta de Catalunya Banc, el 24 de abril de 2015, se formalizé la venta a Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. de la participacién del FROB (66,01%) vy la del Fondo de Garantia de
Depésitos (32,38%) en el capital de la entidad por importe de 1.165 millones de euros.

Bases de presentacion de las cuentas anuales vy otra informacion

2.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable al FROB

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Presidente del FROB de acuerde con €l marco normative de
informacion financiera aplicable a ia entidad, que es el establecido en:

a) El Codigo de Comercio y ta restante legislacion mercantil, que le resulte de aplicacion.

b} El Plan General de Contabilidad aprobade por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y sus
posteriores modificaciones.

¢) Las normas de obiigade cumplimiente aprobadas por &l Instituto de Coniabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales del FROB han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo con &l
marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion (véase Mota 2.1), y en particular, los
principios y criterios contables en &l contenidos (véase Nota 4), de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de su situacion financiera a 31 de diciembre de 2016 y de sus resultados, de las variaciones en su
patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente gjercicio..

Las cuentas anuales del FROB correspondientes al ejermcm 2015 fueron aprobadas por la Comisién Rectora eta
21 de junio de 20186, y las correspondientes al ejercicio 2016, que han sido formuladas por el Presidente del
FROB el 29 de junio de 2017, se someteran a la aprobacion de la Comisidn Rectora, estimandose que serap
aprobadas sin modificacion alguna. AN

2.3 Principlos contabies aplicados /

Las cuentas anuales del FROB se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los principits y -
normas confables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas (véase Nota 4). No
existe ningln principio contable que, siendo obligatorio y significativo su efecto sobre estas cuentas anuales,
haya dejado de aplicarse. En la elaboracion de las cuentas anuaies no se han aplicado principios contables no
obligatorios.

2.4 Aspectos criticos de la valoracidn y evaluacién de la incertidumbre
La informacion contenida en estas cuentas anuales os responsabilidad del Presidente del FROB.

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones a efectos de valorar algunas de las
partidas registradas en ellas. En concreto, se han realizado estimaciones encaminadas a la valoracion de las
participaciones en el capital, a la financiacion prestada a las entidades de crédito y Sareb y a la determinacion de
la existencia de posibles deterioros de valor de las mismas.

Los valores recuperables de las paricipaciones en capital, asi como de los correspondientes deterioros, en su
caso, se han calculado de la siguiente forma:

a.- En el caso de Sareb, a partir de los fiujos de caja estimados que figuran en el plan de negocio aprobado
por su Consejo de Administracion el pasado 16 de marzo de 2017. Dicho método de valoracion coincide
¢on el aplicado a la deuda subordinada emitida por la entidad y suscrita por el FROB.
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b.- Respecto a la paricipacion en BFFA, el FROB considera que la mejor evidencia de su importe
recuperable, asi como de los correspondientes deterioros de su valdr, tal y como establece la Norma de
‘Registro y Valoracion 9* del Real Decreto 1514/2007, es el patrimonio neto consolidado de la entidad
participada segtn se desprende de sus correspondientes cuentas anuales consolidadas y auditadas del -
ejercicio 2016, excluyendo los intereses minoritarios, corregido, en su caso, por las plusvalias tacitas de
mas facil realizacién, existentes en la fecha de la valoracion que correspondan a elementos
identificables en el balance consolidado de la participada.

c.- Respecto a la participacion en BMN, el FROB considera que la mejor evidencia de su importe
recuperable, asi como de los correspondientes deterioros de su valor, a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales, es el valor razonable de la entidad de acuerdo con lo establecido por fa Norma
de Registro y Valoracion 9 del Real Decreto 1514/2007. Este valor razonable ha sido obtenido de la
ecuacion de canje aprobada por los Consejos de Administracion de BMN y Bankia, en funcion de la
estimacién del valor real del patrimonio neto de BMN tomando como base los balances individual, y
consolidado de |a entidad cerrados a 31 de diciembre de 2016 (véanse Notas 1y 7.2).

Los valores recuperables de las obligaciones convertibles se han estimado a partir del analisis del cumplimiento
de los planes de restructuracion elaborados por cada entidad y aprobados por el FROB, la Comisidn Ejecutiva
del Banco de Espaiia y la Comisién Europea, que constituyeron la base para la ejecucion del apoyo financiero y
que contemplaban el calendario de devolucidén de dichos importes. Dicho andlisis se complementa con la
revision de otros aspectos que puedan suponer la existencia de indicios de deterioro, tal y como se indica en la
Nota 4.5. :

Estas estimaciones se han realizado sobre |a base de la mejor informacién disponible a la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales, si bien la recuperacién de estos activos por el valor por el que figuran registrados
dependera del cumplimiento efectivo de las hipotesis clave consideradas en sus respectivos planes de negocio y
del importe que, en su caso, se obtenga de la venta de las entidades en las que el FROB participa.

Adicionalmente, a la fecha de formulacidén de estas cuentas anuales existen determinadas incertidumbres sobre
el efecto conjunto que, para las entidades paiticipadas o financiadas por el FROB, podrian tener determinados
hechos entre los que se encuentran el resultado final de los litigios relacionados con la Oferta Plblica de
Suscripcion de acciones llevada a cabo en 2011 con ocasion de la salida a bolsa de Bankia, S.A., el resultado
final de las demandas judiciales interpuestas por los tenedores de instrumentos hibrides y de deuda
subordinada, asl como la evolucion de las reclamaciones sobre clausulas suelo tras la Sentencia del Tribunal de
Justicia de la Unidn Europea y la publicacidn del Real Decreto-ley 1/2017, de 20 de enero. Los hechos |
mencionados, junto con la propia evolucién de las entidades, podrian afectar a la valoracidon de las inversiones del /
FROB reflejadas en estas cuentas anuales. /

Asimismo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el future, entre los que se encuentran | i Ly
resultados de los procesos de desinversion que realice el FROB de sus participaciones, obliguen[(D a_.
madificaciones de las esiimaciones consideradas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que*sé
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Adicionalmente, el FROB ha concedide una serie de garantias en €l marco de los diferentes procesos de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, principalmente, con el objeto de maximizar la eficiencia en
el uso de fondos publicos en los procesos de venta de determinadas entidades (véase Nota 13). El FROB ha
estimado el importe de las provisiones constituidas segdn la metodologia indicada en dicha Nota, A pesar de que
estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible a la fecha de formulacién
de estas cuentas anuales, la suficiencia de las provisiones constifuidas por estos conceptos dependera del
cumplimiento de las hipdtesis clave utilizadas para su determinacion, asi como de la evolucion futura de las
contingencias cubiertas por las citadas garantias.

2.5 Comparacién de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales referente al ejercicio 2015 se presenta, dnica vy
exclusivamente, a efectos comparativos con las cifras del ejercicio 2016.

2.6 Correccion de errores

En el mes de julic de 2016 se ha procedido a corregir de forma retroactiva, tal y cormio establece la Norma de
Registro y Valoracién 22 del Plan General de Contabilidad, un error detectado en las cuentas anuales del FROB
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del ejercicio 2015, en relacién con el céiculo de la valoracidn de la participacion del FROB en BFA, en base a su
patrimonio neto ajustade a nivel consclidado, por la incorrecta inclusidn de plusvalias tacitas en Ia cartera de
renta fija.

La correccién ha supuesto, en el ejercicio 2016, un ajuste negativo en la valoracién de la participacion del FROB
en BFA por el reconocimiento de un mayor deterioro, imputado directamente al Fondo Patrimonial del FROB por
importe de 229.383 miles de euros. Asimismo, se presentan modificadas las cifras comparativas del gjercicic
2015 afectadas por dicho error.

Una vez detectado el error se procedid inmediatamente a informar de este hecho al auditor de cuenfas del FROB
del efercicio 2015, quien indicd que dicho error se encontraba dentro de sus niveles tolerables de materialidad,
de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, por lo que no habria surgido la necesidad de incluir una
salvedad en su opinién de auditoria.

Este error no exigit la reformulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2015.

En consecuencia, los estados financieros relativos al ejercicio 2015 difieren de los aprobados por la Comisidn
Rectora del FROB de fecha 21 de junio de 2016.

2.7 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el FROB, éste no genera un impacto significativo en el medio
ambiente. Por esta razén, en las presentes cuentas anuales no se desglosa nlnguna informacion relativa a esta
materia.

2.8 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Dlsposmlon adicional
tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de § de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de / |
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, y en|
la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informaciéq’
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periode medio de pago a proveedores e j
operaciones comerciales, se incluye a continuacién el detalle de la informacion requerida: {

2016. | 2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 13,64 30,02
Ratio de operaciones pagadas 10,95 11,53
Ratio de operaciones pendientes de pago 31,99 115,53

Miles de Euros

Total pagos realizados 2.562 3.010
Total pagos pendientes 375 651

2.9 Presentacion de estados financieros consolidados

La normativa mercantil espariola requiere, con determinadas excepciones, que las entidades dominantes de los
grupos de sociedades formulen las correspondientes cuentas anuales consclidadas y el informe de gestién
consolidado del mismo, en el que se integren por el métedo de integracion global las entidades dependientes.

La mencionada normativa establece que una enfidad es dependiente de otra cuando la sociedad dominante
controla a aquélla o, lo que es lo mismo, tiene el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacidon de un
negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades; presumiendo la existencia de
control -y por tanto de grupo- cuando, entre ofros supuestos, se posea la mayoria de los derechos de voto y se
tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros de su consejo de administracion.
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No obstante, la normativa mercantil también establece que en aquellos casos excepcionales en que la aplicacion
de una disposicién legal en materia de contabilidad fuera incompatible con la imagen fiel que debe proporcionar
las cuentas anuales, tal disposicién no seré de aplicacion.

En este contexto, el FROB ha llevado a cabo un andlisis, sobre la hecesidad de presentar cuentas anuales
consolidadas tras haber adquiride, tal y como se describe en la Nofa 7 de las presentes cuentas anuales,
participaciones mayoritarias en el capital de determinadas entidades de crédifo, que {e ha llevado a concluir,
previa consulta con el Banco de Espaiia y con la Comision Nacional del Mercado de Valores, scbre la no
necesidad de formular cuentas anuales consolidadas, por entender que éstas no cumplirian con el objeto de
ofrecer la imagen fiel de la naturaleza y finalidad de sus participaciones mayoritarias, y no existiendo
adicicnalmente obligacién legal para ello. Enire los aspectos tenidos en consideracidn para alcanzar esta
conclusion se encuentran los siguientes:

- las circunstancias extremadamente excepcionales que exigen la intervencion del FROB en los procesos
en los que adquiere participaciones mayoritarias en el capital de entidades 0 en las que pasa a controlar
sus drganos de administracion;

- el hecho de que la toma de dichas participaciones se produce por mandatc legal y va encaminada a
completar y garantizar el cumplimiento del plan de reestructuracidén/resolucién que debe concluir con la
cesidon del negocio a tercercs, no existiendo animo de lucro, sin que pueda inferpretarse que sus
actuaciones podrian asimilarse a derechos sustantivos con vocacion de participar activamente en la
gestion de los negocios, y

- la consideracién de que la preseniacidn de dichos estados financieros consolidados no aportaria
informacion relevante a los inversores del FROB, dado que sus decisiones de asignacion de recursos
no se basan en la capacidad de generacién de flujos de efectivo de sus activos, sino mas bien en la
garantia explicita, incondicional e irrevocable del Reino de Espafia, que asimila los instrumentos
emitidos por el FROB a la Deuda Pablica.

Aplicacion de resultados

De acuerdo con lo estipulado en la Ley 11/2015, cualquier beneficio devengado y contabilizado se procedera a‘:
ingresar en el Tesoro Publico. En caso contrario, los resultados negativos que generen los activos del FROB ge
integraran en su Fonde Patrimonial. La aplicacion del resuitado de los ejercicios 2016 y 2015 es la siguiente:  /

{
4

Miles de Euros
2016 2015

Base de reparto:
Saldo de Ia cuenta de pérdidas y ganancias | (1.692.607)] (1.522.221)

Aplicacién:
Fondo patrimonial (1.692.607)1 (1.522.221)
(1.692.607)| (1.522.221)

Normas de reqgistro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el FROB en la elaboracion de las cuentas anuales
del ejercicio 2016, acordes con las establecidas por el Plan General de Contabilidad aprobado por ¢l Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (el "Plan General de Contabilidad”), son las siguientes:

4.1 Inmovilizado
4.1.1. Inmovilizado intangible

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su coste de adquisicion
o elaboracion. Su amortizacién se realiza linealmente en un periodo de 4 afios desde Ia entrada en
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explotacién de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del ejercicio en que se
incurren. Al 31 de diciembre de 2016 no existia, hi ha existido durante el ejercicio 2018, ningdn etfemento del
inmovilizado intangible del FROB deteriorado.

4.1.2. Inmovilizado material
Valoracion inicial —

Los bienes comprendidos en el inmovilizade material se valoran inicialmente por su coste, ya sea éste el
precio de adquisicion o el coste de produccion, segiin se hayan adquirido o fabricado, respectivamente, par
parte de la entidad.

El coste de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el proveedar después de deducir cualguier
descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluidos los relativos a la ubicacion en el lugar y
cualquiera otra condicién para que pueda operar de la forma prevista.

Valoracion posterior —

Con posterioridad a su adquisicion, los elementos del inmovilizado material se valoran por su precio de
adquisicion o coste de produccion, menos su amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado
en las correcciones valorativas por deterioro que pueda ser necesario reconoccer.

Armortizacién - e

s

—

Los acitivos materiales se amortizan de manera sistematica y lineal a lo largo del periodo de su vida }_’1 :;’j
estimada y considerando su valor residual estimado al final de la misma. La vida Gtil estimada de los distintgs
elementos del inmovilizado material propiedad de la entidad a 31 de diciembre de 20186, calculada en fungjor \
de la mejor estimacion de la entidad de la depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento, u:;fg“ﬁ“ 1
disfrute, sin perjuicio de considerar también fa obsolescencia técnica y comercial que pudiera afectarlos, ?s“&lqg} |

siguiente: iy

Afos de vida

dtil estimada
Equipos para procesos de informacion 4
Maobiliario y otros 5

Los cambios que, en su caso, pudiesen producirse en las vidas ufiles de los distintos elementos del
inmovilizado material se regisiran ajustando la dotacion a la amortizacion de los ejercicios o periodos futuros,
en funcién de la nueva vida Gl estimada.

Durante el efercicio 2016 no se han producido cambios en las estimaciones en las vidas utiles de ningGn
elemento del inmovilizado material propiedad de la entidad.

Detetioro del valor —

Se produce una pérdida por detericro de un elemento del inmovilizado material cuando su valor contable
supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menas sus
costes de venta y su valor en uso, tal y como estos conceptos son definidos en el Plan General de
Contabilidad.

La entidad evallia en cada cierre contable si existen evidencias de que algin elemento del inmovilizado
material puede haber sufrido algin deterioro, en cuyo caso, procede a estimar el valor recuperable del
elemento en cuestion de cara a determinar el importe de |las correcciones valorativas a realizar, que en caso
de ser necesarias, se registran con cargo a la cusnta de pérdidas y ganancias. Las posibles recuperaciones
de pérdidas por deterioro previamente registradas, por incrementos del valor recuperable de un elemento del
inmovilizado material se registran con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias, no pudiendo dar lugar
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dicha recuperacion a gue el inmovilizado material quede registrado por un |mporte superior al que tendria si
no se hubiese registrado anteriormente el deterioro indicado.

Al 31 de diciembre de 2016 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2016, ningtin elemento del
inmovilizado material del FROB deteriorado.

4.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta
Definicion -

Actives de naturaleza no corriente cuyo valor contable se espera recuperar fundamentalmente a través de su
venta, en lugar de mediante su uso continuado. Son clasificados como activos no corrientes mantenidos para
la venia siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a} Que el activo esté disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, suieto a los términos
usuales y habituales para su venta; y

b) Su venta ha de ser altamente probable, lo cual se entiende cuando concurren. las siguientes
circunstancias:

a. Exista un plan para vender el activo y se haya iniciado un programa para encontrar cormprador
y completar el plan.

b. La venta del activo se negocie activamente a un precio adecuado en relacién con su valor
razonable actual.

c. Se espere completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion del activo
como mantenido para la venta, salvo que, por hechos o circunstancias fuera del control de [a
Entidad, el plazo de venta se tenga que alargar y la Entidad siga comprometida con e plan de
dlSpOSICIOﬂ del activo.

d. Las acciones para completar el plan indiquen que es improbable que haya cambmg

* significativos en el mismo o que vaya a ser retirado.

Valoracion - /

categoria, por el menor importe entre su valor contable y su valor razonable menos costes de venta. En
momento de la reclasificacién de dichos activos, el FROB determina el deteriore del valor y registra, si
procede, una correccidn valorativa por deterioro de ese active.

La entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las correcciones valorativas por deterioro de los
activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como su reversion cuando las circunstancias que las
motivaron hubieran dejado de existir, salvo cuando proceda registrarlas directamente en el patrimonic neto
de acuerdo con los criterios aplicables con cardcter general a los activos en sus normas especificas.

4.3 Activos financieros- Categorias de activos financieros
4.3.1. Participaciones — Entidades del grupo

De acuerdo con la normativa contable, se consideran “entidades del grupo” aquéllas que son controladas por
una entidad. Se define control como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion de un negocio
con la finalidad de obtener heneficios econdmicos de sus actividades. El control se manifiesta, general
aunque ne unicamente, por la propiedad por parte de [a entidad, directa o indirecta, del 50% o mas de los
derechos de voto de las saciedades participadas o, aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia,
en su caso, de ofras circunstancias o acuerdos determinan la existencia de control.

Si bien, tal y como se ha indicado anterlormente (véase Nota 2.9), aquellas inversiones mayoritarias
mantenidas por el FROB en entidades de crédito en el marco de su finalidad no cumplen con la definicion de
empresas del grupo al no existir animo de lucro y considerando las especificaciones de la gestion que realiza,
a efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales se han tratado contablemente como participacionses en
entidades del Grupo por entender que es el criterio que msjor refleja la imagen fiel de estas inversiones y, por
tanto, se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo’
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y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonic” del balance adjunto y valoradas por su coste de
adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones (véase
Nota 4.5.1).

Los dividendos devengados por estas participaciones, siempre gue no procedan inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a su fecha de adquisicidn, se registran, en su caso, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Durante el ejercicic 2016 estas participaciones no han devengada dividendo alguno.
En fa Nota 7.2 se facilita determinada informacién significativa sobre estas participaciones.

4.3.2. Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos instrumentos de deuda que se originan en
la prestacion de servicios y aquéllos que, no teniendo origen en estas actividades, representan derechos de
cobro de cuantia determinada o determinable y gue no se negocian en un mercado activo.

Los préstamos y partidas a cobrar se encueniran registrados en el balance al 31 de diciembre de 2016
formando parte, entre ofros conceptos, de los capitulos “lnversiones financieras a largo plazo”, “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” e “Inversiones financieras a corto plazo™.

Valoracion inicial —

Con caracter general, los préstamos y las partidas a cobrar se registran inicialmente por su valor razonable
que, saivo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldrd al valor razonable de la
coniraprestacion entregada, mas los costes de fransaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, determinadas partidas establecidas por la normativa aplicable e incluidas en esta
categoria de activos financieros, con plazo de vencimiento inferior al afio, se registran inicialmente por su
valor nominal cuando el efecto de no actualizar sus fiujos de efective no es significativo.

Valoracién posterior -

Los actives incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados por
estos activos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en aplicacién del tipo de interés efective.

No obstante lo anterior, los activos financieros incluidos en esta categoria de activos financieros y que, de
acuerdo a lo indicado anteriormente, se registren inicialmente a su valor nominal, continiian valorandose
después de su registro inicial por este importe..

Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 4.5.2.

En las Notas 7.3, 7.4 y 7.5 se facilita determinada informaci6n significativa sobre estas inversiones.
4.3.3. Activos financieros disponibles para la venta

Pueden formar parte de esta categoria los activos financieros que no hayan sido clasificados en ninguna otra
de las categorias de activos financieros contempladas por el Plan General de Contabilidad.

Valoracién inicial ~

Los activos financieros disponibles para la venta se registran inicialmente por su valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, es &l precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior —

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el
patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajene o
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haya sufrido un deterioro de valor (de caracter permanente}, momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En este sentido, existe la presuncién de que existe deterioro (caracter permanente) si se ha
producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacion del active o si se ha producido un descenso del
mismo de forma prolongada durante un pericdo de un afio y medie sin que se recupere el valor.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados por estos activos, segin su naturaleza, se
contabilizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de acuerdo a lo
dispuesto en la Nota 4.5.

En la Notas 7.3 y 7.4 se facilita determinada informacion significativa sobre estas inversiones.
4.4 Tesoreria

Los saldos de tesoreria, todos elios denominados en euros, se presentan vatorados en estas cuentas por su
valor nominal.

Los intereses devengados por las cuentas y depositos bancarios mantenidos por el FROB se calculan
aplicando el método del tipo de interés efectivo calculado a partir de sus tipos confractuales y se registran en
la ribrica “Ingresos financieros — Intereses bancarios”, o, en su caso, en la rdbrica "Gastos financieros —
Intereses bancarios” de |a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

En la Nota 5 se facilita determinada informacién significativa sobre 1a tesoreria.

4.5 Deterioro de activos financieros /

E] FROB realiza un seguimiento de sus activos financieros al objeto de contar con informacién que le permita
identificar evidencias sobre su posible deterioro para proceder, en su caso, a realizar el correspondiente/test

de deterioro. Se considera que existe deterioro en el valor de un activo cuando el valor recuperable de icho™”

activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce esta situacion, el deterioro {diferencia
entre el valor recuperable y el valor en libros de dicho activo) se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias. ‘

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance, sin
perjuicio de las actuaciones que pudiese llevar a cabo el FROB para intentar conseguir su cobro hasta tanto
no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

Un acfivo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos gue
dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo fuluros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Coma criteric general, la comreccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se
manifiesta, y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente. registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el deteriora se elimina
o se reduce.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por el FROB para determinar la existencia de pérdidas por
deterioro en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método seguido para
el caloulo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro y para su registro:
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4.5.1 Participaciones en entidades

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del grupo se
realiza por parte del FROB siempre que existe evidencia objetiva, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa
apiicable, de que el valor en libros de una inversién en estas sociedades puede no ser recuperable.

Entre las causas que el FROB considera como constifutivas de la existencia de evidencia objetiva de un
posible deterioro de sus participaciones, sin perjuicio de lo dispuesto en la Resolucidén de 18 de septiembre
de 2013 del instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se encuentran: la evolucidn econdmico-
financiera negativa de las entidades, y en particular, la existencia de pérdidas o, en su caso, desviaciones
significativas con respecto a las proyecciones financieras contempladas en los correspondientes planes de
reestructuracién/resolucién que sirvieren de base para la determinacion del precio de adquisicion; en el caso
de valores cotizados, un descenso prolongado o significativo en su valor razonable, en particular cuando se
produzca una caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacién sin que se haya producido su
recuperacion y sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que
haya transcurrido dicho plazo o descendide de esta manera la colizacién; la existencia de salvedades
relevantes en la auditoria de cuentas de las entidades que pongan de manifiesto dudas sobre su viabilidad o
solvencia; asi como la existencia de ofras circunstancias de caracter andlogo que pudieran poner en duda la
recuperabilidad del valor en libros de las inversiones.

El importe de la pérdida por deterioro a registrar se estima como la diferencia entre el valor en libros de las
participaciones y su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor valor entre su valor razonable,
menos los costes de venta, y el valor actual de los flujos de efective futuros derivados de la inversion. En
caso de no existir mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del detericro el FRCB toma en
consideracion el patrimonio neto de las cuentas anuales auditadas de la entidad patticipada, excluidos los
intereses minoritarios, corregido, en su caso, por las plusvalias tacitas de facil realizacion existentes en la
fecha de valoracidon en base a la informacién disponible. Adicionalmente, en la estimacion del valor
recuperable de esias inversiones, el FROB tiene en cuenta la asuncién por parte del Fondo de Garantia de

Depédsitos de Entidades de Crédito de las eventuales pérdidas que pudiesen ponerse de manifiesto en el f .

proceso de desinversién en estas sociedades.

Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del ejercicio 2016 para estimar el vafoji

Y

\

recuperable de las distintas inversiones en capital y, por lo tanto, de los carrespondientes deterioros sk //
S

describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran cormmo un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 7.2). La reversién de un
deterioro previamente registrado tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido
en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

4.5.2 Instrumentos de deuda clasificados como préstamos y partidas a cobrar

La estimacién y contabilizacion de las pérdidas por deteriore de los instrumentos de deuda clasificados como
préstamos y partidas a cobrar se realiza por parte del FROB siempre que existe evidencia objetiva, de
acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, de que se han producido eventos gue ocasionen, con
posterioridad al registro de un activo financiero, una reduccién o retraso en el cobro de los flujos de efectivo
asociados a dicho elemento, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

Ei importe de la pérdida por deterioro de estos activos se calcula como la diferencia positiva entre el valor en
libros del activo y el valor actual de sus flujos de efectivo estimados.

" Entre las circunstancias que el FROB considera como susceptibles de haber producido un deterioro de estas
inversiones y que son consideradas en las estimaciones del deterioro, sin perjuicio de lo dispuesto en la
Resolucién de 18 de septiembre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se encuentran:
el impago de cupones de las obligaciones contingentemente convertibles y deuda subordinada, la existencia
de salvedades relevantes en los informes de auditoria que pongan de manifiesto dudas sobre |a viabilidad o
solvencia de las entidades, asi como la existencia de ofras circunstancias de caracter andlogo que puedan
poner en duda la capacidad de pago de los emisores de los valores, :
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Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del ejercicio 206 para estimar el valor
recuperable de las obligaciones contingentemente convertibles y deuda subordinada y, por lo tanto, de los
correspondientes deterioros se describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase Notas 7.3 y 7.4). La reversion de un
deterioro previamente registrado tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido
en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

4.6 Pasivos financieros- Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros asumidos se presentan clasificados y valorados en la categoria de “Débitos y
partidas a pagar” definida en la normativa aplicable.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado (véase Nota 4.12).

4.7 Baja de los instrumentos financieros
Un active financiero se da de baja del balance cuando se produzea alguna de las siguientes circunstancias:

1. Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

2. Se ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financierc y se transmiten
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ¢ aun no existiendo ni
transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

%
Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que ,a,\
generan o cuando se readquieren por parte del FROB, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo, bien | E \

- con la intencién de cancelarlos. -

|
4.8 Régimen fiscal ‘ ! '

i.
#
La Ley 112015 establece que el FROB tendra, a efectos fiscales, el mismo fratamiento que el Fondo c}é)/
Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito. En consecuencia, el FROB esta exento del impuesto sob
sociedades vy de los impuestos indirectos que pudieran devengarse por razon de su constitucion, de su
funcionamiento, de los actos u operaciones que realice en el cumplimiento de sus fines y los tributos
indirectos cuyo importe pueda repercutirsele.

4.9 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del criterio de devengo; es
decir, cuando se produce la adquisicién, prestacion real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la liquidacion dineraria derivada de ellos.

En este sentido, los ingresos y gastos financieros devengados (véanse Notas 5, 7 y 8) se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo al método de interés efectivo (véase Nota 4.12).

Arrendamientos operativos

En las operaciones de amendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas gue recaen sobre el bien, permanecen en ol arrendador.

El FROB tiene arrendadas en régimen de arrendamiento operative las oficinas que constituyen su domicilio
social (véase Nota 1). Las principales caracteristicas del contrato de arrendamiento son las siguientes:
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Plazo de
arrendamiento Penalizaciones

31 de enerc de 2018  Resolucién anticipada

El importe de las cuotas del arrendamiento operativo se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 14.3).

4.10 Provisiones y contingencias
El FROB en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ 0 momento de cancelacién. Estas obligaciones pueden tener su origen en una disposicion
legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita asumida por el FROB.

b) Pasivos conlingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de
la voluntad del FROB.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor gue de lo contrario. Salvo que sean considerados como
remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino que se informa sobre los
misrmnos, en su caso, en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacidn, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el FROB no esté obligado a |
responder; en esta situacion, la compensac:on se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su ;
caso, figurara la correspondiente provision.

i
'
4.11 Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales, se consideran “partes vinculadas” al FROB, el Banco
de Espafia, el personal clave de la direccion del FROB, y las entidades en las que participa mayoritariamente
en su capital 0 en sus organos de gobierno (véase Nota 1).

Las operaciones entre el FROB y sus partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas
generales, esto es, por su valor razonable.

En la Nota 15 se ofrece informacion sobre los saldos regisirados en estas cuentas anuales correspondientes
a partes vinculadas.

4,12 Definicion de valor razonable y de coste amortizado

A efectos de la elaboracion de estas cuentas, se entiende por valor razonable el importe por el que puede ser
intercambiado un activo o liquidado un pasivo, enfre partes interesadas y debidamenie informadas, que
realizan una fransaccién en condiciones de independencia mutua. El valor razonable se determina sin
deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en su enajenacién. En ningtn caso se toma
como valor razonable el que sea resultado de una fransaccién forzada, urgente o como consecuencia de una
situacion de liquidacion involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado, entendiendo
como tal el precio cotizade en un mercado active, en el que los bienes o seivicios intercambiados son
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homogéneos, pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedoies para un
determinado bien o servicio y los precios son conocidos y faciimente accesibles al plblico y reflejan
transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

Por el contrario, para aquellos casos en los cuales no existe un mercado activo, el valor razonable se estima
mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracién de general aceptacion como pueden ser las
referencias a transacciones recientes, las referencias al valor razonable de instrumentos financieros
sustancialmente iguales y métodos de descuentos de flujos de efectivo generalmente aceptados, tratandose
en todo caso de utilizar aquellas técnicas que han demostrado ser las que tienen como resultado las
estimaciones mas realistas del vailor razonable y tratando de maximizar en todo caso la utilizacion de datos
obtenidos en el mercado.

Por su parte, se entiende por coste amortizado de un instrumento financiero ef importe por el que inicialmente
fue valorado, menos los reembolsos de principal e intereses que se hubiesen producido, mas o menos,
seg(n proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método
del tipo de interés efectivo, de sus intereses devengados y de la diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso del instrumento. En el caso de aclivos financieros, el coste amortizado incluye también las
pérdidas por deterioro contabilizadas, en su caso, sobre los mismos.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor inicial de un instfrumento financiero
con el valor actual de los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrurnento financiero
a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. En suy
calculo se incluyen las comisiones financieras, en su caso, que se cargan por adelantado a la concesion de la
financiacion. ‘

5. Efectivo v ofros activos liquidos equivalentes - Tesoreria
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 este epigrafe del balance adjunto corresponde al siguiente detalle:
Miles de Euros
2016 2015

Cuentas mantenidas en Banco de Espaiia 1 15.946

Cuentas corrientes en otras entidades 499.848 2.939.138

Imposiciones a corto plazo 545,450 -

Intereses devengados pendientes de cobro 488 1.608

Intereses devengados pendientes de pago - {2)

1.045,798 2.956.690
A 31 de diciembre do 2016, las cuentas mantenidas por el FROB en el Banco de Espafia han devengado, de
acuerdo a la normativa del Banco Central Europeo relativa a la remuneracion de los depdsitos de las
Administraciones Publicas en un Banco Central Nacional, unos intereses negativos de 12 miles de euros (2 miles
de euros en 2015) (tipo del -0,30%) registrados en el epigrafe "Gastos financieros - Intereses bancarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véanse Notas 8.7 y 15) los cuales, han sido pagados en su totalidad
durante el ejercicio.
Durante el ejercicio 2018, los intereses devengados por los depdsitos bancarios y las cuentas cotrientes en otras
entidades mantenidos por el FROB han ascendido a 7.555 miles de euros (14.541 miles de euros en el gjercicio
20158) que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6), y de los cuales 489 miles de euros se encuentran pendientes
de cobro a 31 de diciembre de 2016 {1.608 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).
6. Activos no corrientes mantenidos para la venta

No existen a 31 de diciembre de 2016 ni a 31 de diclembre de 2015 elementos patrimoniales clasificados en este
epigrafe del balance.

21




7.  Activos financieros

“7.1 Detalle de activos financieros

A continuacién se presenta un detalle de los activos financieros propiedad del FROB al 31 de diciembre do 2016
_ ¥ 2015, clasificados de acuerdo con el desglose requerido por la normativa aplicable:

 Ejercicio 2016

Miles de euros

Instrumentos financieros a targo plazo Instrumentos financicros a corto plazo
Clases Valores Valores
Instrumentos . Créditos y . Créditos y
. - representativos ) representativos ’
de patrimonio de deuda otros Instrumentqs de deuda otros
Categorias (Nota 7.2) (Nota 7.3) (Nota 7.7y de patrimonio (Nota 7.4) (Nota 7.5) Total
Tnversiones en el
patrimonio de empresas del |y 639 11 . . . . . 10.639.110
grupo, multigrupo y
asoctadas (¥)
Préstamos y partidas a
cobrar - 1.260.168 - - 234.738 389.898 [.884.804
Activos financieros
disponibles para la venta - 52.616 - - 730.773 - 783.389
Total 10.639.110 1.312.784 - - 965.511 389.808 10.307.303
(*) Incluye el importe de las inversiones, neto de su correspondiente detericro (véase Nota 7.2).
Ejercicio 2015
Miies de curos
Instromentos financicros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Clases
Valores o Valores 1
Instrumentos o . Créditos y . Créditos y
. . representativos representativos
de patrimonio de deuda otros Instrmpentqs de deuda oiros
Categorias (Nota 7.2) (Nota 7.3) (Nota7.7) de patrimonio (Nota 7.4) (Nota 7.5) Total
Inversiones en ¢l
patrimonio de empresas el | ) 1¢; 55 - - - - - 11.187.551
grupo, multigrupo y
asociadas (¥)
Préstamos y partidas.a
cobrar - 2.643.000 335911 - 31.819 316.514 3.327.244
Activos financieros
disponibles para la venta - 762.881 - - 1.320.375 - 2.083.256
Tofal 11.187.551 3.405.881 335911 - 1.352,194 316.514 16,598,051

() Incluye ! importe de las inversiones, neto de su carrespondiente deteriore {véa

en BFA (véase Nota 2.5.)

7.2. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio

se Nota 7.2) y corregido por el error en la valoracion del FROB

A continuacion se presenta el detalle de las participaciones que integraban este epigrafe del batance al 31 de
diciembre de 2016 y 2015:
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Ejercicio 2016

Miles de Euros
Datos patrimoniales de lfs entidades participadas Valores contables participacién del FROB
Sociedad 0
% Domicilio Capital Reserva.:; ¥ Resqltado )

otras partidas atribuido a la Coste Deterioro Valor neto

de patrimonic | Soc. Dominante
Banco Financiero ¥ de
Ahorres, S.A. 100% Madrid 8.979.500 215,759 64.917 17.959.000 (8.698.824) 9.260.176
Banco Mare Nostrum 65,027% Madrid 1.613.653 554.092 (39.160) 1.645.000 (1.107.471) 537.529
Sareh 45,9% Madrid 303.862 (2.298.342} (662.791) 996.232 (154.827) 841. 405

20.600.232 (9.961.122) 10.639.110

{*) Los datos relativos a la situacion pairimonial de estas scciedades se han obfenido de las cuentas anuales consclidadas auditadas correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, excluidos Intereses minoritarios.

Ejercicio 2015

Miles de Euros
Datos patrimoniales de lfs entidades participadas Valores contables participacién del FROB
Sociedad ®
%, Domicilio Capital Reserva:_; ¥ R_esqltado )
otras partidas atribuido ala Coste Deterioro Valor neto
de patrimonio | Soc. Dominante
Banco Financicro y de
Ahorros, S.A.(F%) 100% Madrid 8.979.560 (444.743) 1.198.965 17.959.000 (8.224.803) 9.734.197
Banco Mare Nostrum 65,027% Madrid 1.613.653 556.823 64.328 1.645.000 {191.646) 1.453.354
Sareb 45,01% Madrid 300.060 (3.461.674) 332 540.060 (540.060) -
20.144.060 {8.956.509) 11.187.551 | &
*) Los datos relativos a la situacion patrimorial de estas sociedades se han obtenido de las cuentas anuales consclidadas auditadas correspondientes al i
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 20415, excluidos intereses minoritarios. e
**\falores contables re-expresados. 7

£l movimiente que se ha producido en ‘el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a
largo plazo — Instrumentos de patrimonic” del balance adjunto durante los ejercicios 2016 y 2015, se indica a f a
continuacion:

Miles de
Euros

Salde al inicio del ejercicio 2015 12.739.464
Dotaci(’.m neta por deferioro con cargo a fa cuenta de pérdidas y (1322.530)
ganancias

Saldo al 31 de diciembre de 2015 11.416.934
Ajuste por error (Véase Nota 2.6) (229.383)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 ajustado 11.187.551
7C'g[‘1)vcrsi6n en capital deuda subordinada Sareb (véase Nota 996232
Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias (1.544.673)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 10.639.110

Banco Financiero y de Ahorros, S.A.U. ("BFA”)

Tal y como préveia el Plan de Reestructuracién de la entidad, con fecha 2 de enero de 2015 BFA dejo de tener
la consideracion de entidad de crédito, manteniéndose como sociedad holding de Bankia.
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Tras la venta por BFA realizada el 25 de febrero de 2014 de una participacion en Bankia, S.A. representativa del
7.5% del capital de la entidad, sin ningln compromisc ni garantia por parte del FRGB, no se han ilevado a cabo
nuevas desinversiones.

Al 31 de diciembre de 2016, &l porcentaje de participacion de BFA en Bankia se sittia en un 65,904% (64,23% a
31 de diciembre de 2015), siendo el aumente consecuencia de la ejecucion de sentencias firmes de los
Tribunales de Justicia por [a mala comercializacion de hibridos.

Al cierre del ejercicio 2016, de acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5, el FROB ha procedido
a estimar el valor recuperabie de dicha participacion. Tras dicho andlisis ha registrado una dotacion adicional del
deterioro relative a dicha participacion con cargo a la ribrica "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta por importe de
474.021 miles de euros, por lo que el valor neto contable de la parllmpamon del FROB en BFA asciende a
9.260.176 miles de euros.

Por otra parte, es necesario poner de manifiesto que el Real Decreto 4/2016 de 2 de diciembre, de medidas
urgentes en materia financiera, amplia el plazo legal para el FROB para proceder a la desinversién en esta
entidad hasta diciembre de 2019,

Sociedad de Geslién de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria ("Sareb’)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la participacion del FROB en Sareb esta clasificada en el epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”. El detalle de la participacion que mantiene el
FROB en Sareb al cierre del ejercicio 2016 y 2015 es el siguiente (datos en miles de euros):

Blorcicio | MiTe 4 | capital | PO e | micion | pasieinscién | | doterior. | contabio.
31.12.2014 135.015.000 135.015 45,0% 405.045 540.060 (124.732) 415.328
Altas - - - - - (415.328) (415. éza}&
31.12.2015 135.015.000 135.015 45,0% 405.045 540.060 {540.060) - 5 J
Altas 996.231.960 139.472 45,9% - 996.232 (154.827) 3414‘%
Bajas 135.015.000 135.015 45,0% 405.045 (540.060) 540.060 -
31122016 |  996.231.960 139.472 45,9% - 996.232 {154.827)|  841.405

Como consecuencia de las pérdidas derivadas de la valoracion de sus activos por la aplicacién de la Circular
5/2015, de 30 de septiembre, del Banco de Espafia, por la que se desarrollan las especificidades contables de
Sareb, los fondos propios de la sociedad se situaron, a 31 de diciembre de 2015, en saldo negativo por importe
de 1.217.977 miles de euros, materializédndose asi unco de los supuestos de conversion de la deuda subordinada
en capital.

Por ello, la Junta General de Accionistas deil 5 de mayo de 2016 aprobo las medidas necesarias para restablecer el
equilibric patrimonial: i) reducir a cero el capital original para absorber pérdidas; ii) convertir un importe de deuda
subordinada suficiente para compensar el remanente de pérdidas existente, y obtener una composicion de fondos
propios tras la conversion igual al 2% del total activo de la sociedad; iii) realizar una nueva reduccion de capital para
reducir las pérdidas remanentes mediante reduccion del valor nominal de [as nuevas acciones; y iv) una nueva
reduccion de capital mediante reduccidn de valor nominal de las acciones para constituir una reserva voluntaria de
caracter indisponible, de forma que el capital social de la sociedad pasd a ser de 303.862 miles de euros. El importe
de deuda subardinada convertida asciende a 2.170.440 miles de euros, de los que 896.232 miles de euros
correspondian al FROB (véase Nota 7.3). Los citados acuerdos fueron publicades en el Boletin del Registro
Mercantil el 30 de mayo de 2016.

Por otra parte, en el mes de diciembre de 2016, se publico el Real Decreto-ley 4/2016, de 2 de diciembre, de
medidas urgentes en materia financiera, modificando el esquema de registro de las minusvalias latentes resultantes
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" de la aplicacién de la citada Circular contable, estableciendo que el registro de dichas minusvalias se realizara
directamente en el pafrimonio neto de la sociedad en lugar de en la cuenta de resultados como se exigia
previamente. En tanto que, tal y como establece el propio Reat Decreto-ley, la aplicacion de esta norma debia ser
tratada contablemente como un cambio de criterio, su aplicacién fuvo efectos retroactivos y los ajustes contables
implicaron un abono a la cuenta de reservas por el importe acumulado de los deterioros netos de su impacto fiscal.
Er consecuencia, Sareb vio incrementadas sus reservas, situandose los fondos propios, a cierre del ejercicio
2016, en 2.619.943 miles de euros.

Fruto del proceso de conversion, la participacién del FROB se sitia un 45,9% tanto en el capital como en la duda
subordinada viva (véanse Notas 7.2y 7.3).

En aplicacion de los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anteriores, el FROB ha estimado e valor
recuperable-de dicha participacion sobre la base del Plan de Negocio de Sareb, que fue aprobado por su
Consejo de Administracion en su sesion celebrada el 16 de marzo de 2017,

Las principales hipotesis sobre las que se ha elaborado dicho Plan de Negocio son las siguientes:

- Ventas segin andlisis de los ritmos de absorcién y curva de precios segtin modelos econométricos
desarrollados internamente en colaboracion con expertos independientes de Sareb.

- Ejercicio de adaptacion y de contraste con la realidad del mercado.

Sobre éstas y otras hipdtesis, se ha regisirade con cargo a la ribrica “Deterioro y resultado por enajenacmnes de
instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta,
un deterioro adicional por importe de 154.827 miles de euros.

Banco Mare Nostrum, S.A. {("BMN"}

El coste de adquisicion de la participacion del FROB en BMN asciende a 1.645.000 miles de euros: i} 915.000
miles de euros correspondientes a participaciones preferentes suscritas en 2010 y convertidas en acciones f
ordinarias en febrero de 2013, tal como establecia el plan de reestructuracion de la entidad, y i) 730.000 miles
de euros correspondientes a la suscripcidn también en febrero de 2013 de una ampliacion de capltal
desembolsada, mediante apoitaciones no dinerarias consistentes en bonos emitidos por el Mecanismo Europe

de Estabilidad (MEDE). 7

f

Al 31 de diciembre de 2016, el FROB es titular de 1.049.311.038 acciones de la entidad, lo que representa ?a
dicha fecha, una participacion en el capital social del 65,027%. o
El 14 de marzo de 2017, la Comision Rectora del FROB, en su composicién reducida, acordé iniciar los trabajos
necesarios para llevar a cabo la fusion de Bankia y BMN como mejor estrategia para optimizar la capacidad de
recuperacion de las ayudas publicas ante un futuro proceso de desinversion. En consecuencia, la estrategia
actual de desinversién de la participacion del FROB en BMN pasa por su fusion con Bankia, S.A.

Asi, el pasado 26 de junio, los Consejos de Administracion de BMN y Bankia aprobaron el Proyecto Comin de
fusién para ambas entidades, el cual establecio la ecuacian de canje y segln el cual por cada acciéon de BMN, y
tras la disolucién de ésta, sus accionistas recibiran 1 accién ordinaria de Bankia de 1 euro de valor nominal por
cada 7,82987 acciones ordinarias de BMN de 1 euro de valor nominal, lo que supone que el FROB recibirg, a
cambio de su participacion en BMN, 134.013.852 acciones de Bankia, S.A.

En las operaciones de fusion, el tipo de canje de las acciones de las sociedades que participan en la misma
debe establecerse sobre la base del valor real de su patrimonio. En este caso, en el proyecto com(n de fusion la
valoracién de los activos y pasivos de la sociedad absorbida (BMN) se ha realizado sobre ta base de los
balances individual y consolidade de dicha entidad cerrados a 31 de diciembre de 2016, y sobre la base de la
cotizacion de Bankia a 23 de junio de 2017, arrojando un valor del Patrimonio Neto de BMN de 825 millones de
euros (considerando el efecto de la autocartera). Por tanto, la aprobacion del Proyecto Comiin de Fusion permite
conacer el valor real del Patrimonio de BMN y, en consecuencia, arroja la valoracidon de la participacion del
FROB en esta entidad. h

Se considera por tanto, que la mejor evidencia del importe recuperable de la participacion del FROB en BMN,
disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, es la derivada del valor real del Patrimonio Neto
de BMN calculado para el Proyecto Comtin de Fusidn, lo que permite, de acuerdo con los criterios establecidos
en las Normas de registro y valoracién que le resultan de aplicacién, estimar un valor recuperable, al 31 de
diciembre de 2018, de 537.529 miles de euros, obtenido de acuerdo con el nlmero de acciones de Bankia a
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recibir al valor de cotizacién de las mismas en el momento del establecimiento de la ecuacion de canje (véanse
Notas 1y 2.4).

En consecuencia, se ha registrado una dotacion adicional del deterioro con cargo a la ribrica “Deterioro ¥
" resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de dicho ejercicio adjunta por importe de 915.824 miles de euros (143.783 miles de euros de dotacion
en el ejercicio 2015).

7.3. Inversiones financieras a largo plazo - Valores representativos de deuda clasificados como
“Préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta”.

Préstamaos y partidas a cobrar

En la categoria “préstamos y partidas a cobrar’ se encuentran clasificadas, al clerre de los ejercicios 2016 y
2015, las obligaciones subordinadas no garantizadas contingentemente convertibles emitidas por Sareb y
suscritas por el FROB y los bonos contingentes cenvertibles desembolsados por el FROB como apoyo pliblico a
las entidades del Grupo 2 (CoCos) en el marco del pregrama de asistencia financiera a Espafia.

Asimismo, se encuentra en esta categoria, el Bono B subordinado suscrito por el FROB en el marco del proceso
de resolucion de Catalunya Banc, S.A. (CX) por valor de 524,703 miles de euros que se encuentra totaimente
deteriorado (véase Nota 13). .

Como parte de dicho proceso de resolucién, la propia CX llevé a cabo un proceso de venta de una cartera de
activos que fue adjudicada a Blackstone, venta que ese formalizd en abril de 2015, La operacidn, que se
estructurd mediante fa transferencia de dicha cartera a un Fondo de Tifulizacidén de Activos y otras sociedades
del Grupo Blackstone, contd con el apoyo financiero del FROB mediante: i) la suscripcién de un bono
subordinado por valor de 524,878 miles de euros; ii) fa concesién de una garantia por créditos defectuosos cuyo
valor razonable asciende a 124.000 miles de euras (véase Nota 13) v, iii) la concesién de una linea de liquidez.

En relacion al Bono B, en el gjercicio 2016 se ha llevado a cabo un proceso de revisién de los derechos de !”:\
crédito iniciates (el perimetro), tal y como establecia la escritura de constitucion del Fondo de Titulizacion de /1 1
Activos, que ha supuesto un ajuste del citado perimetro de 1,3 miliones de euros. En base a ello, con fecha § de m Yl
abril de 2016 se cobraron 175 miles de euros, amortlzandose parcialmente el Bono B suscrito por el FROB ¢ / 2" i
dicho lmporte En tanto que el coste se reparte con el Fondo de Garantia de Depdsitos, el cobro ha dado lugar 77 i ’M ?
i) una reversién del deterioro reconacido por importe de 117 miles de euros, registrados en el epigrafe "Deteriojo ‘-u& k
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Reversion deterioro valores representativos ; de %
deuda” de a cuenta de pérdidas y ganancias; y ii) a un ahono al Fondo de Garantia de Depdsitos, reahz@do
durante €l ejercicio 2016, por importe de 58 miles de euros.

A continuacion, se presenta un detalle de las inversiones, que integran este epigrafe del balance al 31 de
diciembre de 2016 y 2015:
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£1 movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance adjunto durante los ejercicios 2016 y 2015 se
indica a continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio 2015 2.663.400
Traspaso al activo corriente {20.400)
Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenta de -
pérdidas v ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.643.000
Traspaso af activo corriente (223.600)
Amortizacién/Conversién (1.159.232)
Dotaci6n neta por deterioro con cargo a la cuenta de '
pérdidas y ganancias -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1.260.168

Sareb

Gon fecha 31 de diciembre de 2012 y 26 de febrero de 2013 el FROB suscribié obligaciones subordinadas
emifidas por Sareb, por importe de 1.271.600 miles de euros y de 380.800 miles de euros, respectivamente.

Estas obligaciones tienen la consideracién de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible
en acciones ordinarias de nueva emision de Sareb, v su amoriizacién parcial es posible a discrecion de Sareb a
partir del quinto afio desde la emision, en funcién de sus ratics de solvencla y apalancamiento. El devengo de
intereses se encuentra sujete a la obtencion por parte de Sareb de beneficio distribuible suficiente. En caso de
cumplirse dicha condicién, a efectos del pago de dichos intereses sera necesaria la existencia de caja suficiente;
en caso conkrario, el pago se retrasara como créditc no subordinado a favor del FROB, hasta el momento en el
gue Sareb cuente con caja suficiente para ello. El importe devengado y pendiente de pago devengara a su vez
intereses al tipo del Euribor a un afio. En ef caso de declararse el pago de intereses, el tipo aplicable sera del 8%
fijo anual sobre las obligaciones pendientes de amortizacion. Bado que en 2016 Sareb no ha obtenido beneficio
distribuible, el FROB no ha registrado intereses por dichos activos en el gjercicie 2016.

La deuda subordinada serd convertible en capital en caso de insuficiencia patrimenial de Sareb por: i) la
existencia de pérdidas acumuladas que resulten iguales o superiores al capital social mas las reservas o ii)
encontrarse en causa de disclucién por pérdidas que dejen reducido su patrimonio neto a una cantidad inferior a
la mitad de su capital social. En el supuesto de producirse la conversién, las accionss seran del mismo valor
nominal, de la misma clase y serie y con los mismos derechos que las acciones ordinarias en cireulacion, y se
realizara por un importe tal que la cifra de capital social represente un 2% del valor de los activos fras la
conversién. En base a lo anterior, en 2016 se ha procedido a la conversion de $96.232 miles de euros de deuda
subordinaba en capital, sin que se haya producido impacto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2016 (véase Nota 7.2).

Al 31 de diciembre de 2016, sobre la base del plan de negocio de Sareb, cuyas hipotesis se detallan en la Nota
7.2, y considerando que en el orden de prelacién de devolucién de las aportaciones a la sociedad, la deuda
subordinada se encuentra por delante del capital, no existe evidencia de deterioro de esta inversion,

Banco de Caja Esparia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. {"Banco Ceiss’)

¥l 24 de abril de 2013, en el marco del proceso de resolucién de la entidad, se acordd la inyeccion por parte del
FROE de apoyo publico mediante la suscripcién de obligaciones contingentemente convertibles en acciones
ordinarias {CoCos} de Banco Ceiss por importe de 604.000 miles de euros, desembolsadas el 30 de abril de
2013 mediante aportacion no dineraria consistente en valores del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE).

Durante ol mes de abril de 2014, previo cumplimiento de las condiciones suspensivas y la obtencion de las
" exenciones y autorizaciones administrafivas preceptivas, Unicaja Banco pasd a ser fitular del 100% del capital
social de Banco Ceiss. ’
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Los intereses devengados por los CoCos en el ejercicio 2016 han ascendido a 58.000 miles de euros (54.775
miles de euros a 31 de diciembre de 2015) (véase Nota 7.6}, de los que se encuentran pendientes de cobro
10.003 miles de euros al 31 de diciembre de 2016, (9.464 miles de euros a 31 de diciembre de 2015} por [o que
se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo- valores representativos de
deuda” (véase Nota 7.4).

Asimismo, en el marco del Plan de Resolucién de la entidad, el FROB asumié determinados compromisos en
relacién a los denominados Mecanismo de Revisién y Compensacion (véase Nota 13).

Ibercafa Banco - Caja 3, S.A. ("Caja 37)

En el marco de lo dispuesto en el Plan de reestructuracién de Caja3, la Comision Rectora del FROB acordd, con
fecha 8 de marzo de 2013, suscribir integramente [a emisién realizada por parie de la entidad de obligaciones
contingentemente convertibles (“CoCos”) por importe de 407.000 miles de euros que fueron desembolsadas por
el FROB, mediante |a entrega de titulos de renta fija emitidos por el Mecanismo Europeo de Estabilidad el 12 de
marzo de 2013.

El 1 de octubre de 2014 se produjo la fusién por absorcién de Banco Grupo Caja3 por parte de Ibercaja Banco,
S.A., con disolucion sin liquidacidn de la sociedad absorbida y fraspaso en bloque, a titulo universal, de su
patrimonio a la sociedad absorbente.

Durante el ejercicio 20186, Ibercaja Banco, S.A. ha realizado la amortizacion anticipada de parte de estos titulos
por valor de 183.400 miles de euros (20.400 miles de euros en marzo de 2016 y 163.000 miles de euros con
faecha 29 de diciembre de 2016), quedando pendientes 223.600 miles de euros, que han sido reclasificados al
corto plazo fras la amortizacion anunciada por la entidad y que ha tenido lugar el 24 de marzo de 2017 (véase
Nota 7.4).

Los Intereses devengados por estos activos en el gjercicio 2016 han ascendido a 37.784 miles de euros (al 31 de
diciembre de 2015, 37.168 miles de euros) (véase Nota 7.6), de los que 1.135 miles de euros se encuentran
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2016 (1.854 miles de euros al 31 de diciembre de 2015), por lo que se i
encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo- valores representativos de deuda” /13
(véase Nota 7.4). /

Activas financieros disponibles para la venta ‘ /

En esta categoria, a 31 de diciembre de 2016, el FROB tiene registrado en el epigrafe "Inversiones financieras/a
largo plazo — Valores representativos de deuda” del balance determinados tftulos de deuda del Estado con o
valor de mercado de 52.616 miles de euros (762.881 miles de euros a 31 de diciembre de 2015). Los intereses
devengados por estos titulos durante el ejercicio 2016 ascendieron a 1.445 miles de euros (10.027 miles de
euros en el gjercicio 2015), que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingreses financieros — Intereses de
Deuda Publica” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6). Los ajustes por valoracion a
dicha fecha ascienden a 1.716 miles de euros positivos (10.119 miles de euros negativos al 31 de diciembre de
2015) y se encuentran registrados en el epigrafe "Ajustes por valoracion- Activos financieros disponibles para la
venta" del balance adjunto. :

7.4. Inversiones financieras a corto plazo - Valores representativos de deuda clasificados como
“Préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta”

El detalle del saldo de valores representativos de deuda a corto plazo al cierre de los ejercicios 2016 y 2015, es
el siguiente:

Miles de euros
2016 2015
Valores de deuda piblica del Estado espafiol 730.7737 1320376
Obligaciones contingentes convertibles (Nota 7.3) 223.600 20.400
Intereses de obligaciones contingentes convertibles (Nota 7.3) 11.138 11.418
Total 965,811 1.352.194
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£1 saldo registrado a 31 de diciembre de 2016 y 2015, en el epigrafe “Valores de deuda piblica del Estado
espafiol’ del detalle anterior esta integrado por titulos de deuda del Estado, todos ellos clasificados como activos
financieros disponibles para la venta con un valor de mercado de 705.577 miles de euros (1.274.458 miles de
euros al 31 de diciembre de 2018). Asimismo, se incluyen 25.196 miles de euros (45.918 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015) correspondientes a los intereses devengados pendientes de cobro tanto por estos titulos de
deuda publica como por los que se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo —
Valores representativos de deuda” del balance adjunto (véase Nota 7.3).

Los intereses devengados por estos titulos durante el ejercicio 2016 han ascendido a 8.597 miles de euros
(22.501 miles de eurcs en el glercicio 2015), que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros —
Intereses de deuda publica’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6). Dichos titulos
cusntan con ajustes por valoracion positivos al 31 de diciembre de 2016 por importe de 4.164 miles de euros
(7.781 miles de euros negativos al 31 de diciembre de 2015), que se encuentran registrados en el epigrafe
“Ajustes por valoracion- Activos financieros disponibles para la venta” del balance adjunto.

Asimismo, a lo largo de los ejercicios anteriores el FROB adquirié Letras det Tesoro, Bonos y Obligaciones que
fueron venciendo durante el afio, y que han generado intereses por importe de 10.082 miles de euros {11.039
miles de euros en el ejercicio 2015), registrados en el epigrafe "Ingresos financieros ~ Intereses de deuda
publica” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6).

Durante &l ejercicio 2016 se han realizado ventas de titulos de deuda publica por valor nominal de 648.000 miles
de euros, obteniendo un beneficio por valor de 3.398 miles de euros registrado en el epigrafe “Imputacion al
Tesultado por activos financieros disponibles para la venta’ de la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
2016. En el ejercicio 2015 no se realizaren ventas de titulos de deuda publica.

7.5. Instrumentos financieros a corto plazo — Créditos a terceros y otros activos financieros clasificados
como "Préstamos y partidas a cobrar”

El detalle del saido de los créditos a empresas clasificados como "Préstamos y partidas a cobrar” a corto plazo al
cierre de los ejercicios 2016 y 2015, es el siguiente: ‘

Miles de euros
. 2016 2015
Pago aplazado venta NCG 269.911 300.089
Garantias venta NCG (FGD) (Nota 13.1) 39.428 -
Linea de liquidez (CX) 13.828 16.424
Titulos CEISS (Nota 13.2) 36.731 -
Total 389.898 316.513

Pago aplazado venta NCG

En el mes de mayo del ejercicio 2016 se ha llevado a cabo la amortizacién anticipada por importe 300.089 miles
de euros de! precio aplazado pendiente de la venta de NCG, dando lugar a una nueva modificacion en el
calendario de pagos previsto inicialmente. Ello ha supuesto, a 31 de diciembre de 2016, la reciasificacion al corto
plazo, del importe pendiente de cobro, 299.911 miles de euros. Asimismo, el reconocimiento por el valor actual
de los flujos esperados en funcion del calendario de pagos establecido, ha supuesto el reconocimiento de 731
miles de euros (véase nota 7.6) correspondientes a los interés devengados de dicha actualizacion (30.779 miles
de euros durante el ejercicio 2015), que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos Financieros-Intereses
de Créditos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Garantias venta NCG (FGD)
El impacto de la Sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea en relacidn a las clausulas suelo, ha

supuesto el reconocimiento de un activo frente al FGD por importe de 39.428 miles de euros por la parte qus le
corresponds por la venta de la entidad (precio de venta menos garantias oforgadas) (véase Nota 13).
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Linea de liquidez (CX)

Como se indica en la Nota 7.4, el FROB presté deferminados apoyos financieros en la operacion de venta de
una cartera de activos llevada a cabo por Catalunya Banc en el marco del proceso de desinversion del FROB en
la entidad. Entre estos apoyos se encuentra la concesion de una linea de liquidez por urn importe maximo de 400
millones de euros, cuyo saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2018 asciende a 13.775 miles de euros (16.424
niles de euros en 2015). Asimismo, la linea ha generado unos ingresos financieros (intereses y comisiones
asocladas) por importe de 663 miles de euros (711 miles de euros en 2015}, de los cuales 53 miles de euros se
encuentran a 31 de diciembre de 2016 pendientes de cobro.

7.6. Ingresos financieros

A continuacidn se presenta un detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2016 y 2015 adjunta:

Miles de euros
2016 2015
Intereses bancarios (Nota 5) 7.555 14.541
Intereses de créditos ‘

- Inlereses pago aplazado venta NCG (Nota 7.5) 731 30.779 V
Intereses de Deuda Phblica (Notas 7.3 y 7.4) 20.124 43.367
Intereses de obligaciones convertibles (Nota 7.3) 95,783 91.943
Intereses de repos (Nota 8.5) 2.748 1.017
Otros intereses (Nota 7.5) 663 711
Total - 127.604 182.558

7.7. Instrumentos financieros a largo plazo — Créditos a terceros clasificados como “Préstamos
partidas a cobrar”

El detalle del saldo de los créditos a empresas clasificados como “Préstamos v partidas a cobrar” a fargo plazo al
cierre de los gjercicios 2016 y 2015, es el siguiente: : :

Miles de euros
2016 2015
Pago aplazado venta NCG (Nota 7.5) - 269.180
Titulos Ceiss (Nota 13.2) - 36.731
Total - 335.911

Pasivos financieros

8.1 Detalle de pasivos financieros

A continuacion se presenta un detalle de los pasivos financiercs asumidos por el FROB a 31 de diciembre de
2016 y 2015 con el desglose reguerido por la normativa aplicable:
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Ejercicio 2016

Miles de Furos
Clases Instrumentos financieros Instrumentos financieros
a largo plazo a corto plazo
Obl.lgﬂcmnes y Otras deudas Obhgacmnf_zs Y | Deudascon | Oteas deudas Total
otros valores a largo plazo otros valores entlidades de a corto plazo
Categorfas * negociables gop negociables g p
(Nota 8.2) (Nota 8.3) (Nota 8.4) crédito (Nota 8.6)

Débitos y - 13.411.794 520761 | 588.652 7728 | 14.528.935
parlidas a pagar

- 13.411.794 520.761 588.652 7.728 | 14.528.935

Ejercicio 2015
Miles de Euros
Clases Instrumentos financieros Instrumentos financicros
a largo plazo a corto plazo
Obllgaclon(.as y Otras deudas Obhgacwm.:s y Deudas con Otras deudas Total
' otros valores a largo plazo otros valores entidades de | a corto plazo
Categorfas negociables negociables P
(Nota 8.2) (Nota 8.3) (Nota 8.4) crédito (Nota 8.6)

Débitos y 520.000 13.405.560 2.567.967 | 1.599.371 67.667 | 18.160.565
paitidas a pagar

520.000 13,405.560 2.567.967 1,599,371 67.667 | 18,160.565

8.2 Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables

El emgrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y ofros valores negomables cotresponde a la deuda derwadaf
de la emisién de un bono simple con aval de la Administracién General del Estado acordada por la Com|S|om

Rectora durante el ejercicio 2015, en el marco del proceso de resolucion de Catalunya Banc y que ha sido ree”

reclasificada a Deudas a corto plazo (Véase Nota 8.4).

Las caracteristicas de dicha emisién son las sigulentes {datos en miles de euros):

Nominal Intereses devengados
Fechade | Fechade mina Tipo de (Nota 8.7)
emision vencimiento interés
311216 (%} 3112.15 31.12.16 (*)| 31.12.15
15/04/2015 | 30/04/2017 -l 520.000 0,218% - 807
-l 520.000 - 807

{¥*) Reclasificado al corto plazo (Véase Nota 8.4)

Los gastos financieros devengados por este bono durante los ejercicios 2016 y 2015 se encuentran registrados
en el epigrafe "Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(véase Nota 8.7), de los cuales al cierre de dichos ejercicios, se encuentran pendientes de pago 761 y 807 miles
de euros, respectivamente (véase Nota 8.4).
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8.3 Deudas a largo plazo — Otras deudas a largo plazo

En este epigrafe se recoge bésicamente el préstamo concedido el 3 de diciembre de 2012 por el Estado espafiol
al FROB destinado a la ejecucién del programa de asistencia financiera europea. Dicho préstamo permitio
canalizar los fondos desembolsados por el Fondo de Estabilidad Financiera (FFA) del Mecanismo Europso de
Estabilidad (MEDE) al Reino de Espafia hasta las entidades de crédito espaiiolas. Las condiciones financieras
de este préstamo son las mismas que las establecidas por el FFA del MEDE.

£l préstamo fue desembolsado en dos tramos, el primer desembolso producido en 2012 por importe de 39.468
miliones de euros y el segundo desembolso llevado a cabo en 2013 por importe de 1.865 millones de euros,
mediante la aportacién de los instrumentos financieros (letras y bonos) emitidos por el MEDE con las sigulentes
caracteristicas:

emisién () (miles de euros) emision

Trameo 1 39.468.000

EUQO0A1US7C2 | 11/12/2012 | 11/02/2013 2.500.000 100,00%
EUOBDATU97DO | 1E/12/2012 | 11/1072013 6.468.000 1 99,50%
REUQO0AIU9RU2 | 11/12/2012 | 11/06/2014 6.500.000 100,00%
EUOO0AIU98VO | 11/12/2012 | 11/12/2014 12.000.000 100,00%
FUQO0AIUI8WS | 11/12/2012 § 11/12/2015 12.000.000 100,00%
Tramo 2 1.865.000

EUOOOAIU98X6 | 5/02/2013 5/08/2015 1.865,600 100,00%
Total 41.333.000

(*) Fecha de vencimiento de los instrumentos financieros en los que se materializé el préstamo.

Desde la formalizacion de dicho préstamo se han producido los siguientes hechos:

- el 9 de diciembre de 2013, se acord6, previa autorizacién del MEDE, la conversidn parcial del préstamo
del Estado Espafiol en aportacién pattimonial al FROB por un importe de 27.170 millones de’ euros
(véase Nota 9.1). ' '

- Durante el ejercicio 2014 se procedit a la devolucion de los fondos no utilizados en Sareb por importe
de 307.540 miles de euros; asi como a la amoriizacion voluntaria parcial del préstamo por importe de
1,204 millones de euros, de los cuales 399.284 miles de euros fueron soportados por el FROB.

- Durante el ejercicio 2015 tuvieron lugar dos amortizaciones voluntarias por parte del Tesoro por importe
de 1.500 millones de euros y 2.500 millones de suros respectivamente, sin que supusieran desembolso
alguno por parte del FROB.

- En el ejercicio 2018, el Tesoro ha llevado a cabo una nueva amortizacion voluntaria por 1.000 millones
de euros, sin desembolso por parte det FROB.

En consecuendia, a 31 de diciembre de 2016 el saldo vivo del préstamo concedido por el Estado espafiol al
FROB asciende a 13.456.175 miles de euros (mismo imporie que a 31 de diciembre de 2015), de los cuales
11.591.175 miles de euros corresponden al primer desembolso y 1.865.000 al segundo desembolgo, con el
siguiente detalle:
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Nominal
(miles de euros)

ISIN 2016 2015

Tramo 1

EUQ00AI1U97C2 - -

EU000A1USTDO 2.252.476 2.252.476

EUOO0A1U98U2 1.990.213 1.990213

EUGODATUSEVO 3.674.242 3.674.242

EUGOOAIUSEWS | 3.674.242 3.674.242
11.591.175 11.591.175

Tramo 2

EU000ATUS98X6 1.865.000 1.865.000

13.456.175 13.456.175

E! primer pago del principal restante del préstamo correspondiente al Tramo 1 se producira el 11 de diciembre de |
2022, y a partir de dicha fecha, anualmente hasla su vencimiente en 2027, El vencimiento del importe
correspondiente al Tramo 2 se producira en dos partes iguales, el 11 de diciembre de 2024 y 2025,
respectwamente

El importe registrado en el epigrafe “Deudas a largo plazo — Otras deudas a largo plazo” del balance adjunto se
corresponde con el valor efectivo menos aguellos costes derivados de su formalizacion cuyo neto asciende a
13.410.844 miles de euros (13.405.399 miles de euros a 31 de diciembre de 2015). En este sentido, el préstamo /.
ha generado en el ejercicio 2016 unos gastos financieros en concepto de devengo de la comisién de apertura £ k
por importe de 5.445 miles de euros {mismo lmpoﬁe que en el gjercicio 2015), que se encueniran registrados en / j
el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase /i &
Nota 8.7). /i { %yf
;i

i

Por su parte, los intereses devengados por dicho préstamo durante el ejercicio 2016 ascienden a 147.252 miles——"
de euros (122,120 miles de euros en el gjercicio 2015), y se encuentran registrados en del epigrafe “Gastos
financieros — Intereses y camisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.7), de los que

a 31 de diciembre de 2016 se encontraban pendientes de pago 7.728 miles de euros (a 31 de diciembre de
2015, 8.841 miles de euros) (véase Nota 8.6).

8.4 Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables

A 31 de diclembre de 2016 y 2015, el saldo registrado en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Obligaciones y
otros valores negociables” del balance adjunto corresponde principalmente a las deudas derivadas de las
emisiones de bonos simples con aval de la Administracion General del Estado, acordadas por su Comisidn
Rectora, asl como la emision en ef marco del proceso de resolucion de Catalunya Banc (véanse Notas 1y 8.2),

Las caracteristicas de dichas emisiones y sus posteriores retaps al 31 de diciembre de 2016 y 2015, son las
siguientes (datos en miles de euros):
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Norminal Intereses devengados
Fecha de Fecha de omHna Tipo de (Nota 8.7)
emision vencimiento interés
31.12.16 311215 31.12.16 31.12.15

Tercera emision 12/07/201% | - 1.730.000
Primer Tap 06/10/2011 - 100.000
Segundo Tap 07/10/2011 | 12/07/2016 - 335,000 5,50% 75.615 139.476
Tercer Tap 21/11/2011 - 200.000
Cuarto Tap 23/1172011 - 120.000
Quinta emision (*) 15/04/2015 | 30/04/2017 | 520.000 - 0,218% 1.136 *
Total emisiones 520.000 2.505.000 76.751 139.476

(*) Véase Nota 8.2

Con fecha 12 de julio de 2018, tuvo lugar el vencimiento de la emisidn de bonos FROB por un irﬁborﬁe nominal
de 2.505.000 miles de euros, por lo que a 31 de diciembre de 20186, solo se encuentra registrado el valor nominal
de la emisién en el marco del proceso de resolucién de Catalunya Banc por valor de 520.000 miles de euros.

Los gastos financieros devengados por estos bonos (76.761 miles de euros) se encuentran registrados en el
epigrafe “Gastos financieros — Intereses y comisionss” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota
8.7). :

Adicionaimente, este epigrafe del pasivo corriente del balance adjunto al 31 de diciembre de 2016 recoge los
intereses devengados y no pagados de la citada emisién, que ascienden a 761 miles de euros (64.032 miles de*
euros al 31 de diclembre de 2015). . 3

8.5 Deudas a corto plazo — Deudas con entidades de crédite

El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diclembre de 2016 corresponde a siete operaciones
de venta con pacto de recompra de bonos del tesoro por importe efectivo de 588.782 miles de euros (1.599.492
miles de euros a 31 de diciembre de 2015) contratadas en el mes de diciembre de 2016 con vencimiento el 12
de enero 2017, y que devengan un tipo de interés anual entre el -0,20% y el -0,37%.

Durante el ejercicio 2016, en concepto de intereses devengados por esta operativa los Ingresos financieros han
ascendido a 2.748 miles de euros y figuran registrados en el capitule “ingresos financieros — Otros intereses” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6). De dichos importes, a 31 de diciembre de 2016 se
encuentran pendientes de cobro 130 miles de euros, que se liquidaran a la fecha de vencimiento de dichas
operaciones, por lo que se encuentran registrados en este mismo epigrafe.

Durante ef ejercicio 2015, los intereses devengados por esta operativa supusieron un gasto financiero por
importe de 374 miles de euros (véase Nota 8.7) y unos ingresos financieros por 1.017 miles de euros (véase
Nota 7.8). De dichos importes, a 31 de diciembre de 2015 se encontraban pendientes de cobro 122 miles de
euros, los cuales, fueron liguidados correctamente, durante el mes de enero de 2016 a la fecha de vencimiento
de dichas operaciones.

8.6 Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto plazo

A 31 de diciembre de 2016, el saldo registrado en el epigrafe "Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto
plazo” del balance adjunto corresponde, fundamentalimente, a los intereses y comisiones devengadas y no
pagadas correspondientes el préstamo del Estado espafiol al FROB al que se refiere la Nota 8.3 y que
ascienden a 7.728 miles de euros (8.941 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).
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8.7 Gastos financieros

A continuacién se presenta un detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de euros
2016 2015

Intereses y comisiones ’ _

- Inlerescs de obligaciones y bonos (Nota 8.2 y 8.4) 76.751 140,283

- Inftercses de repos (Nota 8.5) - 374

- Otros gastos financieros . 224 8.916

- Intercses y comisiones de otras deudas (Nota 8.3) 152.697 127.565 '
Por actualizacién de provisiones (Nota 13.1) . 680 21.132
Total 230,352 298,270

Patrimonio neto

8.1 Fondo patrimonial

El detalle de las aportaciones realizadas al FROB desde el momento de su constitucién en el ejercicio 2009, se "
muestra a continuacion: '

Miles de Luros -
Capitalizacién | Desembolso . Titulos de
Entidades aportantes de préstamos | de efective | renta fija Total

Presupuestos Generales del Estado 27.170.000 | 12.750,000 - 39.920.000
- RDL 972009 - 6.750.000 - 6.730.000

- RDL 2/2012 - 6.000.000 - 6.000.000

- RDL 1472013 27.176.000 - - 27.176.006
Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito (*) - 1.500.146 749.854 2.250.000
27.170.000 | 14.250.146 749.854 42.170.000

(" Durante el ejercicio 2012 se procedid a liguidar fa participacion del Fondo de Garantfa de Depésitos en Entidades de Crédito
en ol Fondo Patrimanial del FROB atendisndo al patrimonio nelo resultante de las cuentas anuales del FROB ds 2077,

A la dotacién inicial del FROB establecida por el Real Decreto-Ley 9/2009 (9.000.000 miles de euros), el Real
Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, afiadid un incremento de 6.000.000
miles de euros con cargo a los Presupuestos Generales del Estado. Por ofro lado, el 8 de diciembre de 2013, se
acordd la conversion parcial del préstamo del Tesoro, por un importe de 27.170.000 miles de euros, en
aportacién a la dotacién patrimonial del FROB, previa autorizacion del MEDE (véase Nota 8.3).

El resultado del gjercicio de 2015 por importe negativo de 1.522.221 miles de euros ha pasado en 2016 a
integrarse dentro del Fondo Patrimonial del FROB (861.493 miles de euros negativos en el gjercicio 2014).

Los fondos propios del FROB a 31 de diciembre de 2016 son negativos por valor de 1.614.954 miles de euros
que se componen por los 42.170.000 miles de euros anteriormente mencionados y los resultados generados por
el FROB desde su constitucion hasta ef 31 de diciembre de 2016.

No abstants, el FROB prevé que a lo largo de 2017 se implementen las medidas adecuadas para contar de
nuevo con un patrimonio neto positivo. Entre dichas medidas se encuentra ta posibilidad de gue el Estado
acuerde transformar parte del préstamo concedido al FROB (véase Nota 8.3) en una nueva aportacion
patrimonial al Fondo, tal y como permite el contrato de préstamo entre el Estado y el FROB, requiriendo fa
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10.

autorizacion previa del MEDE. A la fecha de formalizacién de estas cuentas anuales, el MEDE ha dado su
consentimiento a esta operacion. '

9.2 Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance adjunto recoge el importe de aquellas variaciones del valor razonable de los activos
clasificados como disponibles para la venta que, conforme a [o dispuesto en la Nota 4.3.4, deben clasificarse

" como parte integrante del patrimonio, y clyas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias

cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su otigen o cuando se produce el deterioro de los
misimos. :

En los estados de ingresos y gastos reconocidos de los ejermmos 2016 y 2015 se presentan los movimientos
habidos en este eplgrafe del balance durante dichos ejercicios.

Informacidn sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

A continuacién se describen los principales factores de riesgo del FROB asociados a instrumentos financieros y
las politicas adoptadas para su gestion:

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el FROB no disponga de los recursos necesarios para
poder hacer frente a sus deudas en su fecha de vencimiento.

Seguidamente se presenta el desglose por plazes de vencimientos de los saldos de determinados eplgrafes del

balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en un escenario de "condiciones normales de mercado” en funcion < v

de los plazos contractuales:

38




Ejercicio 2016

Miles de Euros

Iasta 1 afio

Entre 1 y 2 afios

Entre 2 y
3 aflos

Entre3y 4 CEntred y
afios 5 aflos

Més de 5 Afios

Total

Activo:

Efeetivo y otros activos
liquidos equivalentes

Inversiones financieras
a corto plazo
Créditos a terceros
Valores
representafivos de
Deuda
Otros aclivos
Jinancieros
Inversiones financieras
a largo plazo
Valores
representativos de
Deuda
Total al 31 de diciembre
de 2016

Pasivo:
Deudas a corlo plazo

Obligaciones y oiros
valores
negociables
Deudas a corto plazo
con
entidades de
crédifo
Ofras deudas a corto
plazo
Deundas a largo plazo
Obligaciones y ofros
valores
negociables
Ortras dewdas a largo
plazo
Total al 31 de diciembre
de 2013

1.045.798

339339

965.511

50.559

6560.616

656.168

1.045.798

339.339

985.5k1

50.559

1.312.784

2.401.207

656.616

656.168

3.713.991

520.761

588.652

7.728

13.411.794

13.411.794

520.761

588.652 ]

7.728

[.117.141

13.411.794

14.528.935

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2016

1.284,066

656.616

(12.755.626)

{10.814.944) .

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2016
acumilado

1.284.066

1.940.682

1,940,682

1.940,682 1.940.682

(10.814.944)
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Ejercicio 2015

Miles de Euros

Hasta 1 afio

Entre | v 2 afios

Entre 2 ¥
3 afios

Entre 3y 4 Entred y
aftos ’ 5 affos

Mis de 5 Afios

Total

Activa:

Efectivo v otros activos
liguidos cquivalentes
Inversiones financieras
a corlo plazo
Créditos a terceros
Valores
representativos de
Deuda
Inversiones financieras
a largo plazo
Falores
representativos de
Denda

2.956.690

300.089

1.352.194

69911

710.375

199.269

52.505

2.643.000

2,956,690

599.269

1.352.194

3.405.880

Total al 31 de diciembre
de 2015

4.608.973

810.286

251774

2.643.000

3.314.033

Pasivo:

Peudas a corto plazo

Obligaciones y ofros

valores
negociables

Deudas a eorto plazo

con
entidades de

crédilo

Otras deudas a corto
plazo

Deudas a largo plazo

Obligaciones y ofros
valores
negociables
Otras dendas a largo
plazo

2.567.967

1.589.371

67.667

520.000

13.405.560

Py

S
1,599.M

67.667

Jd
2.567.96]?' 1\
il

13.925.560

Total al 31 de diciembre
de 2015

4,235,005

520,600

13.405,560

18.160.565

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2015

373.968

290286

251.774

(18.762.561)

(9.846,533)

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2015

acumulado

373.968

664,254

916.028

916.028 916.028

(9.846.533)

La capacidad del FROB para hacer frente a sus compromisos en los afios de referencia viene garantizada por
los siguientes factores:

- Al cierre del ejercicio 2016 el importe de los activos liquidos supera al de los bonos emitidos por el
FROB con vencimientos en 2017.

- En caso de que durante el periodo 2017-2021 se produjera algin desfase entre los vencimientos de los
activos y pasivos, éstos se compensarian con la liquidez disponible por FROB a cierre de 2016 asi
como por la posibilidad de realizar otros actives de vencimiento posterior, al ser todos ellos de maxima

liquidez.

40




11

- lLa Ley 11/2015 permite la capitalizacion de préstamos, créditos o cualquier ofra operacion de
endeudamiento del FROB en la que la Administracion General del Estado figure como acresdora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo gue asume el FROB de que los activos financieros que mantiene no
le sean reembolsados por sus contrapartes, llegado su vencimiento por causa de insolvencia.

Al 31 de diclembre de 2018, este riesgo se concreta, basicamente, en la existencia de una serie de bonos
contingentes convertibles suscritos y desembolsados por el FROB en el contexto del apoyo prestado a los
diferentes procesos de reestructuracién de entidades de crédito, asi como las obligaciones subordinadas
emitidas por Sareb y suscritas por el FROB {véase Nota 7.3).

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de interés estructural de! balance se define como la exposicion de la situacion financiera y econdmica
del FROB a movimientos adversos en los tipos de interés derivada de [a diferente estruciura temporal de
vencimientos y repreciaciones de las partidas de su balance.

Tal y como se ha indicado en la Nota 8 anterior, la emisién de bonos viva realizadas por el FROB devenga
intereses a un tipo fijo del 0,218%. Por su parte, los bonos contingentemente convertibles devengan actualmente
un tipo de interés del 9,75%, con incrementos anuales de 50 puntos basicos.

Al 31 de diciembre de 2016, los activos financieros sujetos a riesgo de tipo de interés son los mantenidos ?ﬁ%
efectivo (véase Nota 5). ;m\?
AN ()
. 94
Riesgo de mercadp i

e ,
o
e

El riesgo de mercado se define como aquél que afecta al resultado o al patrimonio neto y que resulta deila‘é/
movimientos adversos en los precios tanto de bonos y titulos de su propiedad como de las emisiones propias.;

Al 31 de diciembre de 20186, los activos flnancieros sujetos a riesgo de mercado son los valores de deuda piblica
del Estado mantenidas en la categoria de activos financieros disponibles para la venta (véanse Notas 7.3 y 7.4).

Ctros riesgos

El FROB no mantiene exposiciones significativas directas a otros riesgos asociados a sus instrumentos
financieros gue no haya sido ya expuestas en estas cuentas anuales.

Administraciones publicas y situacién fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones Plblicas

La composicion del saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar — Otras deudas con las
Administraciones Pablicas” del pasivo corriente del balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Hacienda Piblica acreedora por retenciones 110 67
Hacienda Pliblica acreedora por IVA 6 21t
Organismos de la Seguridad Social acreedora 44 42
Total 160 130
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11.2 Situacidn fiscal

Tal y como se ha indicado anteriormente {(véase Nota 4.8), el FROB goza de exencion del Impuesto sobre
Sociedades y de aquellos impuestos indirectos que pudieran devengarse por razén de su constitucion, de su
funcionamiento y de los actos u operaciones gque realice en el cumplimiento de sus fines.

12, Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar- Acreedores varios

El saldo de este epigrafe de! balance al 31 de diciembre de 2016 y 2015 incluye saldos pendientes de pago con
diversos acreedores por servicios, '

Los gastos devengados por dichos servicios en los ejercicios 2016 y 2015 se encuentran contabllizados en el

capitulo "Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 14.3).

13. Provisiones y confingencias

13.1 Provisiones a largo plazo

La composicion del saldo del epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo del balance al 31 de diciembre de.

2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de Euros

2016 2015
Esquema de Protecci6n de Activos Banco de Valencia 491.305 326.059
Garantfas Banco Gallego 04,808 94,808
Garantias CX 45.500 48.378
Garantias NCG Banco 204.226 396.517
Garantia Fondo de Garantia de Depésitos gestién de hibridos 4.053 44,750
Total 839.894| 1.110.511

Y

E! movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe en los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de
Furos
Saldo al 1 de enero de 2015 1.353.547
Dotaciones ' 16.716
Traspasos al pasive corriente (135.048)
Exceso de provisiones (151.110)
Gastos financieros por actualizacién (nota 8.7) 21.132
Otros movimientos 5.274
Saldo al 31 de diciembre de 2015 1110511
Dotaciones 96.698
Traspasos al pasivo corriente (369.924)
Exceso de provisiones (36.736)
Gastos financieros por actualizacién (nota 8.7) 680
Otros movimientos 38.6065
Saldo a] 31 de diciembre de 2016 839.894
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Esqguema de Proteccién de Activos Banco de Valencia, 5.A.

En el ambito del proceso de reestructuracion de Banco de Valencia S.A., el FROB concedit un Esquema de
Proteccion de Activos (en adelante "EPA"), por el que se cubren el 72,5% de [as pérdidas que puedan derivarse
de una caitera cerrada de activos de Banco de Valencia, S.A. por importe inicial de 6.021.982 miles de euros,
siendo la duracion del mismo de 10 afios a centar desde el 30 de septiembre de 2012.Tras las dos reducciones
producidas en 2013, |a cartera de activos cubierta ascendia a 4.978.746 miles dé euros.

A 31 de diciembre de 2015, sobre 1a base de la evolucion de las pérdidas registradas y |la pérdida esperada de
dicha cartera a dicha fecha, el FROB considerd necesario reducir la provision reconocida por importe de 120.563
miles de euros con abono & la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, registrada en el epigrafe “Exceso de
provisiones”.

En el ejercicio 2016, se ha producido una nueva reduccién del perimetro del EPA y subsanacidén de las
reducciones realizadas en el ejercicio 2013, que ha supuesto minorar Ia cartera por un importe de 18.785 miles
de euros y corregir las reducciones precedentes, lo que ha supuesto un aumento del saldo en 20.061 miles de
euros. Tras dicha reduccién la cartera cubierta a la fecha de efectos del EPA asciende a 4.980.022 miles de
euros. A 31 de diciembre de 2016, sobre la base de la evolucidn de las pérdidas registradas y la pérdida
esperada de dicha cartera a dicha fecha, el FROB ha considerado necesario reducir 1a provision reconocida por
importe de 34.754 miles de euros con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, y que se
encuentra registrada en el epigrafe "Exceso de provisiones”.

Garantias Banco Gallego

Sareb y el aprovechamiento de los activos fiscales de la entidad transmitida.

A 31 de diciembre de 2015, el FROB considerd, en base a las estimaciones realizadas con la mformamon s .
disponible, aue el valor de la obligacién derivada de los compromisos asumidos ascendia a 94.808 miles dg
euros. A 31 de diciembre de 2016, con la informacion disponible, no se estima ninguna variacion de este |mporpe
por lo que se mantiene la estimacion de la contingencia y su correspondiente provision.

Garantfas CX

En el proceso de compraventa de CX y de la cartera de créditos de la entidad, el FROB concedit a los
compradores ciertas garantias, entre las que se encontraban, piincipalmente, el compromiso del FROB de
suscribir el bono subordinado emitido por el Fondo de Titulizacion de Activos en e marco del proceso de venta,
asl como la contingencia derivada de la desinversidn en una entidad participada (véanse Notas 7.4 y 13.2).

Durante el gjercicio 2015, el FROB procedid a: i) incrementar la provisidn registrada por importe de 1.447 miles
de euros, de los cuales 1.022 miles de euros fueron con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio
en el epigrafe "Gastos financieros- por actualizacién de provisiones” y 425 miles de euros, con cargo al epigrafe
“inversiones a corto plazo- otros activos financieros” del balance a 31 de diciembre de 2015, correspondiente al
importe soportado por el Fondo de Garantia de Depésitos, que se liquidd en septiembre de 2015; ii) traspasar al
pasivo corriente, atendiendo al vencimiento estimado de las garantias, un importe de 124.000 miles de euros.

Durante el ejercicio 2016 se ha procedido a corregir la estimacion del coste de una de las garantias incluidas por
importe de 2.955 miles de euros, lo que ha supuesto: i) la liberacion de garantias por importe de 1.981 miles de
euros registrada en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias, y ii) la liquidacion
con el Fondo de Garantla de Depésitos por su parte correspondiente por valor de 974 miles de euros que tuvo
jugar en noviembre de 2016, Adicionalmente, se han reconocido 77 miles de euros correspondientes al gasto
financiero por la actualizacién de provisiones reflejados en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio 2016.

. En consecuencia, a 31 de diciembre de 2018, el FROB considera, sobre la base de las estimaciones realizadas,
que el valor actual de la obligacién derivada de los compromisos asumidos supone un importe de 45,500 miles
de euros (48.378 miles de euros al 31 de diciembre de 2015).
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Garantias NCG Banco

En el proceso de compraventa de NCG realizado por el FROB, éste concedié al comprador, “Banesco Holding
Financiera 2, S.L.U." (Abanca Holding Financiero), ciertas garantias relacionadas, entre otros aspectos, con los
activos transferidos a Sareb y el aprovechamiento de los activos fiscales de la entidad transmitida.

Durante el ejercicio 2018, tras la sentencia del Tribunal de Justicia de [a Unién Europea, publicada e! 21 de
diciembre de 2016, scbre las peticiones de decision prejudicial Iniciadas por varios consumidores, para la
interpretacion de los articulos 6 y 7 de la Directiva 93/13/CEE del Consejo sobre la retroactividad total de
clausulas abusivas en los contratos hipotecarios celebrados con consumidores, y sobre Ta base de las
estimaciones realizadas con la informacion disponible, el FROB considera un coste adicional de 136.125 miles
de euros por la garanlia relativa a las clausulas suelo concedida por el FROB en la venta de la entidad.

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2016, en base a las estimaciones realizadas con la informacion
disponible, el valor actual de la obligacion derivada de los compromisos asumidos supone un importe de 531,098
miles de euros (306.517 miles de euros a 31 de diciembre de 2015), de los cuales, 204.226 miles de euros
corrasponden al largo plazo y el resto, 326.872 miles de euros al corto plazo {véase Nota 13.2).

Del importe total de la provisién, 126.295 miles de euros (114.848 miles de euros durante el ejercicio 2015)
corresponde a la parte que debe asumir el Fondo de Garantia de Depésitos. Diche importe se presenfa
compensando el importe pendiente a pagar por el FROB al FGD en concepto de precio por la venta de su
participacién en la entidad (86.867 miles de euros) y se encuenira registrado en el epigrafe “Inversiones
financieras a corto plazo - Otros activos financieros” (véase Nota 7.5).

El incremento de la provisidn constituida por el importe de 136.125 miles de euros ya mencionado se ha
realizado con el siguiente desglose: i) dotacién a la provision por importe de 96.687 miles de euros con cargo a
" la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016 en el epigrafe "Dotacion a las provisiones™; y ii)
reconocimiento de 39.428 miles de euros correspondiente a la parte que debe atender el Fondo de Garantfa de
Depositos (véase Nota 7.5).

Adicionalmente, se han reconocido 520 miles de euros correspondientes al gasto financiero por la actualizacién
de provisiones reflejados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016,

|
Asimismo, como consecuencia del adelanto en el calendario de pagos del precio de venta de la entidad por parte | M\\
de Abanca Holding Financiero, se ha procedido a ajustar el calendario previsto de pago de garantias por parte //? \ '

[a

del FROB, por lo que se han reclasificado al corto plazo 328.146 miles de euros, de los que 2.275 miles de euro
han sido abonados durante el ejercicio 2016 {véase Nota 13.2). : 7

Garantia Fondo de Garantla de Depdsitos por gestién de hibridos ' /

El 18 de julio de 2013 el FROB y el FGD firmaron un acuerdo segin el cual el FROB se obliga a pagar al FGD en
concepto de compensacion por fas contingencias remanentes por las potenciales indemnizaciones y gastos a
incurrir por reclamaciones judiciales o extrajudiciales derivadas de la comercializacién de instrumentos hibridos
origen de las acciones propiedad de clientes minoristas adquiridas por el FGD, en el marco de las acciones de
gestion de instrumentos hibridos que el FROB aprobd para NCG y CX el 7 de junio de 2013 Adicionalmente, se
firmé una adenda a dichos contratos, el 13 de diciembre de 2013, en relacion a los pagos que en su caso el
FROB deberia efectuar al FGD en caso de enajenacién de las acciones de éste (Véase Nota 13.2),

En base a los acuerdos mencionados, en el ejercicio 2016 se mantiene en el balance a largo plazo una provisién
de 4.055 miles de suros. Durante el ejercicio: i) se ha reclasificado al pasivo corriente un importe de 40.5620 miles
de euros en funcién del calendario de pagos estimado; v ii) se han registrado unos gastos financieros por
actualizacién de provisiones reflejados en fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016 por importe de 83
miles de euros.

En el sjercicio 2015, se procedié a: i) incrementar con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2015 la provisién reconocida por este concepto por importe de 16.619 miles de euros; ii) reconocer 2.479 miles
de euros correspondientes al gasto financiero por la actualizacién de provisiones reflejados en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2015, y iy traspasar al pasivo corriente del ejercicio 2015 un importe de
11.110 miles de euros, liquidado en 2015.
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13.2 Provisiones a corto plazo

La composicién del saldo del epigrafe “Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance al 31 de diciembre de
2016 y 2015 es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Mecanismo de revisién Banco Ceiss 13 98
Mecanismo de compensacién Banco Ceiss (Nota 7.5) 100.378 100.378
Garantfa Fondo de Garantia de Depésitos gestién de hibridos 40.521 -
Garantia CX ‘ 124.000 124.000
Garantias NCG Banco 326.872 -
Otras provisiones 1.400 1.400
Total 593.184 225.876

E! movimisnto que se ha producido en el saldo de este epigrafe en los ejercicios 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2015 916.523
Dotaciones : )
Traspasos del pasivo no coriente 135.048
Otros movimientos 132
Aplicaciones (825.924)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 2125.876
Dotaciones 1
Traspasos del pasivo no corriente 369.924
Aplicaciones (2.617)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 593,184

Mecanismo de revision de Banco Ceiss

En el marco de la oferta de canje de Unicaja Bance sobre las acciones y valores convertibles de Banco Ceiss, ¢
26 de noviembre de 2013, la Comision Rectora del FROB aprobd un procedimiento de revisién de la
comercializacién de las participaciones preferentes y deuda subordinada de Banco Ceiss que permitia a los
clientes minoristas de la entidad que hubieran aceptado la oferta de Unicaja Banco, obtener una proteccion
similar & la que han disfrutado los tenedores de productos hibridos de las entidades nacionalizadas, a los que
resulta de aplicacién el Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, de proteccion a los titulares de determinados
productos de ahorro e inversién y otras medidas de caracter financiero.

En consecuencia, el FROB mantenia registrada desde el ejercicio 2013 por el coste estimado para hacer frente a
este compromiso la correspondiente provisién. Durante el ejercicio 2015 se registré una dotacion adicional a la
provision constituida en 2014 por importe de 96 miles de euros con cargo al epigrafe “"Dotacion a las provisiones-
Dotacién a las provisiones por EPA vy otras responsabilidades” de la cuenta de pérdidas y ganancias,
permaneciendo un saldo a finales del ejercicio 2015 de 98 miles de euros debido a los pagos realizados por valor
de 2 miles de euros.

A 31 de diciembre de 20186, el procedimiento esté practicamente finalizado habiéndose producido pagos por un

importe total de 187.648 miles de euros, entre los ejercicios 2014 (187.559 miles de euros), 2015 (2 miles de
euros) y 2016 (85 miles de euros).
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Mecanismo de compensacion de Banco Ceiss

En el mes de marzo de 2014, el FROB comunicé a Banco Geiss el acuerdo de su Comisidn Rectora en relacion
a la modificacién del Plan de resolucién de la entidad. Esta modificacién, aprobada por el Banco de Esparia v la
Comisién Europea, incluia: (i) la distribucién entre el FROB y Banco CEISS de los efectos negativos que
pudiesen tener los procedimientos de reclamacion de titulares de bonos necesaria y contingentemente
converiibles de Banco CEISS no aceptantes de la Oferta, de tal forma que e FROB asumira el 71% de dicho
impacto, hasta un maximo de 241 millones de euros netos de la compensacion que pueda recibir el FROB en
virtud del Mecanismo de Compensacion referido méas adelante, asumiendo Banco Ceiss el 28% restante, y (i) un
mecanismo en virtud de! cual el FROB recibird, como compensacion por ‘asumir el anterior 71%, la
correspondiente proporcion de acciones o bonos de Banco Ceiss procedentes de las acciones de gestion de
instrumentos hibridos y de deuda subordinada (Mecanismo de Compensacion).

En consecuencia, el FROB registré en el ejercicio 2014 una provisién por importe de 241.000 mites de euros.

Durante los ejercicios 2014 y 2015 se realizaron pagos por valor de 17.609 miles de euros y 159.744 miles de
euros, respectivamente, recibiendo titulos de Banco Ceiss por valor de 3.875 miles de euros y 32.857 miles de
euros, respectivamente, que han sido reclasificados en el ejercicio 2016 al activo corriente del balance - otros
activos financieros (véase Nota 7.5). Durante el ejercicio 2016 no se han producide movimientos en esta
garanha En consecuencia, la provision reconocida a 31 de diciembre de 2016 asciende a 100.378 mlles de
euros, sin cambios respecto al saldo a 31 de diciembre de 2015. :

Garantfa Fondo de Garantia de Depésitos por gestion de hibridos

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1, se traspasa del pasivo no corriente, en base al calendario estimado de
liquidacién de las garantias, un importe de 40.778 miles de euros, sin que haya tenido impacto algune en la
cuenta de pérdidas y ganancias. del gjercicio 2016. Asimismo, durante el mes de julio de 2016, se ha efectuado
una liquidacion con el FGD por este concepto por un importe de 257 miles de euros.

Garantias NCG

Gonforme a lo indicado en la Nota 13.1, durante el ejercicio 2016 se ha traspasado del pasivo no corriente, en
base al calendario estimado de liquidacion de las garantias, un importe de 329.148 miles de euros, sin que haya
tenido impacto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016, de los cuales, 2,275 miles de
euros se liquidaron con fecha 29 de junio de 2016 (aplicacion de provisidn por dicho imporie).

Garantias CX

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1, durante el ejercicio 2015 se fraspasé del pasivo no corriente, en base al
calendario estimado de liquidacion de las garantias, un importe de 124.000 miles de euros, sin impacto alguno
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicic 2015, Durante el ejercicio 2016, no se han producido
variaciones, manteniéndose el importe provisionado en 124.000 miles de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2015, tuvieron lugar los siguientes hechos que supusieron la aplicacion de la
provision consiituida: i) suscripcion del bono subordinado emitide por ef Fondo de Titulizacién de Activos (véase
Nota 7.4) por importe de 524.878 miles de euros; y ii) irqurdacnén de una de las garantias concedidas por importe
de 139.400 miles de euros.

13.3 Ofras garantias y pasivos contingentes

En los procesos de venta realizados por el FRCB de las entidades CAM, Unnim Banc, $.A. y Banco de Valencia,
el FROB concedié a los compradores, Banco Sabadell, BBVA y Caixabank, respectivamente, ciertas garantias
fiscales que afectan fundamentalmente al aprovechamiento de los activos fiscales de las entidades transmitidas.

A 31 de diciembre de 2016, el FROB considera improbable que se produzca obligacién alguna derivada de los
anteriores compromisos, por lo que no ha registrado provisidn alguna en las cuentas anuales del ejercicio 2016
por este concepto.
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14,

13.4 Activos contingentes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el FROB no mantiene activo contingente alguno.

Ingresos y Gastos

14.1 Importe neto de ia cifra de negocios

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas vy ganancias recoge, conforme a la disposicién transitoria quinta de la Ley
11/2015, el importe devengado durante el ejercicio 2016 de la tasa por las actividades realizadas por el FROB
como Autoridad de Resolucidn, y que asciende a 18.208 miles de euros.

Dentro del plazo establecido para su recaudacion que finalizd el 20 de junio de 2016, todas las entidades
obligadas han realizado el correspondiente pago, por lo que a 31 de diciembre de 2016 no figura ningan saldo en
el epigrafe “deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance de situacidn adjunto.

A 31 de diciembre de 2015 el importe pendiente por este concepto era de 2.171 miles de euros, correspondiente
a la recaudacidn de la tasa de 2015, cuyo plazo finalizé el 20 de enero de 2016. Antes de la finalizacién de dicho -
plazo, todas las entidades han realizado el pago de la fasa correspondiente, salvo dos entidades que se
encontraban en concurso de acreedores. Ello supuso un registro por 11 miles de euros, en el epigrafe "pérdidas,
deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase
Nota 14.3). B

Miles de Euros
2016 2015
Tasa por las actividades realizadas por el FROB como 18.206 17.279
Autoridad de Resolucién
Total 18.206 17.279

14.2 Gastos de personal y plantilia media

La composicion del capitulo “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2016 y
2015 adjunta es la siguiente:

Miles de Euros
2016 2015
Sueldos, salarios y asimilados 3.487 3.072
Seguridad Social 431 416
Otros gastos sociales 77 81
Total 3.995 3.569

El namero medio de empleados y el total en el ejercicio 2016 distribuido por categorias profesionales y por
sexos, es el gue muestra el siguiente cuadro:
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Ejercicio 2016

. . Namero Total
Nimero Medio 2016 31 de diciembre de 2016
‘Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccién® 3,86 2,00 5,96 3 2 5
Grapo 11 12,69 7,00 19,69 i3 7 20
Grupo III 3,84 5,64 9,47 4 6 10
Grupo IV 1,00 2,80 3,80 1 2 3
Grupo V - 2,73 2,73 - 2 2
Total 2148 20,17 41,65 21 19 40

* En aplicacion del Real Decrefo 451/2012, de § de marzo, por el que se regula el régimen refributivo de los maximos
responsables y directivos en el sector pibiico emprasarial y otras entidades.

El nimero medio de empléados y el total en el ejercicio 2015 distribuido por categorias profesionales y por

sexos, as el gue muestra el siguiente cuadro:

Ejercicio 2015

. . i Nimero Total
Namero Medio 2015 31 de diciembre de 2015
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccion* 3,73 1,78 5,51 4 2 6
Grupo II 10,32 4,67 14,99 11 7 18
Grupo III 5,02 4,65 9,67 3 4 7
Grupo IV 1,00 2,83 3,83 1 3 4
Grupo V - 2,78 2,78 - 3 3
Total 20,06 16,72 36,78 19 19 38

* En aplicacion del Real Decreto 451/2012, de 5 de marzo, por el que se regula el régimen retributivo de los méximos
responsables y directivos en el sector piblico empresarial y otras enfidades.

14.3 Otros gastos de explotacion

A confinuacion se presenta el desglose del capitulo "Otros gastos de explotacién” de las cuentas de pérdidas ¥

ganancias de los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de Furos

2016 2015

Arrendamientos 651 626
Servicios de profesionales externos 1.808 1.635
Representantes en entidades 241 540
Servicios bancarios y similares 167 280
Otros gastos de explotacién 328 309
Pérdidz.ls, deteriore y variacion de provisiones por ) 1
operaciones comerciales (Nota 14.1)

Comisién Rectora (Nota 15) 112 122
Total 3.304 3.532

El saldo de la cuenta “servicios de profesionale's externos” de los gjercicios 20186 y 2015 incluye, basicamente,
importes facturados por los diferentes asesores externos contratados por el FROB para la realizacién de trabajos
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en el marco de las funciones encomendadas al FROB como autoridad encargada de la gestion de los procesos
de reestructuracion y resolucién de las entidades de crédito.

Durante el ejercicio 2016 las retribuciones por todos los conceptos de los representantes del FROB en las
entidades en procesos de reestructuracu‘)n y resolucion han ascendido a 240 miles de euros (549 miles de euros
en el gjercicio 2015).

14.4 Otra informacion

Durante el ejercicio 20186, los honorarios relativos a los serviclos de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor del FROB, Mazars Auditores, S.L.P. o par cualquier empresa vinculada al auditor por
control, propiedad comdn o gestién han sido los siguientes (en miles de euros):

Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas

Servicios de auditoria ' 42
Otros servicios de verificacion . -
Total servicios de auditoria y relacionados 42
Servicios de asesoramiento fiscal oo-
Otros servicios 36
Total servicios profesionales . 78

Durante el ejercicio 2015, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a olros servicies
prestados por el auditor dei FROB, Grant Thornton, S.L..P. o por cualquier empresa vinculada al audltor por
centrol, propiedad comun o gestidn han sido los siguientes (en miles de euros):

Servicios prestados por €l
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas

Servicios de auditoria 50
Otros servicios de verificacion -

Total servicios de auditoria 'y relacionados 50
Servicios de asesoramiento fiscal -
Otros servicios 3
Total servicios profesionales ' 3

Operaciones y saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos contabilizados por el FROB con partes vinculadas registrados en-estas cuentas anuales
de los gjercicios 2016 y 2015 es el siguiente (cifras en miles de euros):
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Ejercicio 2016

Comisién
Banco de Entidades Rectora y
Espafia .| participadas Alta
: Direccion
Activo:
Inversiones en empresas del Grupoy
asociadas a largo plazo — Instrumentos de i 10.635.110 )
patrimonio (Nota 7.3}
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes —
Tesoreria (Nota 5) 11 - -
Pérdidas y Ganancias!
Ingresos financieros - - -
Otros ingresos- otros ingresos - 125 -
Gastos financieros (12) - -
Gastos de personal {Alta Direccién) - - 880
Otros gastos de explotacién (Nota 14.3) - - 112
Ejercicio 2015
Comisién
Banco de Entidades Rectora y
Espafia participadas Alta
Direccion
Activo:
Inversiones en empresas def Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de ) 11.187.551 )
patrimonio (Nota 7.3)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesorerfa (Nota 5) 15.946 - -
Pérdidas y Ganancins:
Ingresos financieros - - -
Otros ingresos- ofros ingresos - 140 -
Gastos financieros )
Gastos de personal (Alta Direccion) - - 845
Otros gastos de explotacion (Nota 14.3) - - 122

En el ejercicio 2016 el FROB ha registrado un gasto por 112 miles de euros (122 miles de euros al 31 de.
diciembre de 2015) relacionade con las distas correspondientes a la Comisién Rectora. Be dicho importe, las
dietas que corresponden a'los miembros con consideracion de Altos Cargos son ingresadas en'el Tesoro (véase
Nota 14.3).

Al 31 de diciembre de 2016, no existen anticipos ni créditos, ni se han adquirido compromisos por pensiones,
seguros de vida, o compromisos por garantias con ninguno de los miembros anteriores o actuales de la
Comision Rectora del FROB. - '
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18. Valor razonable de los instrumentos financieros

Dada la composicién del activo y pasivo del FROB a 31 de diciembre de 2016, el valor razonable de los activos y
pasivos no valorados a su valor razonable no difiere significativamente respecto a aquel por el que figuran
registrados en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

17. Hechos posteriores al cierre

A confinuacién se indican los hechos posteriores mas significativos ocurridos entre el clerre del ejercicio y la
fecha de formulacién de las presentes cuentas:

¢ El Tribunal de Cuentas hizo piblice el 11 de enerc de 2017 su informe de fiscalizacion del proceso de
reestructuracion bancaria entre los ejercicios 2009 a 2015. El objeto esenclal del informe es, por un
lado, realizar una estimacién actualizada del coste de las ayudas plblicas concedidas durante el

proceso de reestructuracian y, por otro, verificar que las actuaciones emprendidas’ por las autoridades -

implicadas se adecuaron debidamente a la normativa aplicable. El Tribunal concluye que las

actuaciones llevadas a caho por el FROB durante el periodo fiscalizado se adecuaban a la hormativa

aplicable y actualiza la estimacién de los costes derivados del proceso de reestructuracion. Asimismo,

realiza ciertas observaciones sobre incidencias fundamentalmente procedimentales, sobre las que el
" FROB emitié las correspondientes alegaciones.

e Con fecha 3 de febrero de 2017, Abanca Holding Financiero ha procedido a abonar la totalidad de
importe pendiente del precio de venta aplazado de NCG Banco, S.A. (299.911 miles de euros), por lo
gue no queda imporie alguno pendiente a satisfacer por parte del comprador por la compra de la
entidad. En consecuencia, conforme a lo establecido en el contrato de compraventa de [a entidad, el
FROB, durante el mes de febrero de 2017, ha abonado al comprador parte de las garantias concedidas
en el proceso de venta por importe de 326.872 miles de euros. '

+« En base a las conclusiones obtenidas en el marco del estudio llevado a cabo por el FROB desde
septiembre de 2016 sobre la reordenacion de las participaciones del FROB en Bankia y BMN y otras
posibles estrategias de desinversion, la Comisién Rectora del FROB, en su composicion reducida,
acordd, el 14 de marzo de 2017, iniciar Jos trabajos necesarios para llevar a cabo la fusién de ambas
entidades como mejor estrategia para optimizar la capacidad de recuperacién de las ayudas publicas
ante un futuro proceso de desinversion. Con fecha 26 de junio de 2017, los Consejos de Administracién
de BMN y Bankia aprobaron el Proyecto Comun de fusion para ambas entidades, resultando que el
FROB recibird, a cambio de su participacion en BMN, 134.013.852 acciones de Bankia, S.A. El efecio
de ia ecuacion de canje ha sido considerado en los estados financieros del FROB a 31 de diciembre de
2016 (véanse Notas 1,24y 7.2).

¢ Con fecha 24 de marzo de 2017, Ibercaja Banco ha procedido a amortizar en su totalidad (223.600 /
miles de euros) de la emisién de CoCos realizada por Banco Grupo Caja 3 y suscritos por el FROB en/

2013 en el marco de su proceso de reestructuracion, mas los intereses devengados desde la Gltim
fecha de pago de cupdn {753 miles de euros).

» Con fecha 30 de abril de 2017 ha tenido lugar el vencimiento del bono FROB emitido durante el
ejercicio 2015, en el marco del proceso de resolucion de Catalunya Bang, por importe de 520.000 miles
de euros.

s En relacion con ef Mecanismo de Compensacion, durante 2017 se ha realizado un reconocimiento de
pago por parte del FROB de 101,4 millones de euros a CEISS, que se espera que se liquide a lo largo
del 2015 en base a lo establecido en el citado Mecanismo. '

¢ Tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea (TJUE) de 21 de diciembre de 2016 que
establece la retroactividad total en la nulidad de las clausulas suelo, el 20 de enero de 2017 se aprobd
el Real Decreto-ley 1/2017, de 20 de enero, de medidas urgentes de proteccion de consumidores en
matetia de clausulas suelo, que establece las medidas a implementar por las entidades de crédito para
la devolucion de las cantidades indebidamente satisfechas en aplicaciéon de determinadas clausulas
suelo. En base a ello, y en relacién a las garantias concedidas por el FROB en el proceso de venta de
NGG, el Fondo ha estimado un coste adicional de dicha compensacion en 136.125 miles de euros, y
que ha sido incorporado en los estados financieros del FROB del ejercicio 2016 (véase Nota 13). -
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Con objeto de reestablecer la situacion patrimonial del FROB, se ha iniciado el proceso de solicitud para
una nueva conversion parcial del préstamo del Estado espafiol al FROB, por un importe de 3.000.000
miles de euros, en aportacién a la dotacién patrimonial del FROB, en virtud del articulo 53.4 de la Ley
1142015, y tal y como prevé el contrato del citado préstamo, previa autorizacion del MEDE. En este
sentido, e! MEDE con fecha 30 de mayo de 2017 ha dado su consentimiento a la conversion.

En el marco del Mecanismo Unico de Resolucién, el 7 de junio de 2017 la Comisién Rectora del FROB
acordé adoptar las medidas necesarias para ejecutar la decision de la Junta Unica de Resolucién
(JUR}, en su Sesion Ejecutiva Ampliada de fecha 7 de junic de 2017, por la que se adoptaba el
dispositivo de resolucién sobre ja entidad Banco Popular Espafiol, S.A., tras la declaracién de
inviabilidad de la enfidad por parte del Banco Ceniral Europeo, todo elle de acuerdo a lo previsto en el
Reglamento (UE) n.° 806/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de julio de 2014.

Ello ha supuesto la venta de negocio de la entidad, mediante un proceso competitivo, a Banco
Santander por un euro. La resolucién garantiza asf la completa seguridad de los depositantes de Banco
Popular, y la continuidad ordinaria de sus operaciones, todo ello sin comprometer recursas pablicos.

Asimismo, se ha realizado la liquidacion de la tasa por las actividades realizadas por el FROB como
autoridad de resolucién, correspondiente al ejercicio 2017. El importe a recaudar asciende a 16.93¢
miles de euros.
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FROB

Informe de gestion del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de
2016

1.- INTRODUCCION

Al igual que en el ejercicio 2015, durante el ejercicio 2016 la actuacién del FROB ha abarcado principalmente
dos vertientes: i) por un lado, ha desarrollado su actividad en el marco del Mecanismo Unico de Resolucion,
como Autoridad de Resolucién Nacional, y iy por ofro Jado, ha continuado con la gestion y seguimiento de los
diferentes procesos de reestructuracion y resolucion de las entidades receptoras de fondos publicos llevadoes a
cabo en los Gltimos afios que contintian vigentes. -

En relacién con el primero de los aspectos, la Directiva 2014/69/UE inicid un proceso de armonizacién en
materia de resolucion y prevé la generalizacién de la fase preventiva de la resolucion, consistente en que todas
las entidades deben contar con planes de resolucién gue prevean qué hacer en caso de que entren en
dificultades; amplia la exigencia de atribucién de posibles pérdidas al sector privado (recapitalizacién interna o
“bail-in” seglin su nombre en inglés). Por otro lado, el Reglamento (UE) n® 806/2014 del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 15 de julio de 2014, establece normas y un procedimiento uniformes para la resolucién de
entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de inversién en el marco de un Mecanismo
Unico de Resolucion (MUR), como un paso mas en la consecucién de una Unién Bancaria en el dmbito de la
Unidn Europea,

A nivel nacional, la frasposicion al ordenamiento juridico espafiol de la citada Directiva 2014/59/UE se llevd a
cabo mediante ta Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucién de enlidades de crédito y empresas
de servicios de inversién y el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la citada Ley
11/2015. Asi, se ha configurado un nuevo modelo institucional en materia de resolucién, partiendo de la premisa
fundamental de separacién de funciones de supervision y de resolucidn, distinguiendo las siguientes figuras: i)
Autoridades de Resolucion Preventivas {Banco de Espafia para entidades de crédito y Comisidn Nacional del
Mercado de Valores para empresas de servicios de inversién, mediante drganos internos que actlien con
independencia operativa) y it} Autoridad de Resolucion Ejecutiva (FROB).

En este sentido, como uno de pilares del MUR, se ha establecido un poder de resolucion centralizado que se
confia a la Junta Unica de Resolucién (JUR, Single Resolution Board -SRB- seglin su denominacién en inglés) y
a las autoridades nacionales de resolucidn. La Junta, que inicié su andadura durante el 2015, como auteridad
europea de resolucion es la responsable directa de la planificacién y ejecucion de la resolucién de las piincipales
- entidades bancarias (entidades significativas). Las Autoridades Nacienales de Reselucién, por su parte, son

responsables del resto de entidades de crédito no significativas y de las empresas de servicios de inversion que

no consolidan en grupos bancarios bajo el paraguas de la JUR,

Otro de los pilares del MUR es la creacidn de los Fondos de Resolucidn tanto a nivel européo (Fondo Unico de:

Resolucion) como a nivel nacional {Fondo de Resolucién Nacional) como mecanismos de financiacién de las
medidas de resolucién. La principal novedad en 2016 a este respecto es la entrada en vigor el 1 de enero del
Reglamento (UE) n°® 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 15 de julio de 2014, por el que se
establecen normas uniformes y un procedimiento uniforme para la resolucién de enhdades de crédito y de
determinadas empresas de servicios de inversion en el marco de un Mecanismo Unico de Resolucidn y un
Fondo Unico de Resolucién y se modifica el Reglamento (UE) n® 1093/2010. Conforme a dicho Reglamento, la

JUR sustituye a las Autoridades de Resolucion Nacionales en la gestién de los mecanismos de finahciacion de -

tas medidas de resolucién de entidades de crédito y determinadas empresas de servicios de inversion.

A nivel nacional, en el ejercicio 2015 se conslituyé el Fondo de Resolucion Nacional (FRN), como mecanismo de
financiacién de las medidas de resolucion que ejecute el FROB como Autoridad Nacional de Resolucién
Ejecutiva, quien ademés se encarga de su gestién y administracion. Los recursos financieros del Fondo deberan
alcanzar, al menos, el 1 por ciento de los depdsitos garantizados de todas las entidades a mas tardar el 31 de
diciembre de 2024. A partir del 1 de enero de 20186, las entidades de crédito espafiolas realizan sus aportaciones
al Fondo Unico de Resolucién, por lo que el FRN queda Unicamente para las empresas de servicios de inversion
que se enhcuentren dentro del ambifo de la Ley 11/2015 y que no estén sometidas a supervisién en base
consolidada por parte del Banco Central Europeo.
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Por otro lado, en el contexto del nuevo marco de eurapeo de resolucion, el FROB desarrolla sus funciones como
Autoridad Nacional de Resolucién Ejecufiva en un marco institucional amplio que implica la necesidad de contar
con una estrecha colaboracién y coordinacion entre las diferentes Autoridades de Resolucién Nacionales y la
JUR, asi como con los supervisores, tanto nacionales como de la Union. El FROB, a fravés de su Presidente, es
el representante espafiol en la JUR.

Asi, el FROB, como miembro de la Sesién Plenaria de la JUR, ha pariicipado en los diferentes plenarios
celebrados, ast como en los comités y grupos de trabajo que se han creado en su seno, con el objetivo de
avanzar en la construccién de una visidn comun en el seno de la Union Bancaria, en el ambito de la planificacion
y de la ejecucion de la resolucion. Asimismo, el FROB ha participado activamente, en estrecha colaboracion con
jas autoridades de resolucion preveniiva espafiolas, defendiendo la postura espafiola en los diferentes foros
europeos e internacionales en los que se discuten temas relacionados con Ia resolucidn, entre otros: el Comité
de Resolucién {ResCo) de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) o el Grupo de Resolucién (ReSG) del Consejo
de Estabilidad Financiera {(FSB). ' '

De manera simultdnea, e FROB ha continuado con la ejecucién de los procesos de reestructuracién y
resolucién en curso, asi como con la gestién y seguimiento de los distintos apoyos financieros y garantias
otorgadas en el marco de dichos procesos. A estos efectos, es conveniente sefialar que, conforme a fa
disposicion transitoria primera de la Ley 11/2015, los procedimientos de reestructuracién y resolucion iniclados
con anterioridad a la entrada en vigor de la citada Ley, asl como todas las medidas accesorias que les hayan
acompafiado, incluyendo los instrumentos de apoyo financiero y la gestién de instrumentos hibridos, continuaran
regulandose, hasta su conclusion, por la normativa de aplicacién anterior. Los planes de reestructuracion y
resoluciébn fueron elaborados en el marco del Programa de Asistencia Financiera a Espafia para la
recapitalizacion del sector financiero recogido en el Memorando de Entendimiento (MoU) suscrito en julio de

- 2012 por las autoridades espafiolas y europeas.

En este sentido, durante el ejercicio 2016, se ha intensificado la labor del FROB en materia de seguimiento de
los planes de reestructuracidn o de resolucion de las entidades receptoras de fondos, al haber varios
compromisos de cumplimiento obligatorio al cierre del ejercicio 2018, recogidos en sus respectivos planes.
_ Asimismo, hay que destacar la aprobacion def Real Decreto-ley 4/2016, de 2 de diciembre, de medidas urgentes
en materia financiera ha ampliado del plazo de desinversion del FROB en Bankia y BMN, dos afios respecto a lo
. indicado en la Ley 9/2012, ss decir, hasta los 7 afios.

" Uno de los hechos méas significativos del ejercicio es Ta aprobacidn por parte de la Comisién Rectora, en su

' composicion reducida, del estudio de las posibles alternativas de desinversién de sus participaciones en Bankia

y en BMN, incluyendo la valoracion de una posible fusion para optimizar la recuperacion de ayudas para el
FROB y asegurar la utilizacion mas eficiente de los recursos publicos, cuyos resultados han sido conocidos en
2017. En este sentido, el FROB inicit los correspondientes procedimientos de confratacion de los asesores para
llevar a cabo el andlisis. AFl Consultores de las ‘Administraciones Publicas ha llevado a cabo un analisis
comparativo de las diferentes estrategias analizadas, integrando el resultado de la evaluacién del interés del
mercado respecto a una eventual venta, por parte del FROB de su participacion en BMN, llevado a cabo por
Société Générale, concluyendo que la fusién de ambas entidades es la opcidn que optimiza la recuperacidn de
ayudas. Este proceso ha derivado en la aprobacién por parte de los Consejos de Administracion de BMN y
Bankia del Proyecto Comun de fusién para ambas enfidades, el pasado 28 de junio de 2017.

Por otra parte, en el marco del protacolo de acluacion previo al ejercicio de acciones judiciales aplicable a todas
aquellas entidades de crédito que se encuentrén en un proceso de reestructuracion o resolucién aprobado en
2013, durante este ejercicio se ha continuado con el analisis de diversas operaciones con impacto patrimonial
significativo, indicios de irregulatidad o que no tuviesen una finalidad econdmica logica. Como resultado, se
aprobo la remision a la Fiscalia Especial Contra la Corrupcion y la Criminalidad Organizada de diversos informes
forensic en relacion con diferentes operaciones realizadas por Bancaja y Caja Madrld. Con esta actuacion, el
FROB da por finalizado el analisis de las operaciones relativas a las antiguas 7 cajas que conforman
actualmente Bankia. _ :

Asimismo, en relaclon con los aspectos relacionados con la gestion y funcicnamiento del FROB, se pueden
destacar los siguientes hechas:

¢ Se aprobé un Plan Estratégico a 5 afios (2016-2020) en el que se plasman objetivos y principios

organizatives y se plantea el modo en que los recursos existentes se adaptaran a los diferentes
escenarios en los que el FROB podra enconfrarse en estos préximos afios. .
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» Se formularon y aprobaron las cuentas anuales e informe de gestion del FROB correspondientes al
ejercicio 2015, asi como su remision al Ministerio de Economia y Competitividad y a la Intervencion
General de la Administracién del Estado para su integracion en la Cuenta General del Estado y su
trasiado al Tribunal de Cuentas.

e En relacién con la dotacién de los Fondos de Resolucién, durante el segundo trimestre de 2016, el
FROB han recaudado las contribuciones ex —ante correspondientes al ejercicio 2016, de las entidades
sujetas a condribuir tanto at Fondo Unico de Resolucién (FUR} como al Fondo de Resolucién Nacional
(FRN), por un importe total de 728 millones de euros.

» Asimismo, se recaud6 la tasa por las actividades realizadas por el FROB como Autoridad de Resolucion
del ejercicio 2016 por importe de 18 millones de euros para la cobertura de los gastos de
funcionamiento del FROB.

2.- FINANCIACION Y GESTION DE TESORERIA

En relacién con el contrato de préstame entre el Estado, como prestamista, y el FROB, como prestatario, firmado
en diciembre de 2012, a efectos de canalizar a las entidades los fondos procedentes del Programa de Asistencia
Financlera a Espafia®, durante el ejercicic 2016 el FROB ha ido realizando los pagos correspondientes en
concepto de comisiones e intereses generados por &l pnmer y segundo desembolso de dicho Programa. A estos
efectos, hay que recordar que las condiciones financieras aplicadas a este préstamo son las vigentes entre el
prestamo firmado entre el Reino de Espafia y ¢l MEDE. Por tanto, tras las devoluciones llevadas a cabo en
2014%, y la transformacion en aportacion patrimonial de parte del préstamo (27.170 millones de euros) gue se
prodeo en diciembre de 2013, el saldo vivo del préstamo del Estado al FROB a 31 de diciembre de 2018
asciende a 13.455 millones de eures.

Respecto a las emisiones en circulacion del FROB, durante el gjercicio 2016 tuvo lugar el vencimiento de la
" emisién de bonos FROB por un importe nominal de 2.505 millones de euros, manteniéndose tnicamente a 31 de
diciembre de 2016 los Bonos FROB por importe de 520 millones de euros, emltldos en el marco del proceso de
venta de la cartera de activos de Catalunya Banc, S.A., con el siguiente detalle

ES0302761046 0,218% 30/042017

La calificacién crediticia de la emisién, a fecha de cierre del ejercicio 2016, es la sngu1ente Baa2 por la agencia
Moody's, BBB+ por la agencia Standard & Poor's y BBB+ por la agencia Fitch.

Por ofra parte, &l limite de endeudamiento del FROB establecido en la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2016 era de 19.917 millones de euros, situdndose a cierre del

ejercicio 2016 en 14.530 millones de euros. Asimismo, el FROB tiene capacldad para emitir con aval del Estado /
por importe de 5.200 millones de euros adicionales a los ya emitidos. /

En lo gue respecta a la gestion de tesoreria del FROB durante el afio 2018 se ha continuado con la operatwé/’ 4

aprobada en el afio 2013, conttibuyendo a mejorar el margen financiero a través de los siguientes instrumentos:
cuentas corrientes remuneradas, deuda publica y repos. La tesorerfa, a 31 de diciembre de 2018, presenta el
siguiente desglose:

% El primer desembolso (39.468 millones de euros) sirvié para la recapitalizacién de las ‘entidades del Grupo 1 (BFA-Bankia,
NCG Banco, Catalunya Banc y Banco de Valencia), asi como para financiar la aportacién del FROB a Sareb, mientras que el
sequnde desembolso (1,865 millenes de euros) se destind a |a recapitalizacién de las entidades del Grupo 2 {Banco Mare
Nostrum, Banco Celss, Gaja 3 y Liberbank).

4 Por un lado, la devolucién de fos fondos no aplicados a Sareb (307,54 millones de euros) y, por ofro lado, una amertizacion
voluntaria parcial (1.304 millones de euros, de los cuales 399 millones de euros fueron soportados por el FROB).
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Cartera Deuda Puablica 750

Cuentas corrlentes remuneradas 470
° Depésitos 545
Repos Contratados (589)

3.- SEGUIMIENTO Y CONTROL DE LAS ENTIDADES EN RESOLUCION

La concesion de las ayudas pablicas a las entidades de crédito supuso la aprobacion de los correspondientes
planes de reestructuracion o de resolucion, que incluyeron una serie de compromisos a cumplir por las
enlidades. Una de las funcicnes del FROB es realizar un seguimiento continuo para asegurar la consecucion de
dichos compromisos por parte de las entidades, con especial atencién a aquélios en los que, segun la
. informacién disponible, pudiera existir algin riesge de incumplimiento.

El importe de las ayudas suscritas por el FROBE en el marco del Programa de Asistencia Financiera en vigor a 31
de diciembre de 2016 es el siguiente: ‘

CAJA 3 (tbercaja)

Caja Circulo de Burgos, CAl, Caja Badajoz
CEISS {Grupo Unicaja)

Cajas de Ahorros Caja Espafia y Caja Duero

08/03/2013 407  12/03/2033

24/04/2013 30/04/2013

BANCO FINANCIERO Y DE AHORROS

Cajas de Ahorro de Madrid, Bancaja, Caja 3/09/2012y 17.959 12/09/2012 y
Avila, Caja Segovia, Caja Insular de Canarias, 27/11/2012 ’ 26/12/2012
Caixa Laletana y Caja Rioja
BMIN 15/02/2013

v 19/02/2013 y

Caja Murcia, Caixa Penedds, Sa Nostra, Caja 08/03/2013 1.645 . 12/03/2013
Granada

O —.,_

A continuacion, se describe brevemente la evolucion de dichos procesos.

3.1 Entidades con ayuda y planes vigentes

Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (BFA)

El total de ayudas recibidas por el grupo BFA asciende a 22.424 millones de euros: i) 4.465 millones de euros
mediante la suscripcién en 2010 por parte del FROB de participaciones preferentes que fueron convertidas en
capital en 2012; y i) 17.959 millones de euros correspondientes a las necesidades de capital previstas en su
plan de reestructuracion tras el traspaso de activos a Sareb y el ejercicio de gestion de instrumentos hibridos.

El 28 de febrero de 2014 se vendié una participacién de BFA en Bankia, S.A. representativa del 7,5% de! capital
de la entidad por un valor total de 1.304 millones de euros, sin que implicara ningun compromiso ni garantia por
parte del FROB. A cierre del ejercicio 2016, el FROB posee, el 100% de BFA, e indirectamente, a través de BFA,
el 65,904% de Bankia.
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Asimismo, el Real Decreto-ley 4/2016 de 2 de diciembre, ha ampliado el plazo de desinversion establecido en la
Ley 9/2012 de 5 a 7 afios, por lo que la fecha limite actual se sitda en diciembre de 2019.

Banco Mare Nostrum, 8.A. (BMN)

BMN ha recibido un fotal de 1.645 miilones de suros en ayudas piblicas, de las que 915 millones de euros se
instrumentaron en 2010 meadiante la suscripcion por parte del FROB de participaciones preferentes, convertidas
en capital en febrero de 2013, y 730 millones de euros en acciones ordinarias suscritas en marzo de 2013, en el
marco de su plan de reestructuracion.

Después de la inyeccién de ayudas publicas por parte del FROB y el ejercicio de gestion de hibridos, el
porcentaje de parlicipacion del FROB en el capital de BMN es del 65,027%.

\bercaja Banco, S.A. (antes Banco Grupo Caja 3, S.A.)

Banco Grupo Caja3 recibi6 ayudas por importe de 407 millones de euros en forma de CoCos, en marzo de 2013,
- de los cuales se ha amortizado durante el gjercicic 2016 un total de 183,4 millones de euros. Por tanto, figura
pendiente de amortizar a 31 de diciembre de 2016 un importe de 223,6 millones de euros, cuya amortizacion
total se ha realizado el 24 de marzo de 2017.

Banco Ceiss, S.A.

Banco CEISS ha recibido un total de ayudas por importe de 1.129 miliones de euros: i) 525 millones de euros en
2010 en forma de participaciones preferentes convertidas posteriormente en capital y amortizado en 2013; y ii)
604 millones de euros en obligaclones contingentemente convertibles en acciones (CoCos) suscritas por el
FROB en abrll de 2013 y aun pendientes de amortizar. Hasta la fecha Banco Ceiss ha pagado todos los
intereses devengados por dichos instrumentos.

El plan de resolucién de la entidad implicé su integracién en el grupo Unicaja y el FROB otorgd determinadas
garantias, las denominadas Mecanismo de Revisidn y Mecanismo de Compensacion. ’ ‘

Respecto al denominado "Mecanismo de Compensacién” (importe maximo de 241 millones de euros), durante el
ejercicio 2016 no se han registrade movimientos en esta garantia. Los pagos realizados por el FROB ascienden
a 177 millanes de euros (170 millones de euros durante 2015 y 7 millones de euros en 2014), lo que implica gue
el FROB posea acciones de la entidad por valor de 36,7 millones de euros. No obstante, el FROB tendra el
derecho de vender y Banco CEISS la obligacion de comprar estas acciones cuando el pago realizado por el
FROB por esta garantia exceda de los 241 millones de euros netos del valor resultante del citado Mecanismo y,
en todo caso, a partir del 31 de diciembre de 2017.

En relacién al Mecanismo de Revision, aprobado por el FROB en 2013, que permitia a los titulares minoristas de
instrumentos hibridos de Banco Ceiss que aceptasen la oferta de Unicaja, y slempre que la misma prosperase,
la posibilidad de someterse a un Mecanismo de Revision de los procesos de comercializacion por los que
adquirieron, en su momento, participaciones preferentes y deuda subordinada, éste se encuentra finalizado.
Durante 2018, se han realizado pagos por importe de 85 miles de euros, por lo que en total durante la vigencia
del citado Mecanismo, el FROB ha abonado 187,68 millones de euros. ‘ f,' ‘;
El FROB y el Banco de Espafia aprobaron el pasado 20 y 22 de diciembre de 20186, respectivamente, la tercera }f} 1 %
modificacién del Plan de Resolucién de Banco CE!ISS. Dicha modificacion incluye una extension del plazo del '\{; /
compromiso de salida a bolsa de Unicaja Banco. / \’g %
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3.2 Entidades con planes vigentes y cuyas ayudas han sido canceladas

NCG Banco, S.A. (NCG)

Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Comisién Rectora del FROB acordd la adjudicacion del 88,33% de las
acciones de NCG (propiedad del FROB y del FGD) a Banco Etcheverria-Grupo Banesco (Abanca Holding) por
importe de 1.003 millones de euros, con ef siguiente calendario de pago: el 40% en el momento de formalizarse
la venta y el 0% restante en sucesivos plazos hasta 2018. El 25 de junio de 2014 se dio efectivo cumplimiento a
la totalidad de las clausulas suspensivas incluidas en el contrato de compraventa, preduciéndose la efectiva
“transmision de las acciones en dicha fecha. En ese momento, el comprador procedié al pago de los primeros
403 millones de euros.
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El 6 de mayo de 2016, se procedié a realizar el segundo pago del precio de venta de la entidad por importe de
300 millones de euros, guedando pendientes a 31 de diciembre de 2016 los 300 millones de eurcs. El 3 de
febrera de 2017 que ha sido integramente satisfecho el importe pendiente por la venta de la entidad.

Por ofro lado, con el fin de maximizar el precio de venta y, por tanto, minimizar el uso de recursos piblicos, se
concedieron determinadas garantias a NCG, para cuya cobertura el FROB mantiene una provision, a 31 de
diciembre de 2016, por importe de 531 millones de euros, considerando el efecto de la Sentencia del Tribunal de
Justicia de la Union Europea sobre clausulas suelo y el Real Decreto-ley 1/2017, de 20 de enero, de medidas
urgentes de proteccién de consumidores en materia de clausulas suelo, que ha supuesto un impacto negativo en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016 por importe de 97 millones de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2016 se realizd un primer pago al comprador en concepto de garantais por
importe de 2,3 miliones de euros.

Catalunya Banc, S.A. (CX)

El 21 de julio de 2014, tras un proceso competitivo, se adjudicé la venta, por parte del FRCB y del Fondo de
. Garantia de Depésitos (FGD), de sus respectivas participaciones en el capital de Catalunya Banc (el 98,4% del
capital de la entidad) a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, por un importe de 1.165 millones de euros®, venta
formalizada el 24 de abril de 2015.

De manera paralela a este proceso de desinversion, la propia entidad vendié .a Blackstone una cartera de
créditos (cartera Hércules) a través del Fondo de Tilulizacion de Activos (FTA). La venta se formalizo ei 15 de
abril de 2015.

Adicionalmente, en el marco de ambos procesos de venta, tanto de la cartera de actives como de la entidad, el
FROB concedié una serie de garantias que, a 31 de diclembre de 2016, se encuentran provisionadas por un
importe de 170 millones de euros.

En relacién con estas garantlas, durante el ejercicio 2015, tuvo lugar, por un lado, [a suscripcién del bono clase B
por importe de 524,9 millones de euros, que se encuentra totalmente deteriorado, instrumentandose el pago
mediante la emisién por parte del FROB de bonos simples avalados por el Estado por importe de 520 millones
de euros, emision suscrita integramente y de manera directa por Catalunya Bang, v el resto en efectivo; y por
otro lado la liquidacién de una de las garantias otorgadas por el importe por el que se encontraba provisionada
(139,4 millenes de euros).

Durante el ejerciclo 2016 se ha llevado a cabo un proceso de revisidon de los derechos de crédito inicales (el
perimetro), tal y como establecia la escritura de constitucién del Fondo de Titulizacion de Activos, que ha
supuesto un ajuste del citado perimefro de 1,3 millones de euros. En base a elio, con fecha 5 de abril de 20186,
se ha procedido a amorlizar parcialmente el Bono B suscrito por el FROB por importe de 0,17 millones de euros.
Como consecuencia de esta amortizacion parcial, el FROB realizé un pago al FGD por importe de 57 miles de
euros. Adicionalmente, se ha procedido a corregir la estimacién del coste de una de las garantias incluidas por
importe de 3 millones de euros, lo que ha supuesto la liberacidén de garantias en la cuenta de pérdidas y
ganancias por importe de 2 millones de euros y una liquidacion a favor del FGD por 1 millon de euros.

Por su parte, el saldo dispuesto de la linea de crédito, a 31 de diciembre de 2016, es de 13,7 millones de euros y £ 1
ha generado unos ingresos financieros durante el ejercicio de 0,5 millones de euros. A/f \i%

Liberbank, 8.A.

5
El plan de reestructuracién de Liberbank, aprobado en diciembre de 2012, incluia, entre ofras, una seriéawfie’/ :
medidas principales que fueron realizadas durante el gjercicio 2013 (i) inyeccidn de fondos plblicos por parte
del FROB en forma de obligaciones contingentemente convertibles en acciones (CoCos) por 124 millones de
euros (desembolsados el 12 de marzo de 2013); (ii) transferencia de activos a la Sareb (precio de transferencia
de 2.917 millones de euros); (ii) ejercicio de gestion de hibridos. :

5 De los que corresponden al FROB el 67,08% y al FGD el 32,92%.
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El 22 de diciembre de 2014, la entidad procedié a la devolucion de los 124 millones de euros de ayudas pUblicas
recibidas.

3.3 Entidades con planes vencidos

Existen determinadas entidades que se vieron sometidas a procesos de reestructuraciéon que, a 31 de diciembre
de 2016, se encuentran vencidos.

Banco de Valencia, S§.A.

El 21 de noviembre de 2011, y tras la comunicacién recibida de la entidad, la Comisién Ejecutiva del Banco de
Espafia acordd la designacion del FROB como administrador provisional de Banco de Valencia. A efectos de
estabilizar la entidad, se acord6 la suscripcién y desembolso de una ampliacién de capital por importe de 998
millones de euros. Como consecuencia, el FROB pasé a ostentar el 90,89% del capital de Banco de Valencia.

Posteriormente, el 27 de noviembre de 2012, el FROB, en el marco del Plan de Resolucion de la entidad, acordo
la venta de las acciones a Caixabank por 1 euro, previa inyeccion de 4.500 millones de euros por parte del
FROB, venta que se formalizo el 28 de febrero de 2013. La venta contemplaba también el traspaso de activos
problematicos a Sareb y la accion de gestién sobre instrumentos hibridos.

Adicionalmente, se concedio por parte del FROB al comprador determinadas garantias, incluido un esquema de
proteccidon de activos (EPA) sobre una cartera de crédito a pymes y autébnomos y riesgos contingentes, por el
que se cubre el 72,5% de las pérdidas que puedan derivarse de una cartera cerrada de activos. A 31 de
diciembre de 2016 no se estima que haya que realizar ninglin pago a Caixabank por el EPA correspondiente al
gjercicio 2016, ya que el umbral de 1° pérdida es superior a las pérdidas materializadas hasta esa fecha. Durante
el ejercicio 2018, et FROB ha procedido a liberar provisién por importe de 34,7 millones de euros, resultandoe una
provisidn a cierre de ejercicio de 491 millones de euros equivalente a la pérdida esperada de la cartera afecta al
EPA una vez descontado el umbral de primera pérdida y aplicado el porcentaje de cobertura de la cartera
{72,5%).

Asimismo, el FROB se comprometid a compensar a Caixabank, en determinados supuestos, los perjuicios
patrimoniales derivados de los cambios producidos entre la estimacién de los activos a transmitir a la Sareb por
dicha entidad y los finalmente transmitidos. El coste final de este compromiso ascendio a 165 millones de euros,
abonados por el FROB a Caixabank el 5 de diciembre de 2014.

Banco Gallego, S.A.

Para dar cumplimiento a lo establecido en los Planes de Reselucién de NCG Banco y del propio Banco Gallego,
el 19 de abril de 2013 se firmd el contrato de venta de la entidad a Banco Sabadell, el cual contemplaba la
transmision de la totalidad de las acciones que componian el capital social de la entidad a un precio de 1 euro, y
cuya efectividad estaba supeditada al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas: i) obtencidn de
las preceptivas autorizaciones nacionales y europeas, (i) aportacion de capital por parte del FROB por importe
de 245 millones de euros, (iii} implementacion de las acciones de gestion de participaciones preferentes y deuda
subordinada.

Una vez cumplidas las condiciones suspensivas, el 28 de octubre de 2013 se formalizd en documenio piblico la
venta de la entidad.

Adicionalmente, en el marco de esta operacion, el FROB otorgs las garantias habituales en ventas pasadas /%' N
(excepto esquemas de proteccién de activos), destacando las garantias en relacién con los efecios fiscales dela/, |\
operacién. A 31 de diciembre de 2016, la provisién dotada por el FROB para la cobertura de este conjunto de/ (W
contingencias asciende a 85 millones de euros. /A J

1

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cdrdoba (CajaSur) e

Con fecha 15 de julio de 2010, el FROB formuld el Plan de Reestructuracién de CajaSur que incluia [a concesion
de un EPA sobre un conjunto de activos de distinta indole, por un importe maxime de 392 millones de euros y un
periodo de cinco afios. El 31 de mayo de 2015 concluyd la garantia del EPA, habiendo alcanzado la pérdida
maxima posible. '
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Otros procesos

El FROB, a su vez, ha participado en otras operaciones de reestructuracién en las que el Fondo de Garantia de
Depésitos ha otorgade apoyo financierc o esquemas de proteccién de activos. El impacto y evolucién de los
diferentes apoyos otorgados por el Fondo de Garantia de Depoésitos se incluye en sus cuentas anuales.

Los procesos en los que ef Fondo de Garantia de Depésitos ha prestado apoyo financiero y el FROB ha
contribuido con algiin tipo de garantia fiscal han sido los de Caja de Ahorros del Mediterraneo (CAM) y Banco
CAM S.A. v el de Unnim Banc. '

4 SAREB

La Sacledad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A (Sareb) se constituyd de
acuerdo con la disposicién adicional séptima de la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, como una sociedad anénima
con plazo determinado hasta noviembre de 2027.

Los recursos propios de Sareb ascendieron, en su constitucion, a 4.800 millones de euros (8% sobre el volumen
de total de activos), de los que 1.200 millones de euros corresponden a capital y 3.600 millones de euros a dos
emisiones de deuda subordinada no garantizada confingentemente convertible suscrita por los accionistas. El
FROB ostentaba el 45,00% del capita! de Sareb (540 miliones de euros} y el 45,9% de la deuda subordinada
(1.652 millones de euros).

El 31 de diclembre de 2012 se traspasaron los activos de las entidades clasificadas en el Grupo 1 (BFA-Bankia,
Catalunya Bane, NCG Banco y Banco Valencia) por un importe de 36.695 millones de euros y el 28 de febrero
de 2013 los de las entidades del Grupo 2 (Liberbank, BMN, CEISS y Caja3) por importe de 14.086 miilones de
euros. Asi pues, el valor total de los activos traspasados ascendié a 50.781 millones de euros.

El pago del traspaso se efectud mediante la entrega de 6 emisiones de deuda senior emitida por SAREB con la
garantia irrevocable del Estado, de nominal unitario de 100.000 €, con vencimientos de 1, 2y 3 afios, tipo de
interés de Euribor 3M + diferencial y posibilidad de amortizacion total o parcial mediante emisiéon de nuevos
benos.

Como consecuencia de las pérdidas derivadas de la valoracién de los activos en aplicacion de la circular
contable aplicable a la entidad (Circular 5/2015, de 30 de septiembre, del Banco de Espafia, por la que se
desarrollan las especificidades contables de Sareb), ésta presentaba al cierre de 2015 unos fondos propios
negativos de 1.218 millones de euros. En consecuencia, se materializé uno de los supuestos de conversion de la
deuda subordinada en acciones, por io que la Junta de Accionistas del 5 de mayo de 2016 aprob6 las medidas
oportunas para reestablecer la situacion patrimonial de la entidad, incluyendo la conversion de 2.170 millones de
deuda subordinada en capital. En el caso del FROB, estas medidas han implicado la conversion en capital de
906 miillones de euros de deuda subordinada. Tras la citada conversion, la participacion del FROB en el capital
de la sociedad es del 45,9%.

Por otra parte, el 2 de diciembre de 2016 se publicd el Real Decreto-ley 4/2016, de 2 de diciembre, de medidas
urgentes en materia financiera, el cual, entre otras medidas, establecia que, con efectos retroactivos, las
minusvalias derivadas de la valoracion de activos de Sareb se registraran con cargo a patrimonio neto y no'a la
cuenta de resultados como hasta ahora. El impacto ha supuesto para Sareb incrementar las reservas en el
importe de las minusvalias registradas hasta la fecha, neto de su impacto fiscal (2.330 millones de euros)

5.- HECHOS POSTERIORES Y PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2017

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacién de las cuentas anuales los principales hechr?é‘
posteriores han sido: ;

« Fl Tribunal de Cuentas hizo pablico el 11 de enero de 2017 su informe de fiscalizacion del proceso de
reestructuracién bancaria entre los ejercicios 2009 a 2015. El objeto esencial del informe es, por un
lado, realizar una estimacién actualizada de! coste de las ayudas plblicas concedidas durante el
proceso de reestructuracian y, por otro, verificar que Jas actuaciones emprendidas por las autoridades
implicadas se adecuaron debidamente a la normativa aplicable. El Tribunal concluye que las
actuaciones llevadas a caho por el FROB durante el periodo fiscalizado se adecuaban a la normativa
aplicable y actualiza la estimacién de los costes derivados del proceso de reestructuracién. Asimismo,

©
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realiza ciertas observaciones sobre incidencias fundamentalmente procedimentales, sobre las que el
FROB emitié las correspondientes alegaciones.

Fl 3 de febrero de 2017, Abanca Holding ha procedido a abonar los 300 millones de euros pendientes
de! precio de venta aplazado de NCG Banco, S.A., por lo que no queda importe alguno pendlente a
satisfacer por parte del comprador. En consecuencia, conforme a lo establecido en el contrato de
compraventa de la entidad, el FROB ha abonado al comprador parte de las garantias concedidas en el
proceso de venta por importe de 327 millones de euros.

Ibercaja Banco, con fecha 24 de marzo de 2017, ha amortizado e importe nominal pendiente, 223.600
miles de euros, de la emision de CoCos realizada por Banco Grupo Caja 3 y suscrita por el FROB en
2013 en el marco de su procesc de reestructuracion. Asimismo, se han cobrado los importes
correspondientes a los intereses devengados por los CoCos emitidos por Ceiss y Caja 3 y suscritos por
el FROB.

En base a las conclusiones obtenidas en el marco del estudio llevado a cabo por el FROB desde
septiembre de 2016 sobre la reordenacion de las participaciones del FROB en Bankia y BMN y otras
posibles estrategias de desinversién, la Comisién Rectora del FROB, en su composicion reducida,
acordd, &l 14 de marzo de 2017, iniciar los trabajos necesarios para llevar a cabo la fusidn de ambas
entidades como mejor estrategia para oplimizar la capacidad de recuperacion de las ayudas publicas
ante un futuro proceso de desinversion. Como resultade, con fecha 26 de junio de 2017, los Consejos
de Administracién de BMN y Bankia aprobaron el Proyecto Comin de fusién para ambas entidades,
resultando que el FROB recibira, a cambio de su participacion en BMN, 134.013.852 acciones de
Bankia, S.A. El impacto de la ecuacion de canje ha sido incluido en los estados financieros del FROB a
31 de diciembre de 2016,

Tras la sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea (TJUE) de 21 de diciembre de 2016 que
establece la retroactividad total en la nulidad de las clausulas suelo, el 20 de enero de 2017 se aprobd
el Real Decreto-ley 1/2017, de 20 de enero, de medidas urgentes de proteccién de consumidores en
materia de cldusulas suelo, que establece las medidas a implementar por las entidades de crédito para
la devolucién de las cantidades indebidamente satisfechas en aplicacion de determinadas clausulas
suelo. Esta circunstancia, ha tenido un impacio negativo en los estados financieros del FROB del
gjercicio 2016 por las garantias concedidas en el proceso de venta de NCG, por importe de 97 millones
de euros.

El 30 de abiil de 2017 se amortizd el Bono FROB por importe nominal de 520 millones de euros, por lo
que a la fecha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio 2016, no hay ninguna emision de en
circulacion. :

Con objeto de reestablecer la situacién de patrimonio neto negativo en la que se encuentra el FROB, se
ha iniciada el proceso de solicitud para una nueva conversion parcial del préstamo del Estado espafiol
al FROB, por un importe de 3.000.000 miles de euros, en aportacion a la dotacion patrimonial del
FROB, en virtud del articulo 53.4 de la Ley 11/2015, y tal y como prevé el contrato de préstamo, previa
autorizacién del MEDE. En este sentido, el MEDE con fecha 30 de mayo de 2017 ha dado su
consentimiento a la conversion, :

En el marco del Mecanismo Unico de Resolucion, el 7 de junio de 2017 la Comisién Rectora del FROB
acord6 adoptar las medidas necesarlas para ejecufar la decision de la Junta Unica de Resolucion
(JUR), en su Sesion Ejecutiva Ampliada de fecha 7 de junio de 2017, por la que se adoptaba et %y
dispositivo de resolucion sobre la entidad Banco Popular Espafiol, S.A., fras la declaraciéon de /T A
inviabilidad de Ia entidad por parte del Banco Central Europeo, todo ello de acuerdo a lo previstoenel / | %
Reglamento (UE) n.® 806/2014, del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de julio de 2014, /;! “ :

Fllo ha supuesto la venta de negocio de la entidad, mediante un proceso competitivo, a Ban 0
Santander por un euro. La resolucion garantiza asi la completa seguridad de los depositantes de Bang:o y
Popular, ¥ la continuidad ordinarla de sus operaciones, todo ello sin comprometer recursos piblicos.

Se ha reafizado la liquidacion de la tasa por las actividades realizadas por el FROB como autoridad de
resolucién establecida en la Ley 11/2015, correspondiente al efercicio 2017,
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En relacion con las perspectivas para el efercicio 2017, se presenta come un afio centrado en continuar con las
labores que se han venido realizando durante el 2016 con el objetivo de mantener la adecuada capacidad para
sjecutar con celeridad y eficiencia cualquier proceso de resolucién que pudiera plantearse en el marco del
Mecanismo Unico de Resolucién. Del mismo modo, durante el préximo afic serd clave un alto nivel de
coordinacion y colaboracién entre las distintas instituciones con competencias en materia de resolucién y
supervision, tanto a nivel nacional como internacional.

Por ofra parte, el FROB debera seguir gestionando los procesos de reestructuracion y resolucién que contingan
en curso. Se realizaran, entre otros: i) un seguimiento detallado de la actividad de las entidades en las que el
FROB mantiene participaciones en el capital y, que vendra marcada, en gran medida, por los trabajos relativos a
la fusion entre Bankia y BMN; ii) un seguimiento, en ofro nivel de intensidad, en aquellas con [as que se
mantienen posiciones acreedoras como resultado de la suscripcion de bonos convertibles (Banco CEISS, del
grupo Unicaja), v iif) la gestion, seguimiento y control de la evolucion de las diferentes garantfas otorgadas por el
FROB como apoyo a los procesos de resofucién de entidades de crédito acometidos.

En el mismo sentido, también es previsible que en 2017 se mantenga una elevada carga de trabajo derivada de
las reclamaciones judiciales asociadas a las actuaciones realizadas por el FROB en el marco del proceso de
reestructuracién/fresolucion del sector bancario. -

8.- OTRA INFORMACION
Durante el ejercicio 2016 no se han llevado a cabo actividades en materia de 1+D.

Par otra parte, el fondo patrimonial del FROB no esté formado por acciones susceptibles de adquisicion por la
entidad, no existiendo, por tanto, acciones propias.
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FROB

El abajo firmante, Presidente del FROB, formula con fecha 29 de junio de 2017, las presentes Cuentas Anuales
del FROB correspondientes al ejerclcio terminado el 31 de diciembre de 2016 y el Informe de Gestion del
ejercicio 2016, que se encuentran impresos en las 82 paginas adjuntas, debidamente visadas por mi a efectos
de su identificacion, y que serdn somelidas a la aprobacion de la Comision Rectora.
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