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FROB

Informe sobre las cuentas anuales
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales del FROB (en adelante el Fondo), que comprenden el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2017,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo, de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia,
segtin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Aspectos nuis relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracidn de las Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Las Notas 4.3.1, 45.1 y 7 de la memoria adjunta describen las estimaciones realizadas en la
elaboracién de las cuentas anuales para la valoracion de las inversiones en Empresas del Grupo
y Asociadas y sus posibles deterioros de valor, que junto con la propia evolucién de las
entidades, podrian afectar a la valoracion de las inversiones reflejadas en las cuentas anuales.
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Cuando existen indicios de deterioro en dichas participaciones e inversiones, el Fondo realiza
un test de deterioro de las mismas con la finalidad de estimar si su valor recuperable es inferior
a su valor contable.

La valoraciébn de dichas inversiones requiere la aplicacién de juicios y estimaciones
significativas por parte del Presidente y la Direccién del Fondo, dado que las estimaciones se
han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible a la fecha de la formulacion de
las cuentas anuales, si bien la recuperacion final de dichos activos por el valor por el que
figuran registrados en las cuentas anuales adjuntas dependera del cumplimiento efectivo de las
hipétesis clave consideradas en los planes de negocio, en el caso de que sea éste el método de
valoracion empleado, y finalmente, del precio que en su caso se pueda obtener de la venta de
las entidades en las que el Fondo participa actualmente.

Existen a su vez determinadas incertidumbres sobre el efecto conjunto que, para la entidad
participada BFA Tenedora de Acciones, S.A.U., podrian tener el resultado final de los litigios
relacionados con la Oferta Ptblica de Suscripcion de Acciones llevada a cabo en el afio 2011 con
ocasion de la salida a Bolsa de Bankia, S.A., del resultado final de las demandas judiciales
interpuestas por los tenedores de instrumentos hibridos y de deuda subordinada del Grupo
BFA.

Asimismo, con fecha 14 de septiembre de 2017, la Junta General de Accionistas de Bankia, S.A.
ha aprobado la fusion por absorcién de Banco Mare Nostrum, S.A., siendo ambas entidades
participadas de forma directa e indirecta, respectivamente por el Fondo, produciéndose con
fecha 28 de diciembre de 2017, la toma de control efectiva.

Consideramos por tanto, que la estimacién de la valoraciéon de las Inversiones en Empresas del
Grupo y Asociadas, es una de las estimaciones mas significativas en la preparacién de las
cuentas anuales, por lo que hemos considerado este aspecto como relevante en nuestra
auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

e  Conocimiento de los procedimientos y controles establecidos por el Fondo para la
utilizacién del adecuado criterio de valoracién y la mitigacién de errores en la estimacioén
de dichas valoraciones.

e  Analisis de la razonabilidad y comparabilidad de las hipétesis tenidas en cuenta en el
cdlculo de la valoracién, cuando ésta se basa en el Plan de Negocio de la entidad
participada.

e  Revisién de la correcta aplicacion de la informacién financiera utilizada para el calculo de
la valoracién, en el caso que se realice sobre el patrimonio neto consolidado de la entidad
participada.

e  Analisis y revisién de la documentacién contable y legal, piblica, sobre el proceso de
fusion por absorcion de Banco Mare Nostrum, S.A., por parte de Bankia, S.A., estando
ambas entidades participadas de forma directa e indirecta, respectivamente por el Fondo,
al objeto de evaluar los criterios contables aplicados para su registro.

e  Revision de los célculos aritméticos y de actualizacion de flujos utilizados.
e  Revision de la exactitud de los registros contables respecto a los célculos realizados.

Hemos verificado finalmente que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacién que
requiere el marco de informacién financiera aplicable.

Praxity :



Valoracion de las earantins concedidas en los Procesos de Resolucion de Entidades de
Crédito

FROB, como Autoridad de Resolucién Ejecutiva, ha concedido una serie de garantias en el
marco de los diferentes procesos de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito,
principalmente con objeto de llevar a buen fin los procesos de venta de las entidades, para lo
cual ha estimado el importe de las provisiones constituidas segtin las metodologfas indicadas en
la Notas 4.10 y 13 de la memoria adjunta.

Dado que la suficiencia de las provisiones constituidas por estos conceptos dependerd del
cumplimiento efectivo de las hipétesis clave utilizadas para su determinacién, asi como de la
evolucién futura de las contingencias cubiertas por las citadas garantias, los recursos
econémicos que el Fondo va a tener que utilizar para asumir estos compromisos es una de las
estimaciones mas significativas en la preparacion de las cuentas anuales, y por este motivo
hemos considerado este aspecto como relevante en nuestra auditoria.

Hemos documentado nuestro entendimiento y revisién del proceso de estimacién efectuado por
el Presidente y la Direccién del Fondo, asi como del control interno asociado a dicho proceso,

centrando nuestros procedimientos en los siguientes aspectos:

e  Analisis de la razonabilidad de las hip6tesis consideradas por el Fondo para la valoracién
de las garantias concedidas.

e  Revisién de los informes de expertos externos independientes tomados como base para la
estimacion de las provisiones a este respecto.

e  Comprobaciéon de los calculos aritméticos en base a las hipétesis y a los datos aportados
por los informes considerados.

e  Revisién de la exactitud de los registros contables de los epigrafes de “Provisiones a Largo
y Corto Plazo” respecto a los célculos realizados.

Hemos verificado finalmente que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacién que
requiere el marco de informacién financiera aplicable.

Provisiones y Contingencias por la existencia de litigios y reclamaciones

En el marco de la finalidad de gestionar los procesos de resolucién de las entidades en su fase
ejecutiva, asi como ejercer las facultades que le atribuye la ley 11/2015 y el resto del
ordenamiento juridico nacional y el Derecho de la Uni6n Europea, el Fondo puede verse
inmerso en procedimientos tanto administrativos, judiciales o de cualquier otra naturaleza
legal, resultantes del curso normal de su actividad.

Estos procesos finalizan, generalmente, tras un largo periodo de tiempo, resultando procesos
complejos de acuerdo a la legislacion vigente. El Presidente y la Direccién del Fondo deciden
cuando registrar una provisién en base a una estimacion realizada aplicando procedimientos de
cdlculo prudentes y consistentes con las condiciones de incertidumbre inherentes a estos
procesos.
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El analisis de estos litigios requiere por tanto de un elevado juicio y la aplicacién de
estimaciones complejas, por lo que hemos considerado este aspecto como relevante de nuestra
auditoria.

Hemos documentado nuestro entendimiento y nuestra revisién del proceso de estimacion
efectuado por el Presidente y la Direccién del Fondo, asi como del control interno asociado a
dicho proceso, centrando nuestros procedimientos, entre otros, en los siguientes aspectos:

o  Comprensién previa de la politica de calificacién de los litigios y asignacion en su caso de
provisiones.

e  Obtencién de cartas de confirmacion de los asesores legales del Fondo respecto a la
naturaleza de los litigios, estado de los mismos y evaluacién de la posibilidad o
probabilidad de que los mismos tengan una terminacién desfavorable.

e  Mantenimiento de las correspondientes reuniones con los asesores internos del Fondo para
un correcto entendimiento de los litigios en curso sobre los que se nos ha informado.

e  Evaluacién de las posibles contingencias y razonabilidad de las provisiones contables
registradas.

Hemos verificado finalmente que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacién que
requiere el marco de informacién financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad del Presidente del Fondo y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del
Fondo obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Presidente en relacion con las cuentas anuales

El Presidente del Fondo es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en
Hspafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparaciéon de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Praxity :
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En la preparacion de las cuentas anuales, el Presidente es responsable de la valoracién de la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Presidente tiene intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estin libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Presidente.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién por el Presidente del principio contable de
empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Praxit

Al
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Nos comunicamos con el Presidente del Fondo en relaciéon con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al Presidente del Fondo,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.
Madrid, 18 de mayo de 2018

MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC N° 51189

(b

- <

Breogan Porta Macia
ROAC N°22.151

Carlos Marcos Corral
ROAC N°17.577

AUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURAODS
DE CUENTAS 0E ESPARA

MAZARS AUDITORES, S.L.P

2018 Nam. 01/18/09672

96,00 EU
SELLO CORPORATIVO: R
Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional

Pra)

L

{

ME
14

iy




FROB

Cuentas anuales correspondientes al
ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2017 e

Informe de gestidn







‘1 10Z 8P SJQWISIIP 3P | & UGENYS ap s0UBleg 9P alueIBaju; eled UBULO) BUOWSIN | UB SILDSSP J| B | SEION 581
soanzsedos sopPale B 'SUstUBAISIIOXS A BouN ‘ueussaxd a5 'gLOZ oplasela |ap seD se ()

OAISYd A QL3N OINOWRLY +9102

L58°E8E L QLLLLLLL OAISYd A GLIN OINOWIELvd Tv.LOL  LS8'ESE YL OLLLLLEY OAILDY TYLOL
LETLLLL sLLLEL 919°1L0¥Z z88°LiL AUaLLI0D OADE [BJOL
a9t &kl A SEDIgN SPUCIBASILILPY SE LoD SEPNap SEN0| 864'GHD’) 95¢'LOL BIlasasa)
[4:73 L9 zl SOUBA S8ICPIRIDY| B6L°9F0° 1 ase"LoL g sajuaeAInba sopinbi| soaae sono & oafloald
ZL8 091 Jefied v sEjuano seno A SBRIMGWIND SR0PIZINY
655705 LG¥'L L SOQIFIOURUY SOA[JE SONQ
LLE696 G5985 epnap ap soAREluasadal SaI0EA
8CLL POr'sz ozeid ouoo 2 SEpNap SeAC| 6EE GEE - $0.815) B SOUPRID
259'885 - o)paia ap sepepaua uad ozeld ojon B sEpnacy| 60b 5SEL 2010 i ozejd OO © SRISIIUBUY SAUOISIFAY|
182028 - sajqeicobau saio[eA 5000 A sauoebyqo| eor ozy 12109 B SEIUaND SENo A 53]R[01aL0D Salopnag
WELLYE FOy'ST -] oze]d opoD e sephag FININHOD OMLDY
PELE6S G567 0L £ oze|d 03102 B SBUOC|SIADAL
HLNIEOD OAISYA
28971521 S6EF0C kL
PELLLYEL 68L"9Z¥ 0L oze|d obie| B seprap seq0
YELLLPEL 58E°9ZY 0L ) ozeld obie| e sepnag
Y68°6£8 .00'gLL €l ozeid oble] B souoisia0ld
TINIHHOD ON QAISYd| SEZZ56 1L g82°500°LL JJUALICD Ol OA[JIE 1230
Tp0°609°1) 959°5EY
088'S Z8e ejuan | Bsed $9|qiuodsip sosalouLly SOAOY | PBLZLE'L JLo i Epnap ap soAEIURsadal SaI01EA
088 8¢ 6 HOIVA 3d SOISINYD HOd SALSNrY| ¥8LTLE L LySivl’) L oze]d obie] e sela[oULUY SBUCISIBAU|
GLI'6ES 0L LEricg's ocwmad ap sojUaWINSY|
(L09'268"L) (2LL6v6) oiopsafs |op epelnsay| 0LL'6E90L ISV L5896 i ozeid ofiie| v sepeisose A odrub jap sesaidwis U3 saualsIany]
e59°LL ar0'see’l [ewowined opuos} ZLZ 99l {ELIS}RL OPEZI|IACLLILY
(6175 4 X- 4N} j2raing 1] ~80IdO¥d SOONOd | 624 atl a|qibiLiesu] opRZIIAGUIL]
OLIN CINCWHLYd FINIIHHOD ON QALLOY
#810T 1102 SeJoN FAliA SEJON OALLOY

(soun3 ap s3[IIN}

g0u4d

§70¢ A Z10¢ 30 JugNIDId 34 £ V JINIIANOJSIHE0D NOIDVNLIS 30 JONVIVE







FROB

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS GORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

(Mites de Euros)

Ingresos / (Gastos)
Notas Ejercicio EJercicio
2017 2016*
OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 14.1 16.939 18,206
Tasa por las actividades realizadas por et FROB como Autoridad de Resolucion 16,939 18.206
2. Otros ingresos de explotacion 528 432
3. Gastos de personal 14.2 (4.201) {3.895)
Sueldos, salarios y asimilados (3.630} (3.487)
Cargas scciales (571) (508}
4. Otros gaétos de explotacion 14.3 {4.432) {3.304)
Servicios exieriores {4.313) (3.192)
Ctros gastos de gestidn cormiente {119) (112)
5. Amortizacidn del inmovilizado {130) {138)
6. Exceso de provisiones 13 32.762 36,736
7. Dotacién a las provisiones ) 13 (13.078) {96.698)
Dotacién a las provisiones por EPA y ofras responsabifidades (13.078) (96.608)
8. Ingresos extraordinarios 9.739 -
RESULTADO DE EXPLOTACION 3sA27 (48.701)
8. Ingresos financieros 5y7 51.489 127.604
Jintereses bancarios 552 7.555
Intereses de créditos - 731
Intereses de deuda plibiica 4.998 20,124
Intereses de obligaciones convertibles 45.218 95.783
Otros intereses 721 3.411
8, Gastos financieros 8 {152.051) (230.352)
Intereses y comisiones {151.952) (229.672}
Por actualizacidn de provisiones 13 {99) (680}
10. Variaciéh de valor razonable de instrumentos financieros 7 - 3.398
- |Imputacicn al resuttado par AFDV - 3.398
11. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros By7 (887.337} (1.544.556)
Deterioros y pérdidas (947.068) (1.544.673)
Reversion deterioro instrizmenics de capital 59.731 -
Reversion deterioro valores representativos de deuda - 117
RESULTADO FINANCIERO (987.899) (1.643,908)
RESULTADO DEL EJERCICIO " {949.772) (1.692.607)

(*) Las cifras del ejercicio 2016, se presentan, dnica y exclusivamente, a efecios comparalivos.
LLas Notas 1 a 17 descritas en la Memoria forman parte integrante de |a cuenta de pérdidas y ganancias comrespondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de

2017,

\
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2016

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Miles de Euros)

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERGICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥

Ingresos / {Gastos)
Ejerciclo Ejerciclo
2017 2016
RESUL.TADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1} {949,772} {1.692.607)
Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio nelo
- Por valoracitn de Instrumentos financieros (5.498) 23.780
Activos financieros disponibles para la venta {5.498) 23780
- Efecto impositive - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (If) {5,498} 23,780
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros -
Actives financieros disponibles para la venta - -
" - Efecto impaositivo - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) - -
TOTAL INGRESCS Y GASTOS RECONOCIDOS [1+H+]I) {955,270} {1.668.827})

(*) Las cifras del ejercicio 2016, se presentan, nica y exclusivamente, a efeclos comparalivos,

Las Notas 1 a 17 descrilas en la Memoria forman paria integranie det estado de ingresas y gasios reconoeides, corvespondiants 2 efercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017
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FROB

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO ANUAL TERMINADC
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016 '
(Miles de Euros)

: Notas Cobros / {Pages)
Ejercicio Ejercicio
. 217 016*
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1} (404.698} (176.957)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (949.772) {1.692.607)
Ajustes al resultado: . 888,345 1,704.006
- Amartizacién del inmovilizado 130 438
- Correcciones valoralivas por deterioro [} 887.337 1.544.556
- Variacidn de provisiones 8y13 ($9.684) £9.962
- Ingresos financieros - - 7 (51.489) {127.604)
- Gastos financieros 8 152.051 230.352
- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros - {3,398)
Cambios en e[ capital corriente {474.864) (59.237)
- Deudores y ofras cuentas a cobrar 7 {11) 2.188
- Otros actives comientes . - -
- Acreedores y ofras cuentas a pagar - {152y {160},
- Olros pasivos cordentes . 13 (474.701) {61.255)
- Qleos activos y pasives no cofientes - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacisn §1.592 {128.119)
- Pagos de intereses 8 139.613 {287.409)
- Cobros de intereses 7 (88.02%) 158.280
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (i) 1.227.564 1.780.905
Pagos por inversiones (603.473} {29)
- Inmovilizado intangible {66) -
- Inmovilizade material {27) 29
-~ Otros aclves financieros 7 {603,380} -
Cobros por desinversiones 1.831.037 1.780.934
~ Qlkros aclivos financieros 7 1831037 1.780.934
- Activos no comientes manienidos para fa venta 3 - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lIl) {1.108.652} (3.515.840)
Cobros y pages por Instrumentas de pasivo financiero 8 {1.108,652) (3.515.940)
- Emisidn de deudas con entidades de crédito 588.553 588.652
- Develucion y amorizacion de cbligaciones y olros valores negeciables (520.000) (2.505.000)
- Devalucion y amortizacién de deudas con entidades de crédito {1.177.205) (1.590.482)
EFEGTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC {IV) - -
AUMENTOIDISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+H-1Ik+1v] {285,787} — {1.910.892)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 1.045.798 2.956.690
Efectivo o equivelentes al fina del periodo 780011 | - 1.045.768







Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2017

1. Actividad

El FROB es una enfidad de derecho piblico cen personalidad juridica propia y piena capacidad
piblica y privada para el desarrollo de sus fines, constituida el 14 de julio de 2009 al amparo de lo
dispuesto en el Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracién bancaria y
reforzamiento de los recursos proplos-de las entidades de crédito’. En la actualidad, e régimen
juridico bajo el que el FROB desarrolla sus actividades se encuentra recogido en la Ley 112015, de
18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion {en adelante, Ley 11/2015) que, junto con el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre,
que la desarrolla, acomete la trasposicion al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva 2014/59/UE
del Pariamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la.que se establece un marco

para la reestructuracion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.

Las principales caracteristicas del marco de resolucion establecido en la Ley 11/2015 se indican a
continuacion, si bien dicha Ley da la mayor continuidad posible a la Ley 9/2012, de 14 de noviembre,
completando solo aquello que la correcta trasposicion de la Directiva 2014/59/UE hace imprescindible:

. Se extiende el ambito subjetivo a ias empresas de servicios de inversién que renan
determinados requisitos.

- Serefuerza la fase preventiva de la resolucion, al exigir a todas las entidades que operan en
el mercado, que cuenten con planes de recuperacion y resolucién para el caso de que
pudieran incurrir en supuestos de dificultades o inviabilidad.

- Debhen ser los accionistas ¥ acreedores, o en su caso la industria, quienes asuman el coste
de la resolucion de una entidad, protegiendo especialmente a jos depositantes, asi como los
recursos piblicos. Para elle, se incluyen mecanismos internos de absorcidn de pérdidas,
como la recapitalizacién interna, asf como la constitucién de un fondo de resolucién nacional
financiado por las propias entidades.

- La responsabilidad de la resolucion en su fase preventiva queda atribuida al Banco de

Espafia para las entidades de crédito y a la Comision Nacional del Mercado de Valores para

_ las empresas de servicios de inversion, en ambos casos a través de sus respectivos érganos

operativamente independientes, mienttas que el FROB es designado como Autoridad de
Resolucidn Ejecutiva. ‘

Bajo este marco, e FROB fiene por finalidad gestionar los procesos de resolucion de las entidades en
su fase ejecutiva, asi como ejercer [as facultades que le atribuye la Ley 11/2015 y el resto del
ordenamiento juridico nacional y el Derecho de la Unién Europea.

Los objetivos que persiguen dichos procesos de resclucion son los siguientes:

- Asegurar la continuidad de aquellas actividades, servicios y operaciones cuya interrupcion
podria perturbar la prestacion de servicios esenciales para la economia reai o la estabilidad
financiera, y, en particular, los servicios financieros de importancia sistémica y los sistemas
de pago, compensacion y liquidacion, teniendo en cuenta el tamafio, cuota de mercado,
conexiones internas o externas, complejidad o caracter transfronterizo de la entidad o su
grupo.

- Evitar efectos perjudiciales pafa la estabilidad del sistema financiero, previniendo el contagio
de las dificultades de una entidad al conjunto def sistema y manteniendo la disciplina de
mercado.

1 perogado por el Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, de reestructuracion y resolucién de entidades de EFX
crédito, a su-vez derogado por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reistructuracion y resolucién de entidades ™.}
de crédito, gue elevé a rango de ley lo establecido en el mismo. Dicha Ley fue también derogada por la
actualmente en vigor Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y resolucién de entidades de crédito ¥y

. empresas de servicios de inversion, excepto por lo establecido en su disposicién transitoria primera.




- Asegurar la uiilizacion mas eficiente de los recursos publicos, minimizando los apoyos
financieros pablicos que, con caracter extracrdinario, pueda ser necesario conceder.

- Proteger a los depositantes cuyos fondos estan garantizados por el Fondo de Garantia de
Depésitos de Entidades de Crédito y a los inversores cubiertos por el Fondo de Garantia de
Inversiones. T

- Proteger los fondos reembolsables y demas activos de los clientes de las enfidades.

La consecudién de los citados objetivos procurard, en todo caso, minimizar el coste de la resolucién y
evitar toda destruccion de valor, excepto cuando sea imprescindible para alcanzar los objetivos de la
resolucion.

Para la financiacién de las medidas de resolucion previstas, el FROB contara con los siguientes
mecanismos de financiacion: ’

. Un Fondo de Resolucion Nacional, sin personalidad juridica, adminisirado por el FROB vy
constituido como patimonio separado, cuyos recursos financieros deberan alcanzar, al
menos, el 1 por ciento del importe de los depositos garantizados de todas las entidades. Para
alcanzar dicho nivel, e FROB recaudard, al menos anuaimente, contribuciones cordinarias de
las entidades, asi como extraordinarias cuando las primeras resulien insuficientes. las
contribuciones que el FROB debe recaudar para el Fondo de Resolucion Nacional quedan
circunscritas a las de aguellas entidades que, estando dentro del ambito de aplicacién de la
Ley 11/2015, no esten llamadas a contribuir al Fondo Unico de Resolucion. Asi, las entidades
que deben contribuir al Fondo de Resolucion Nacional son las empresas de servicios de
inversién cuyo capital social minimo legalmente exigido sea al menos de 730.000 euros, 0
cuya actividad no relna las caracteristicas descritas en el articulo 1.3.b) de la Ley 11/2015,
que no estén incluidas en el ambito de la supervision en base consolidada de la empresa
matriz realizada por el Banco Central Europeo y que figuren como entidades autorizadas a 1
de enero del ejercicio correspondiente.

. El FROB podra igualmente, para el cumplimiento de sus fines, acudir a medios de

financiacién alternativos tales como emitir valores de renta fija, recibir préstamos, solicitar la
apertura de créditos y realizar cualesquiera otras operaciones de endeudamiento, siempre

que las contribuciones ordinarias no sean suficientes para cubrir Jos costes de la resolucion y

las contribuciones extraordinarias na sean inmediatamente accesibles o suficientes. En fodo
caso, los recursos ajenos del FROB, cualguiera que sea la modalidad de su instrumentacion,
no superaran el limite que al ofecto se establezca en las leyes anuales de Presupuesios
Generales del Estado. )

. E]FROB podra solicitar prestamos a los mecanismos de financiacién de los demas Estados
\ miembros de la Unidon Europea, en el caso de gue las contribuciones ordinarias no sean
i suficientes para cubrir los costes de la resolucion, las confribuciones extraordinarias no sean
/ inmediatamente accesibles y ios mecanismos alternativos de financiacion indicados en el
punto anterior no se puedan emplear en condiciones razonables.

/o

H M/“ %
[ - ' I " . : .
e k/ Estos mecanismos de financiacion solo podrén ser empleados en la medida necesaria para garantizar

la aplicacion efectiva de los instrumentos de resolucion. En pariicular, los mecanismos de financiacion
podrén concretarse, entre ofras, en una o varias de las sigulentes medidas: .

. Eiotorgamiento de garantias.

. La concesion de préstamos o créditos.

- La adquisicién de activos 0 pasivos, pudiendo mantener su gestién o encomendaria a un
tercero. : .

. La realizacién de contribuciones a una entidad puente o a la sociedad de gestion de activos.

- Elpago de compensaciones a jos accionistas y los acreedores. -

. La realizacién de contribuciones a la enfidad cuando se decida excluir ciertos pasivos de la
recapitalizacion interna. ’

. La concesién de préstamos a otros mecanismos de financiacion. '

- La recapitalizacion de una entidad, en los términos y con las limitaciones previstas en la Ley
11/2015.

" Para la cobertura de sus gastos de funcionamiento, el FROB exigira a las entidades una "tasa por 1as
actividades realizadas por el. FROB como autoridad de resolucién”, que se regira por lo establecido en
la Ley 11/2015 y, en su defecto, por la Ley 8/1989, de 13 de abril, de Tasas y Precios Pablicos, y por
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"la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria y cuyas caracteristicas basicas, de acuerdo a
la disposicién adicional decimosexia de la Ley 11/2015, son las siguientes:

. Hecho imponible. El ejercicio de' las funciones de vigilancia, informe y aplicacion de los
instrumentos de resolucion, durante las fases preventiva y ejecutiva de la resolucion lievadas
a cabo por el FROB.

- Sujetos pasivos. Las entidades de crédito y empresas de servicios de inversion establecidas
en Espafia.

- Base imponible. Cuantia que cada entidad debe aportar en concepto de contribucion
ordinaria anual al Fondo de Resolucion Nacional o, en su caso, al Fondo Unico de
Resolucién, = - :

- Cuota tributaria. Resuftado de aplicar un tipo de gravamen del 2,5 por ciento sobre la base
imponible. i ’

- La competencia para su gestion, liquidacion y recaudacion corresponde al FROB.

- Los ingresos derivados de esta tasa tienen la naturaleza de ingresos presupuestarios del
FROB.

Asimismo, los fondos propios del FROB se podran incrementar a través de la capitalizacién de
préstamos, créditos o cualquier otra operacion de endeudamiento del FROB en las que la
Administracion General del Estado figure como acreedora. :

En cuanto al régimen juridico apEiixab_Ie, el FROB, a efectos de su régimen presupuestario, aplicara en
lo no previsto en la Ley 11/2015, 1o dispuesto en los articulos 64 a 58 de la Ley 47/2003, de 26 de
noviembre, General Presupuestaria. No obstante, ho esta sujeto y, por tanto, no le son de aplicacion:

- Las previsiones contenidas en la ley 6/1997%, de 14 de abril, de Organizacién y
Funcionamiento de la Administracién General del Estado, en el ejercicio de sus funciones
come autoridad de resolucidn, siéndole de aplicacion en lo demds lo dispuesto en su
disposicién adicional décima.

- Las normas generales que regulan el régimen econémico-financiero, contable y de control de
los organismos publicos ‘dependientes o vinculados a la Administracion General del Estado,
salvo por lo que respecta a la fiscalizacion externa del Tribunal de Cuentas, de acuerdo con
io dispuesto en la Ley Organica 211982, de 12 de mayo, del Tribunal de Cuentas, y al
sometimienio del régimen interno de su gestion en el ambito econémico-financiero al control
financiero permanente de 1a Intervencion General de la Administracion del Estade conforme a
lo previsto en el Capitulo 1l del Titulo V! de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General

Presupuestaria.

- Las disposiciones de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de ias
Administraciones Plblicas en el ejercicio de sus funciones de resolucion. En toda caso, el
FROB no estara sometido a las previsiones contenidas en el Titulo VIl de la citada Ley
33/2003, referido al patrimonio empresarial de la Administracion General del Estado. En este
sentido, no formaradn parte del Patrimonio de las Administraciones Pdblicas fas
participaciones, acciones, titulos y demas instrumentos que el FROB pudiera adquirir en el
ejercicio de sus facultades de resolucion. '

El FROB es regido y administrado por una Comision Rectora integrada, a 31 de diciembre de 2017,
por once miembros: el Presidente; cuatro miembros designados por el Banco de Espafia, unec de los
cuales, el Subgobernador, ostenta la Vicepresidencia primera; tres representantes del Ministerio de
Economia, Industria y Competitividad; el Vicepresidente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores; y dos representantes del Ministerio de Hacienda y Funcién Publica. Asimismo, asisten a las
sesiones de la Comislén, con voz pero sin voto, un representante designado por el Interventor General
de la Administracion del Estado y otro por el Abogado General del Esiado-Director del Servicio
Juridico del Estado.

£] domicilio social del FROB se encuentra en el nimero 38 de la Avenida del General Perén de
Madrid.

2| ey derogada por ta Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Juridico del Sector Plblico.




" Hechos acaecidos en los gjercicios 2017y 20186

A continuacién se describen résumidamente algunos hechos acaecidos en los ejercicios 2017y 2016
de relevancia para el entendimiento de las presentes cuentas anuales:

Ejercicio 2017
Fusién Bankia — BMN

« La Comision Rectora del FROB acordd, el 14 de marzo de 2017, que la reorganizacién de
sus entidades de crédito participadas (Bankia'y BMN) mediante su fusion resultaba la mejor
estrategia para cumplir con su mandato de optimizar la capacidad de recuperacion de las
ayudas plblicas ante un futuro proceso de desinversion, en lugar de mediante una venta
directa de las entidades por separado. Posteriormente, el 26 de junio de 2017, los Consejos
de Administracion de BMN y Bankia aprobaron el Proyecto Comun de fusién para ambas
entidades, el cual incluyd la ecuacidn de canje que determina el nimero de acciones de
Bankia a recibir a cambio de las acciones de BMN ftras la disolucion de ésia, siendo de 1
accién de Bankia, por cada 7,82987 acciones de BMN. Dado que de acuerdo con la
normativa vigente, en las operaciones de fusién, la relacién de canje de las accianes debe
establecerse sobre la base del valor real del patrimonio de fas sociedades participantes, esta
ecuacion de canje se tomd en consideracion a la hora de formular las cuentas anuales del
FROB correspondientes al ejercicio 2016 y supuso valorar el Patrimonio Neto de BMN en
825 millones de euros (véase Nota 7.2).

e El 14 de septiembre de 2017 las Juntas Generales de Accionistas de Bankia y BMN
aprobaron la fusidn par absorcién de BMN por pare de Bankia, con extincion, mediante
disolucién sin fiquidacion de BMN vy fransmisidn en bloque de todo su patrimonio a Bankia,
que adquiere, por sucesion universal, la totalidad del patrimonio y de los derechos y
obiigaciones de la sociedad absorbida, en los términos y condiciones previstos en el proyecto
comn de fusién. : ; '

Tal y como estaba previsto en el Proyecto Comtn de fusion, una vez obtenidas todas las
autorizaciones administrativas pertinentes, con fecha 28 de diciembre de 2017 se ha
producido la toma de control efectiva de BMN por parte de Bankia. La inscripcion de la
escritura de fusién en el Registro Mercantil de Valencia se ha producido el 8 de enero de
2018 y las nuevas acciones emitidas por Bankia al efecto comenzaron a cotizar el 12 de
enero. Como consecuencia de la fusion, las acciones de BMN han quedado totalmente
amortizadas. (Véase Nota 7.2).

Registro contable en Bankia derivado del proceso de fusidn: la fusién a efectos contables, se
establecio en el 30 de noviembre de 2017 (que se retrotrae a la fecha del dltimo mes anterior
maés cercano a la fecha en que se recibié la Gltima autorizacién administrativa requerida). A
estos efectos, Bankia ha considerado el 1 diciembre de 2017 coma la fecha de conveniencia
a partir de la cual las operaciones de BMN se consideran realizadas a efectos contables por
cuenta de Bankia. Segun se indica en las Cuentas Anuzles de Bankia correspondientes al
ejercicio 2017, el efecto en el patrimonio neto y en resultados de considerar la fecha de
conveniencia respecto a la fecha de toma de control efectivo es inmaterial.

s Por ofra parte, el 16 de enero de 2018 el FROB ha ratificado la decision adoptada por la
Comisién Rectora del FROB el 12 de septiembre de 2017, por la que se aprueba la
ampliacion de capital en BFA mediante aportacién no dineraria de las 134.013.851 acclones
de Bankia recibidas en la ejecucion de la fusion en virtud de la fitularidad por parte del FROB
de 1.049.311.038 acciones de BMN tras la aplicacion de la ecuacion de canje (véase Nota
7.2). . -

» Tanto la toma de control efectiva de BMN por parte de Bankia, como la ampliacion de capital
de BFA ha sido tenido en cuenta a la hora de elaborar y formular las cuentas anuales del
FROB del gjercicio 2017 (véase Nota 7.2). - .




Ejercicio 2016

« La Comisién Rectora del FROB, en su sesion del 28 de septiembre de 2016, acordd poner en
marcha las medidas necesarias para analizar la reordenacion de sus entidades de crédito
participadas, valorando si la fusion entre Bankia y Banco Mare Nostrum (BMN) era la via mas
ventajosa de cara a la desinversion posterior, frente a otras posibles alternativas que fueron
igualmente valoradas, con objeto de maximizar el valor de las mismas y, por.tanto, optimizar
fa capacidad de recuperacion de las ayudas publicas. Para la realizacion de estos trabajos se
procedio6 a la contratacion de dos asesores externos.

« La aprobacién del Real Decreto-ley 4/2016, de 2 de diciembre, de medidas urgentes en
materia financiera ha stipuesto, entre otros aspectos, la ampliacién del plazo de desinversion
del FROB en BFA y BMN, en dos afios respecto a lo indicado en la Ley 9/2012, hasta los 7
afos. No obstante, este plazo podid ser ampliado por acterdo del Consejo de Ministros
adoptado a propuesta del Ministro de Economia, Industria y Compefitividad y previo informe
del Ministerio de Hacienda y Funcién Publica y del FROB, cuando se estime necesario para
el mejor cumplimiento de los objetivos de la resolucion.

« E!21 de diciembre de 2016 se hace publica fa sentencia de! Tribunal de Justicia de la Unidn
Europea sobre las peticiones de decision prejudicial iniciadas por varios consumidores, para
la inferpretacion de los articulos 6 y 7 de la Directiva 93/13/CEE del Consejo sobre la
refroactividad total de clausulas abusivas en los contratos hipotecarios celebrados con
consumidores, lo que ha supuesto un incremento del coste estimado de la garantia por
clausutas suelo concedida por ef FROB en la venta de NCG (véase Nota 13).

Bases de presentacién de fas cuentas anuales y otra informacién

2 1 Marco normativo de informacién financlera aplicable al FROB

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Presidente del FROB de acuerdo con ef marco
normativo de informacin financiera aplicable a la entidad, que es el establecido en: :

ay " El Codigo de Comercio y la restante legistacién mercantil, que le resulte de aplicacion.

by EI Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decrefo 1514/2007, de 16 de
noviembre y sus posteriores motificaciones.

c} Las normas de obligado éumpiimiento aprobadas par el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
2.2 imagen fiel

Las cuentas anuales del FROB han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion (véase Nota
2.1), y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos (véase Nota 4), de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio y de su situacion financiera a 31 de diciembre de 2017 y de sus
resultados, de las variaciones en su patrimonio neto y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

‘Las cuentas anuales del FROB correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Comision
Rectora el 28 de junio de 2017, v las ‘correspondientes al ejercicio 2017, que han sido formuladas por

el Presidente del FROB el 17 de mayo de 2018, se someterdn a la aprobacion de la Comision

Rectora, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.
2.3 Principios contables aplicados

Las cuentas anuales del FROB se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacion obligatorid que tienen un efecto significativo en las
mismas (véase Nota 4). No existe ningtin principio contable que, siendo obligatorio y significative su
efecto sobre esfas cuentas anuales, haya dejado de aplicarse. En la elaboracién de las cuentas

anuales no se han aplicado principios contables no obligatorios.
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2.4 Aspectos criticos de la valoracién y evaluacion de la incertidumbre
La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Presidente del FROB.

En ia elaboracién de estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones a efectos de valorar algunas
de las partidas registradas en ellas. En concreto, se han realizado estimaciones encaminadas a la
valoracién de las participaciones en el capital, a la financiacion subordinada emifida por Sareb y
suscrita por €l FRCB y a la determinacién de la existencia de posibles deterioros de valor de las
mismas. :

Los valores recuperables de las participaciones en capital, asi come de los correspondientes
deterioros, en su c¢aso, se han calculado de la siguiente forma:

a- En el caso de Sareb, a partir de los flujos de caja estimados que figuran en el plan de negocio
aprobado por su Consejo de Administracion el pasado 9 de marzo de 2018, Dicho método de
valoracion coincide con el aplicado a la deuda subordinada emitida por la entidad y suscrita
por el FROB,

b.- Respecto a la participacion en BFA, ol FROB considera que la mejor evidencia de su importe
recuperable, asf como de los correspondientes deterioros de su valor, tal y como establece la
Norma de Registro y Valoracion 9° del Real Decreto 1514/2007, es el patrimonio neto
consclidado de la entidad participada segin se desprende de sus correspondientes cuentas
anuales consolidadas y auditadas del ejercicio 2017 {que incluyen tanto fa fusion Bankia-
BMN como la ampliacién de capital, tal y como se ha descrito en la Nota 1), excluyendo los
intereses minoritarios, corregido, en-su caso, por las plusvalias tacitas de mas facil
realizacién, existentes en la fecha de la valoracién que correspondan a elementos
identificables en el balance consolidado de la participada.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, si bien la recuperacion de estos activos por el valor por el que
figuran registrados dependera del cumplimiento efectivo de las hipotesis clave consideradas en sus
respectivos planes de negocio y del importe que, en su caso, se obtenga de la venta de las entidades
en las que el FROB participa.

Adicionalmente, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales existen determinadas
incertidumbres sobre el efecto conjunto que, para las entidades participadas o financiadas por el
FROB, podrian tener determinados hechos entre los que se encuentran el resultado final de los litigios
relacionados con la Oferta Piblica de Suscripcion de acciones llevada a cabo en 2011 con ocasion de
1a salida a boisa de Bankia, S.A., el resuitado final de tas demandas judiciales interpuestas por-los
tenedores de instrumentos hibridos 'y de deuda subordinada. Los hechos mencionados, junto con la
propia evolucidn de las entidades, podrian afectar a fa valoracién de las inversiones del FROB reflejadas
en estas cuentas anuales.

Asimismo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro, como el résultado del
proceso de desinversion que realice el FROB de su participacion en BFA, obligue a modificaciones de
las estimaciones consideradas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en
su caso, de forma prospectiva. .

Adicionalmente, el FROB ha concedido una serie de garantias en el marco de los diferentes procesos
de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, principalmente, con el objeto de maximizar 1a
eficiencia en el uso de fondos publicos en fos procesos de venta o integracién de determinadas
entidades (véase Nota 13). El FROB ha estimado el importe de las provisiones constituidas segln la
metodologia indicada en dicha Nota. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la
base de la mejor informacién disponible a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la
suficiencia de las provisiones constituidas por estos conceptos dependera del cumplimiento de las
hipétesis clave utiizadas para su determinacién, asf como de fa evolucién futura de las contingencias
cubiertas por las citadas garantias. '

2.5 Comparacién de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales referente al ejercicio 2016 se presenta, Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos con las cifras del ejercicio 2017. - -
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~ 2.6 Impacto medioambiental .

Dadas las actividades a las que se dedica el FROB, éste no genera un impacio significativo en el
medio ambiente. Por esta razén, en las presentes cuentas anuales no se desglosa ninguna
informacion relativa a esta matetia. )

2.7 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de
26 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en la Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto.de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se incluye a continuacion el
detalle de la informacion requerida: : -

2017 | 2016

Dias
Perioda medio de pago a proveedores 16,81 13,64
Ratio de operaciones pagadas : 16,79 10,95
Ratio de operaciones pendientes de pago 18,80 31,99

Miles de Euros

Total pagos realizados 4.349 2.562
Total pagos pendientes 247 375

2.8 Presentacion de estados financieros consolidados

la normafiva mercantii espafiola requiere, con determinadas excepciones, que las entidades
dominantes de los grupos de sociedades formulen las correspondientes cuentas anuales consolidadas
y el informe de gestion consolidado del mismo, en el que se integren por el método de integracién
global las entidades dependientes. -

La mencionada normativa establece que una entidad es dependiente de otra cuando la sociedad
" dominante controla a aquélla o, lo gue es lo mismo, fiene el poder de dirigir las politicas financieras y
de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades;
presumiendo la existencia de control -y por tanto de grupo- cuando, entre otros supuestos, se posea la
mayoria de los derechos de voto y se tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros de su consejo de administracion.

En este contexto, el FROB ha llevado a cabo un analisis sobre la necesidad de presentar cuentas
anuales consolidadas tras haber adquirido, fal y como se descrine en la Nota 7 de las presentes
cuentas anuales, participaciones mayoritarias en el capital de determinadas entidades de crédito, que
le ha llevadc a concluir, previa consulta con el Banco de Espafia y con la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sobre la no existencia de obligacion legal para elio. Entre los aspectos tenidos en

consideracion para alcanzar esta conclusion se encuentran los siguientes:

- las circunstancias extremadamente excepcionales exigidas por ley que exigen Ia
intervencion del FROB en los procesos en los que adguiere participaciones mayoritarias en
el capital de entidades o en las que pasa a controlar sus Grganos de administracion;

- &l hecho de que la toma de dichas participaciones se produce por mandato legal y va
encaminada a completar y garantizar el cumplimiento del plan de reestructuracionfresclucion
que debe conciuir con la casién del negocio a terceros, sin que pueda interpretarse gue sus
actuaciones podrian asimilarse a derechos sustantivos con vocacién de participar
activamente en la gestion de los negocios, dirigiendo sus politicas financieras y de
explotacion con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades.

- las decisiones del FROB de asignacién de recursos no se basan en la capacidad de
generacion de flujos de efectivo de sus activos, sino méas bien en la garantia explicita,
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incondicional e irrevocable del Reino de Espafia, que asimila los instrumentos emitidos por
gl FROB a la Deuda Pibiica. .

Adicionalmente, ha de tomarse la consideracién de que la presentacion de cuentas anuales
consolidadas no aportaria informacion relevante a jos inversores del FROB, siendo asi gue no
cumpfirian con el objeto de ofrecer la imagen fiel de la naturaleza y finalidad de sus participaciones
mayoritarias. ’

Aplicacidn de resultados

De acuerdo con lo estipulado en la Ley 11/2015, cualquier beneficio devengado y contabilizado se
procederd a ingresar en el Tesoro Piblico. En caso contrario, los resultados negativos que generen
los activos del FROB se integraran en su Fondo Patrimonial. La aplicacién de! resultado de los
ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente: '

Miles de Euros
2017 2016

Base de reparto: .
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (949.772)} {1.692.607)

Aplicacién: .
Fondo pairimonial (949.772) (1.692.607
(949.772)| (1.682.607)

Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion ufilizadas por el FROB en la elaboracion de las
cuentas anuales del ejercicic 2017, acordes con las establecidas por el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (el "Plan General de Contabilidad”), son
las siguientes: .

4.1 Inmovilizado

4.1.1. Inmovilizado intangible

Los programas informéticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su coste de-
adquisicion o elaboracion. Su amortizacién se realiza linealmente en un periodo de 4 afios desde
la entrada en explotacién de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informéticas se imputan a resultados del ejercicio

en que se incurren. Al 31 de diciembre de 2017 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2017,
ningin elemento del inmovilizado intangible del FROB deteriorado.

4.1.2. Inmovilizado r_naterial
Valoracin inicial -

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su coste, ya sea
éste el precio de adquisicion o el coste de produccién, segdn se hayan adquirido o fabricado,
respectivamente, por parte de la entidad. :

El coste de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el proveedor después de deducir
cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de funclonamiento, incluidos los
relativos a la ubicacion en el lugar y cualquiera otra condicion para que pueda cperar de la forma
prevista, )

Valoracién posterior —

Con posterioridad a su adquisicion, los elementos del inmovilizado material se valoran por su
precio de adquisicion o coste de produccién, menos su amoriizacion acumulada y, en su caso, el
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impotte acumulado en las correcciones valorativas por deterioro que pueda ser necesario
reconocer.

Amortizacién —

Los activos materiales se amortizan de manera sistematica y lineal a lo largo del periodo de su
vida (til estimada y considerando su valor residual estimado al final de la misma. La vida Gtil

~estimada de los distintos elementos del inmovilizade material propiedad de 1a entidad a 31 de
diciembre de 2017, calculada en funcién de la mejor estimacién de la entidad de la depreciacion
gue normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar tammbién
la obsolescencia técnica y comercial que pudiera afectarlos, es la sigulente: -

Afios de vida

{ifil estimada
Equipos para procesos de infortmacion 4
Mohiliario y ofros 5

Los cambios que, en su caso, pudiesen producirse en las vidas Otiles de los distintos elementos
del inmovilizado material se registran ajustando la dotacién a la amortizacion de los ejercicios o
periodos futuros, en funcién de la nueva vida util estimada. ‘

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios en las estimaciones en las vidas Utiles de
ningdn elemento del inmovilizado material propiedad de la entidad.

Deterioro def valor —

Se produce una pérdida por deterioro de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos sus costes de venta y su valor en uso, tal y como estos conceptos son definidos
en el Plan General de Contabilidad. ' :

La entidad evalia en cada cierre contable si existen evidencigs de que algin efemento del
inmovilizade material puede haber sufrido alglin deterioro, en cuyo caso, procede a estimar el valor
recuperable del elemento en cuestion de cara a determinar el importe de las cofrecciones
valorativas a realizar, que en caso de ser necesarias, se registran con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las posibles recuperaciones de pérdidas por deterioro previamente
registradas, por incrementos del valor recuperable de un elemento del inmovilizado material se
registran con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias, no pudiendo dar lugar dicha
recuperacién a que el inmovilizado material quede registrado por un importe superior al que
tendria si no se hubiese registrade anteriormente el deterioro indicado.

Al 31 de diciembre de 2017 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2017, ningdn elemento del
inmovilizado material del FROB deteriorado. .

- 4.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta
Definicidn -

Actives de naturaleza no corriente cuyo valor contable se espera recuperat fundamentalmente a
través de su venta, en fugar de mediante su uso continuado. Son clasificados como activos no
corrientes mantenidos para la venta siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) - Que el activo esté disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto a
los términos usuales y habituales para su venta; y ¢

by Suventa ha de ser altamente prqbable. lo cual se entiende cuanda concurren las siguientes
circunstancias:

a. Exista un plan para vender el active y se haya iniciado un programa para encontrar
comprador y completar el plan.
b. ' La venta del active se negocie activamente a un precio adecuado en relacion con su
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valor razonable actual.

c. Se espere completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacian del
activo como mantenido para la venia, salvo que, por hechos o circunstancias fuera
del control de la Entidad, e! plazo de venta se tenga que alargar y la Entidad siga
comprometida con el plan de disposicion del activo.

d. Las acciones para completar el plan indiquen que es improbable que haya cambios
significativos en el mismo o que vaya a sef refirado.

Valoracion -

E| FROB valora los activos no corrientes mantenidos para la venta en el momento de su
clasificacion en esta categoria, por el menor importe entre su valor contable y su valor razonable
menos costes de venta. En el momento de la teclasificacién de dichos activos, el FROB determina
ol deterioro del vaior y registra, si procede, una correccién valorativa por deterioro de ese activo.

La entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y -ganancias las correcciones valorativas por
deterioro de los activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como su reversion cuando las
circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir, salvo cuando proceda registrarias
direciamente en el patrimonio neto de acuerdo con los criterios aplicables con caracter general a
los activos en sus normas especificas.

4.3 Activos financieros- Categorias de activos financieros
A.3.1. Participaciones — Entidades del grupo

De acuerdo con la normativa contable, se consideran “entidades del grupo” aquelias que son
controladas por una entidad. Se define control como el poder de dirigir las politicas financieras y de
explotacion de un negocio con 1a finalidad de obtener beneficios economicos de sus acfividades.
El control se manifiesta, general aungue no ricamente, por la propiedad por parte de la entidad,
directa o indirecta, del 50% o méas de {os derechos de voto de las sociedades parficipadas o, aun
siendo inferior o nulo este porcentaje, si la existencia, en su caso, de otras circunstancias o
acuerdos determinan la existencia de control.

Si bien, aquellas inversiones mayoritarias mantenidas por ol FROB en enfidades de credito en el .
marco de su finalidad no cumplen con la definicion de empresas del grupo considerando las
especificaciones de la gestion que éste realiza, tal y como se ha indicade en la Nota 2.8, a efectos
de la elaboracion de estas cuentas anuales se han tratado contablemente como participacicnes en
entidades del Grupo por entender gue es el criterio que mejor refleja la imagen fiel de estas
inversiones y, por tanto, se presentan en estas cuentas anuales registradas en el epigrafe
“inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del
pbalance de situacidn adjunto y valoradas por su coste de adquisicion, neto de los detericros que,
en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones (véase Nota 4.5.1).

Los dividendos devengados por estas participaciones, siempre gue no procedan inequivocamente
de resultados generados con anterioridad a su fecha de adquisicion, se registran, en su €aso, en la

cuenta de pérdidas y ganancias. Durante &l gjercicio 2017 estas participaciones no han devengado
dividendo alguno.

En la Nota 7.2 se facilita determinada informacion signiﬁcati\;a sobre estas participaciones.
4.3.2. Préstamos y pariidas a cobrar

En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aguellos instrumentos de deuda que se

originan en la prestacién de servicios y aquélios que, no teniendo origen en estas actividades,

representan derechos de cobro de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en
—"tin mercado aclivo.

Los préstamos y partidas a cobrar se encuentran registrados en el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2017 formando parte, entre otros conceptos, de los capitulos “Inversiones financieras
a largo plazo”, "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’ e “inversiones financleras a corto
plazo”,

Valoracién inicial —

Con caracter general, los préstamos y las partidas a cobrar s¢ registran iniciaimente por su valor
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razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, més los costes de transaccidn que les sean
directamente airibuibles.

No obstante lo anterior, determinadas partidas establecidas por la normativa aplicable e incluidas
en esta categoria de activos financieros, con plazo de vencimiento inferior al afo, se registran
inicialmente por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar sus flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracién posterior —

Los activos incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados por estos activos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en aplicacion del
tipo de interés efectivo. :

No obstante lo anterior, los activos financieros incluidos en esta categoria de activos financieros y
que, de acuerde a lo indicado anteriormente, se registren inicialmente a su valor nominal,
confintian valorandose después de su registro inicial por este importe.

Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de
acuerdo a lo dispuesto en a Nota 4.5.2,

En las Notas 7.3, 7.4 y 7.5 se facllita determinada informacién significativa sobre estas inversiones.
4.3.3. Activos financieros disponibles para la venta

Pueden formar parte de esta categoria los aclivos financieros que no hayan sido clasificados en
ninguna otra de las categorias de acfivos financieros ‘contempladas por el Plan General de
Contabilidad.

Valoracion inicial —

Los activos financieros disponibles para la venta se registran iniciaimente por su valor razonabile,
que salvo evidencia en contrario, es el precio de la {ransaccion, que equivaldré al valor razonabie
de la coniraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

_ Valoracién posterior -

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en
el patrimonic neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se
enajene o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter permanente), momento en et cual dichos
resultados acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, existe la presuncion de que existe deterioro
(caracter permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacion. del
activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un
afio y medio sin que se recupere el valor.

No cbstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados por estos activos, segln su
naturaleza, se contabilizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterioro que, en su €aso, puedan existir sobre estos activos se registran de
acuerdo 2 lo dispuesto en la Nota 4.5.

En la Notas 7.3 y 7.4 se facilita determinada informacién significativa sobre estas inversiones.

4.4 Tesoreria

Los saldos de tesoreria, todos ellos denominados en euros, se presentan valorados en estag /
cuentas por su valor nominal. : : {f :

Los intereses devengados por las cuentas y depésitos bancarios mantenidos por el FROB se
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calculan apficando el método del tipo de interés efectivo calculado a partir de sus tipos
contractuales y se registran en la riibrica “Ingresos financieros — Intereses bancarios’, o, en su
caso, en la rdbrica “Gastos financieros — Intereses bancarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta. ‘

En la Nota 5 se facilita determinada informacién significativa sobre la tesoreria.
4.5 Deterioro de activos financieros

£i FROB realiza un seguimiento de sus activos financieros al objeto de contar con informacion gue
le permita identificar evidencias sobre su posible deterioro para proceder, en su ¢aso, a realizar el
correspondiente test de deterioro. Se considera que existe deterioro en el valor de un activo
cuando el valor recuperable de dicho activo financiero es inferior a su valor en libres. Cuando se
produce esta situacion, el deteriora (diferencia entre el valor recuperable y el valor en fibros de
dicho activo) se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del
balance, sin perjuicio de las actuaciones que pudiese llevar a cabo el FROB para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por
prescripcidn, condonacion u ofras causas.

Un ackivo financiero se considera deteriorado -y, consecuentemente, se corrige su valor en fibros
para refiejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han
producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse la fransaccion.

. En el caso de instrumentos de capital, gue no pueda recuperarse integramente su valor
en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa
de su deterioro se efecttia con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en el que tal
deterioro se manifiesta, y las recuperaciones de las pérdidas por detetioro previamente
registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que el deterioro se elimina o se reduce.

A continuacién se presentan los criterios aplicados por el FROB para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro -en cada una las distintas categorias de instrumentos financieras, asi como
ol método seguido para el célculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro y para su
registro.

4.5.1 Participaciones en entidades

La estimacién y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de las participaciones en enfidades
del grupo se realiza por parte del FROB slempre que existe evidencia objetiva, de acuerdo a lo
dispuesto en la normativa aplicable, de que el valor en libros de una inversion en estas socledades
puede no ser recuperabie.

Entre las causas que el FROB considera como constitutivas de la existencia de evidencia objetiva
‘ de un posible deterioro de sus participaciones, sin perjuicio de lo dispuesto en la Resolucién de 18
y de septiembre de 2013 del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, se encuentran: la
i evolucion econémico-financiera negativa de las entidades, y en particular, la existencia de
i pérdidas o, en su caso, desviaciones significativas con respecto a las proyecciones financieras
/f _.~contempladas en los correspondientes planes -de resstructuracién/resolucion que sirvieron de
base para la determinacién del precio de adquisicion;, en el caso de valores cofizados, un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable, en particular cuando se produzca una
caida de un afio y medio o de un 40% en su cotizacion sin que se haya producido su recuperacion
y sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que
haya transcurrido dicho plazo o descendido de esta manera la cotizacion; la existencia de
salvedades relevantes en la auditoria de cuentas de las entidades que pongan de manifiesto
dudas sobre su viabilidad o solvencia; asi como la existencia de otras circunstancias de caracter
andlogo que pudieran poner en duda ia recuperabilidad de! valor en libros de las inversiones.
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El importe de la pérdida por deterioro a registrar se estima como la diferencia entre el valor en
fibros de las participaciones y su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor valor entre
su valor razonable, menos los costes de venta, y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. En caso de no existir mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacién del deterioro.el FROB toma en consideracién el patrimonio neto de las cuentas anuales
auditadas de la entidad participada, excluidos los intereses minoritarios, corregido, en su caso, por
las plusvallas tacitas de facil realizacién existentes en la fecha de valoracien en base a la
informacién disponible. Adicionalmente, en la estimacién del valor recuperable de estas :
inversiones, ef FROB fiene en cuenta ta asuncion por parte del Fondo de Garantia de Depdsitos de
Entidades de Crédito de las eventuales pérdidas que pudiesen ponerse de manifiesto en el
proceso de desinversion en estas sociedades.

Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del ejercicio 2017 para estimar
el valor recuperable de las distintas inversiones en capital y, por lo tanto, de los correspondientes
deterioros se describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su ¢asc, su reversion, se registran como un gasto
o un ingreso, respectivamente, en ta cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 7.2). La
reversian de un deterioro previamente registrado tendra como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

4.5.2 Instrumentos de deuda clasificados como préstamos y partidas a cobrar

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda
clasificados como préstamos y partidas a cobrar se realiza por parte del FROB siempre que existe
evidencia objefiva, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, de que se han producido
eventos gue ocasionen, con posterioridad. af registro de un activo financiero, una reduccion o
retraso en el cobro de los flujos de efectivo asociados a dicho elemento, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

El importe de la pérdida por deterioro de estos activos se calcula como la diferencia positiva entre
el valor en fibros del activo y el valor actual de sus flujos de efectivo esfimados.

Entre las circunstancias que el FROB considera como susceptibles de haber producido un
deterioro de estas inversiones y que son consideradas en las estimaciones del deterioro, sin
perjuicio de lo dispuestc en la Resolucion de 18 de septiembre de 2013 def Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se encuentran: e impago de cupones de las obligaciones
contingentemente convertibles y deuda subordinada, la existencia de salvedades relevantes en los
informes de auditoria que pongan de manifiesto dudas sobre la viabilidad o solvencia de las
entidades, asi como la existencia de otras circunstancias de caracter analogo que puedan poner
en duda la capacidad de pago de los emisores de los valores.

Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del gjercicio 2017 para esfimar
el valor recuperable de la deuda subordinada y, por lo tanto, de los correspondientes deterioros se
describen en la Nota 2.4 de esta memoria. :

Las correcclones valorativas por deterioro y, en su ¢aso, su reversion, se registran como un gasto
o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Notas 7.3 y 7.4). La
reversion de un deterioro previamente registrado tendra como limite ef valor en libros de la

inversion que estarfa reconocido en Ja fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor. :

4.6 Pasivos financieros- Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros asumidos se presentan clasificados y valorados en la categoria de
“Débitos y partidas a pagar’ definida en la normativa aplicable.
L os débitos y paridas a pagar se yaloran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
_recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado (véase Nota 4.12).
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4.7 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca aiguna de las siguientes
circunstancias:

1. Los derechos contractuates sobre Tos flujos de efectivo que generan han expirado; 0

2. Se ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activa financiero y se
transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, 0 aun no
existiendo ni transmision ni refencién sustancial de éstos, se transmita el control del activo
financiero. -

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuanda se readquieren por parte del FROB, bien con ta intencién de
recolocarios de nueve, bien con la intencidn de cancelarlos.

4.8 Régimen fiscal

La Ley 11/2015 establece que el FROB tendrd, a efectos fiscales, el mismo tratarniento que el
Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito. En consecuencia, el FROB esfa exento
del impuesto sobre sociedades y de los impuestos indirectos que pudieran devengarse por razén
de su constituciéon, de su funcionamiento, de los aclos u operaciones due realice en el
cumplimiento de sus fines y los tributos indirectos cuyo importe pueda repercutirsele.

4.9 ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de! criterio de
devengo, es decir, cuando se produce 1a adquisicién, prestacion real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la liquidacién dineraria ;
derivada de elios. : i

En este sentido, los ingrescs y gastos financieros devengados {véanse Notas 5, 7 y 8) se registran |
en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo al método de interés efectivo {véase Nota 4.12).

Arrendamientos operafivos

En las operaciones de arrendamiento operativa, la propiedad del bien arrendado, Y
sustanciaimente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

El FROB tiene arrendadas en régimen de arrendamiento operativo las oficinas que constituyen su
domicilio social (vease Nota 1). Las principales caracteristicas dal contrato de arrendamiento son
las siguientes:

! Plazo de
’ arrendamiento Penalizaciones
31 de enero de 2018 . Resolucién anticipada

En enero de 2018, ha tenido lugar la novacion del contrato de arrendamiento hasta el 31 de enero
_~"de 2023, con una renta anual para el primer afia es de 559 miles de euros (VA no incluido),
revisable anualmente, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 6 del articulo 4 de la Ley 2/
2015, de 30 de marzo, de desindexacién de la economia espafiola. ’

El importe de las cuctas del arrendamiento operafivo se cargan linealmente a la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 14.3). :

4.10 Provisiones y contingencias
El FROB en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

a)} Provisiones: saldos acreedores que cubren cbligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cUya cancelacion es probable que origine una salida de recurses, pero gue resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion. Estas obligaciones
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" pueden tener su origen en una disposicion legal, contréctual o por una obligacién implicita o
tacita asumida por el FROB.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibies surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 0 No, UNo © Mas eventos futuros
independientes de la voluntad del FROB.

Las cuenias anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la ohligacién es mayor que de lo contrario. Salvo que
sean considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales sino que se informa sobre los mismos, en su caso, en las nofas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o fransferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el
suceso y sus consecuencias, ¥ registrandose los ajustes que strjan por la actualizacion de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momenio de liquidar la_obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como active, excepto en el caso
de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual
el FROB no esté obligado a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta
para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.41 Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la eiabpracic’:n de estas cuentas anuales, se consideran "partes vinculadas” al FROB,
el Banco de Espafia, el personal clave de la direccion del FROB, y las entidades en las que
participa mayoritariamente en su capital o en sus érgancs de gobierno {véase Nota 1).

L as operaciones entre el FROB y sus partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas
generales, esto es, por su valor razonable.

En la Nota 15 se ofrece informacién sobre los saldos registrados en estas cuentas anuales
correspondientes a partes vinculadas.

4.12 Definicién de valor razonable y de coste amortizado

A efectos de la elaboracion de estas cuentas, se entiende por valor razonable el importe por &l que
puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realizan una transacciéon en condiciones de independencia mutua. El valor
razonable se determina sin deducir los costes de transaccidn en los que pudiera incurrirse en su
enajenacion. En ningln caso' se toma como valor razonable el que sea resultado de una
transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liguidacién involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado,
entendiendo como tal el precio cotizado en un mercado activo, en el que los bienes o servicios
intercambiados son homogéneos, pueden encontrarse practicamente en cualquier momento
compradores o vendedores para un determinado bien o servicio y los precios son conocidos y
facilmente accesibles al publico y reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas
con regularidad. ‘ ’

Por el contrario, para aquelios casos en los cuales no existe un mercado activo, el valor razonable
se estima mediante la aplicacion de modelos y iécnicas de valoracion de general aceptacién como
pueden ser las referencias a transacciones recientes, las referencias al valor razonable de
instrumentos financieros sustancialmente iguales y métodos de descuentos de flujos de efectivo -
generalmente aceptados, tratandose en todo caso de ufilizar aguelias técnicas que han
demostrado ser las que tienen como resultado las estimaciones mas realistas del vaior razonable y
tratando de maximizar en todo caso la utilizacion de datos obtenidos en el mercado,

Por su parte, se entiende por cosie amortizado de un instrumento financiero el importe por el que
inicialtmente fue valorado, menos jos reembolsos de principal e infereses que se hubiesen
producido, mas o menos, segun proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias,
mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de sus intereses devengados y de la
diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso del instrumento. En el caso de acfivos /

financieros, el coste amortizado incluye también las pérdidas por deterioro contabilizadas, en su L/f} ‘
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caso, sobre los mismos..

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién qu
financiero con el valor actual de los flujos de efectivo esti

e-iguala ¢l valor inicial de un instrumento
mados a lo largo de la vida esperada del

instrumento financierc a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las perdidas por
Tiesgo de crédito futuras. En su céleulo se incluyen las comisiones financieras, en su caso, que se

cargan por adelantado a la concesion de la financiacion.

5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 este epigrafe del balance de situacién adjunto cor

siguiente detalle:

Miles de Euros

2017 2016
Cuentas mantenidas en Banco de Espafia 697.986 11
Cuentas corrienies-en otras entidades 3,651 489,848
Imposiciones a corto plazo - 545,450
Intereses devengados pendientes de cobro - 489
Intereses devengados pendientes de pago (281) -
701,356 1.045.798

responde al

A 31 de diciembre de 2017, las cuentas mantenidas por el FROB en el Banco de Espafia han
devengado, de acuerdo a la normativa del Banco Central Europeo relativa a la reruneracion de los
depasitos de las Administraciones Piblicas en un Banco Central Nacional, unos intereses negativos
de 1.547 miles de euros (12 miles de euros en 2016) (tipo del -0,40%) registrados en el epigrafe
“Gastos financieros — intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véanse
Notas 8.7 y 15) de los cuales, 281 miles de euros se encuentran pendientes de pago a 31 de

diciembre de 2017.

Durante el ejercicio 2017, los intereses devengados por lo
corrientes en otras entidades mantenidos par el FROB han ascendido a 532

s depositos bancarios y las cuentas
miles de euros {7.555

miles de euros en l ejercicio 2016) que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros

- Intereses bancarios’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.6), los cuales han

sido cobrados en su totalidad durante el ejercicio (a 31 de diciembre de

2016 se encontraban

pendientes de cobro 489 miles de euros). Por ofra parte, también se han registrado 292 miles de
euros por intereses negativos que se encuentran registrados en el epigrafe "Gastos financieros —

intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, i

su totalidad durante el ejercicio.

g, _Activog no corrientes mantenidos para la venta

os cuales han sido pagados en

/ No existen a 31 de diciembre de 2017 ni a 31 de diciembre de 2016 elomentos patrimoniales

Ny

L e .
7.-~Activos financieros

7.1 Detalle de activos financieros

' clasificados en este epigrafe del balance de sifuacion adjunto.

A confinuacion se presenta un detalle de los activos financieros propiedad del FROB al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, clasificados de acuerdo con el desglose requerido por la normativa

- aplicable:
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Ejercicio 2017

Miles de euros

Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Clases
Valores s Valores 1 .
Instrumentos . Créditos y . Créditos y
. . representativos representativos
de patrimonio otros Instrumentos otros
Categorias (Nota 7.2) de deuda de patrimonio de deuda (Nota 7.5)
g : (Nota 7.3) : (Nota 7.4) : : Total
Inversiones en el
patrimonio de empresas | g g5y 437 . . . . - 9.857.437

del grupo, multigrupo y
asociadas (*)
Préstamos y partidas a
cobrar - 550.504 - - - 11.451 561.955
Activos financieros
disponibles para la venta - 597.043 - - 58.655 - 655.698
Total 9.857.437 1.147.547 - - 58.655 11.451 11.075.090
(*) Incluye el importe de las inversiones, neto de su correspondiente deterioro (véase Nota 7.2).

Ejercicio 2016

Miles de euros
ci Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
ases Valores 1 Valores .
Instrumentos . Créditos y . Créditos y
d . . representativos representativos
€ patrimonio de deuda otros Instrumentos de deuda otros
Categorias (Nota 7.2) (Nota 7.3) de patrimonio (Nota 7.4) (Nota 7.5) Total
Inversiones en el '
patrimonio de empresas | 14 539 119 - - - - - 10.639.110
del grupo, multigrupo y
asociadas (*)
Préstamos y partidas a
cobrar - 1.260.168 - - 234.738 389.898 1.884.804
Activos financieros
disponibles para la venta - 52.616 - - 730.773 - 783.389
Total 10.639.110 1.312.784 - - 965.511 389.898 10.307.303

(*) Incluye el importe de las inversiones, neto de su correspondiente deterioro (véase Nota 7.2).

7.2. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de
patrimonio

A continuacion se presenta el detalle de las participaciones que integraban este epigrafe del balance
de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Ejercicio 2017
Miles de Euros
Datos patrimoniales de(l:l)s entidades participadas Valores contables participacién del FROB
Sociedad
% Domicilio Capital Reservas y Resultado

otras partidas atribuido a la Coste Deterioro Valor neto
de patrimonio | Soc. Dominante )

BFA Tenedora de

Acciones, S.A.U 100% Madrid 1.518.367 7.657.060 282,010 | 19.604.000 (9.746.563) 9.857.437
Sareb 45,9% | Madrid 303.862|  (3.446.516) (564.576) 996.232 (996.232) -
20.600.232 (10.742.795) 9,857.437

(*) Los datos relativos a la situacion patrimonial de estas sociedades se han obtenido de las cuentas anuales consolidadas auditadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, excluidos Intereses minoritarios.
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Ejercicio 2016

Miles de Euros
Datos patrimoniales de (lf)s entidades participadas Valores contables participacion del FROB
Sociedad
% Domicilio Capital Reservas y Rpsqltado .

otras partidas atribuido a la Coste Deterioro Valor neto

de patrimonio | Soc. Dominante
BFA Tenedora de
Acciones, S.AU 100% Madrid 8.979.500 215.759 64.917 17.959.000 (8.698.824) 9.260.176
Banco Mare Nostrum 65,027% Madrid 1.613.653 554.092 (39.160) 1.645.000 (1.107.471) 537.529
Sareb 45,9% Madrid 303.862 (2.298.342) (662.791) 996.232 (154.827) 841. 405

20.600,232 (9.961.122) 10.639.110

(") Los datos relativos a la situacidn patrimonial de estas sociedades se han obtenido de las cuentas anuales consolidadas auditadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, excluidos Intereses minoritarios.

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del balance de situacion adjunto durante los
gjercicios 2017 y 2016, se indica a continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio 2016 11.187.551
3‘(;1.1)V61‘Si(')n en capital deuda subordinada Sareb (véase Nota 996.232
Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias (1.544.673)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 10.639.110
Dotaci6n neta por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias (781.673)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 9.857.437

BFA Tenedora de Acciones, S.A.U. ("BFA’)

BFA se constituy6 inicialmente como entidad de crédito. Posteriormente, el 19 de diciembre de 2013,
el Consejo de Administracion de BFA acordo, conforme a lo previsto en el Plan de Reestructuracion
de la entidad, solicitar la renuncia para seguir operando como tal. Finalmente, el 23 de diciembre de
2014, el Banco de Espafia comunicd a BFA la aprobacion, con efectos en enero de 2015, de dicha
solicitud de renuncia para seguir operando como entidad de crédito, y con fecha 28 de enero de 2015,
quedé inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la correspondiente escritura de modificacion de
Estatutos Sociales. Actualmente, BFA se mantiene como sociedad holding de Bankia.

De acuerdo con la Ley 9/2012, el FROB debia concluir la desinversion de su participacion en el capital
de Bankia antes del transcurso de cinco afios desde el momento de la inyeccion. No obstante, el Real
Decreto 4/2016, de 2 de diciembre, de medidas urgentes en materia financiera, ampli6 el plazo a 7
afos, situando la fecha limite en diciembre de 2019 con la posibilidad de que, si fuera necesario para
el mejor cumplimiento de los objetivos de la resolucion, este plazo se ampliase nuevamente por el
Consejo de Ministros. En cumplimiento de este mandato, el 11 de diciembre de 2017, el FROB
procedié a la venta, a través de BFA, del 7% del capital de Bankia mediante la ejecucion de una
operacién de colocacion acelerada dirigida exciusivamente a inversores institucionales. Para ello, BFA
puso a la venta 201.553.250 millones de acciones de Bankia, representativas del 7% del capital de la
entidad, por un importe de 818,3 millones de euros. '

Por otro lado, tal y como se ha comentado en la Nota 1, una vez cumplidas las condiciones
suspensivas, con fecha 28 de diciembre de 2017 se ha producido la toma de control efectivo de BMN
por parte de Bankia. La inscripcion de la escritura de fusion en el Registro Mercantil de Valencia se ha
producido el 8 de enero de 2018 y las nuevas acciones emitidas por Bankia al efecto comenzaron a
cotizar el 12 de enero. Como consecuencia de la fusion, las acciones de BMN han quedado
totalmente amortizadas.

Adicionalmente, el 16 de enero de 2018 se ha aprobado una ampliacion de capital en BFA mediante
aportacion no dineraria de las acciones de Bankia recibidas por el FROB (134.013.851 acciones),
como consecuencia de la fusion, a cambio de las acciones de BMN de las que éste era titular
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(1.049.311.038 acciones}, mediante la emision y suscripcion por parte del FROB de 1.224.670.108
nuevas acciones de BFA. Las nuevas acciones se emiten por su valor nominal de 0,10 euros por
accion mas una prima de emisién de 0,340471723 euros por accian, resuitando un incremento del
- capital social .de 122.467.010,80 euros con una prima de emision de 416.965.542,25 euros. Esta -
ampliacién ha sido inscrita el 2 de febrero de 2018 en el Registro Mercantil de Madrid.

A 31 de diciembre de 2017, el porcentaje de participacién de BFA en Bankia asciende al 60,98%
(65,904% a 31 de diciembre de 20186).

Al cierre del ejercicio 2017, de acuerdo con los criterios expuestos en fas Notas 2.4 y 45, el FROB ha
procedido a estimar el valor recuperable de su participacion en BFA una vez realizada la absorcién de
BMN y la correspondiente ampliacién de capital, tomando en consideracion el patrimonio neto del
Grupo BFA, resultando una reversion de deterioro de 59.731 miles de euros que ha sido registrado en
el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- Reversion del
deterioro instrumentos de capital’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En consecuencia, &
31 de diciembre de 2017, el valor neto contable de la participacién del FROB en BFA asciende a
9.857.437 miles de euros.

Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de ja Reestructuracién Bancaria ("Sareb’)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la participacion del EROB en Sareb esta clasificada en el epfgrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo’. El detalle de la participacién que
mantiene ei FROB en Sareb al cierre del ejercicio 2017 y 2016 es el sigulente (datos en miles de
euros):

. i Porcentaje ; Pérdida
cprcio | Mmoo | copra | e | P | SR | el | conabl
participacién deterioro
31.42.2015 | 135.016.000 135.015 45,0% AD5.045 540.060 (540.060) -
Altas 996.231.960 139.472 45,9% - 996.232 {154.827) 841.405
Bajas 135.015.000 135.015 45,0% 405.045 (540.060} 540.060 -
31.12.2016 | 996.231.960 139.472 45,9% - 006.232 | (154.827)| B41.405
Altas - _ - - - - (841.405) -
31.12.2017 | 996.231.960 139.472 45,9% - 996.232 {996.232) -

Como consecuencia de las pérdidas derivadas de la valoracion de sus activos por la aplicacién de la
Circular 5/2015, de 30 de septiembre, del Banco de Espafa, por la que se desarrollan las
especificidades contables de Sareb, los fondos propios de la sociedad se situaron, a 31 de diciembre
de 2015, en saldo negativo por importe de 1.917.977 miles de euros, materializandose asi uno de los
supuestos de conversion de la deuda subordinada en capital.

pPor ello, la Junta General de Accionistas def 5 de mayo de 2016 aprobé las medidas necesarias para
restablecer el equilibrio patrimonial: i) reducir a cero el capital original para absorber pérdidas; iy convertir
un importe de deuda subordinada suficiente para compensar el remanente de pérdidas existente, ¥y
obtener una composicién de fondos propios tras la conversion igual al 2% del total activo de la sociedad;
fii) realizar una nueva reduccién de capital para reducir las perdidas remanentes mediante reduccion del
valor nominal de las nuevas acciones; y Iv) una nueva reduccion de capital mediante reduccion de valor
nominal de las acciones para constituir una reserva voluntaria de caracter indisponible, de forma que el

capital social de la sociedad pas6 a ser de 303.862 miles de euros. El importe de deuda subordinada g

convertida ascendia a 2.170.440 miles de euros, de los que 996,232 miles de euros correspondian al b,

‘FROB (véase Nota 7.3). Los citados acuerdos fueron publicados en el Boletin del Registro Mercantil el /z\

30 de mayo de 2016, _ ’ Ao
AN

/j o
et
S

Con fecha 16 de junio de 2016 Sareb, como consecuencia de pérdidas acumuladas fruto de I_fcg*" ) .
valoracion de sus activos, se vio en la necesidad de llevar a cabo un proceso de recomposicion dl N W e
equilibrio patrimonial, mediante la conversion de deuda subordinada en capital. {_’M

Fruto del proceso de conversion, la participacion del FROB se sittia en-un 45,9% tanto en el capital coma
en la deuda subordinada viva (véase Nota 7.3).
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Por ofra parte, en ¢l mes de diciembre de 2016, se publico el Real Decreto-ley 42016, de 2 de
diciembre, de medidas urgentes en materia financiera, medificando el esquema de registro de las
minusvalias latentes resultantes de la aplicacion de la citada Circular contable, estableciendo que e
registro de dichas minusvalias se realizara directamente en el patrimonio neto de la sociedad en lugar de
en la cuenta de resultados como se exigia previamente. En tanto que, tal y como establece el propioc
Real Decreto-ley, la aplicacion de esta norma debia ser fratada contablemente como un cambio de
criterio, su aplicacién tuvo efectos retroactivos y los ajustes contables implicaron un abono a la cuenta de
reservas por el importe acumulado de ios deterioros netos de su impacto fiscal, En consecuencia, Sareb
vio incrementadas sus reservas; siluandose los fondos propios, a cierre del ejercicio 2018, en
2.619.943 miles de euros. - )

En aplicacion de los critefios expuestos en fas Notas 2.4 y 4.5 anteriores, el FROB ha estimado el
valor recuperable de dicha participacion sobre la base del Plan de Negocio de Sareb, que fue
aprobado por su Consejo de Administracién en su sesion celebrada el 9 de marzo de 2018.

Las principales hipotesis sobre las que se ha elaborado dicho Plan de Negocio son las siguientes:

- \entas segun la estimacién de volimenes de transacciones y curva de precios del mercado
inmobiliario de acuerdo con modelos desarroliados por expertos independientes contratados
por Sareb, considerando analisis internos de los ritmos sobre ja capacidad de absorcion por
el mercado.

. Adicionalmente, en la elaboracién del Plan de Negocio, Sareb ha realizado un ejercicio de
adaptacion y de contraste con la realidad de! mercado y a la experiencia chservada por
Sareb en ejercicios anteriores.

Sobre éstas y otras hipotesis, se ha registrado con ‘cargo al epigrafe “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros - Deterioros y pérdidas” de la cuenta -de pérdidas y
ganancias de dicho ejercicio adjunta, el deteriorc de la totatidad de la participacién en el capital por
importe de 841.405 miles de euros. s

Banco Mare Nostrum, S.A. ("BMN’)

El coste de adquisicién de la participacion del FROB en BMN ascendid a 1.645.000 miles de euros: iy
415.000 miles de euros correspondientes a participaciones preferentes suscritas en 2010 y
converidas en acciones ordinarias en febrero de 2013, tal y como establecia el plan de
reestructuracion de la entidad, y i) 730.000 miles de euros correspondientes a la suscripcidn también
en febrero de 2013 de una ampliacién de capital desembolsada, mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en bonos emitidos por el Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE).

" Al 31 de diciembse de 20186, el FROB era fitular de 1.049.311.038 acciones de la entidad, lo que

representaba, a dicha fecha, una participacion en el capital social del 65,027%.

En la formalizacién de las cuentas anuales del ejercicio 2016, dado que fa mejor evidencia del importe
recuperable de la participacion det FROB en BMN disponible para dicho ejercicio era la derivada del
valor real del Patrimonio Neto de BMN calculado para el Proyecto Comdn de Fusion, se estimé, de
acuerdo con los criterios establecidos en las Normas de registro y valoracion que le resultan de
aplicacion, un valor recuperable, al 31 de diciembre de 2016, de 537.529 miles de euros, obtenide de
acuerde con el numero de acciones de Bankia a recibir al valor de cofizacién de las mismas en el
momento del establecimiento de la ecuacion de canje (véase Nota 1).

En las operaciones de fusion, el tipo de canje de las acciones de las: sociedades que participan en la

/ _misma debe establecerse sobre la base def valor real de su patrimonio. En este caso, en el proyeclo
comin de fusién la valoracion de los activos y pasivos de la Sociedad absorbida (BMN) se ha

realizado sobre la base de los balances individua! y con solidado de dicha entidad cerrados.a 31 de
diciembre de 20186, y sobre la base de la cotizacion de Bankia a 23 de junio de 2017, arrojando un
valor del Patrimonio Neto de BMN de 825 miliones de euros {considerando el efecto de ia
autocartera), Por tanto, la aprobacion del Proyecto Comun de Fusion permite conocer el vaior real del
Patrimonio de BMN y, en consecuencla, arrojaba la valoracién de fa participacién del FROE en esta
entidad.

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2016 se registré una dotacion adicional del deterioro con
cargo a la rdbrica “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros y
pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho gjercicio por importe de 915.824 miles de
euros.
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En el ejercicio 2017, tal y como se ha comentado en la Nota 1, se aprob6 &l Proyecto Comiin de
fusion para ambas entidades gue establecia la ecuacion de canje, y segun la cual, tras fa disolucion
de BMN, sus accionistas recibirfan 1 accién ordinaria de Bankia de 1 euro de valor nominal por cada
7.82987 acciones ordinarias de BMN de 1 euro de valor nominal. Por tanto, el FROB ha recibido, a
cambio de su participacion en BMN, 134.013.852 acciones de Bankia. Una vez producida la
inscripcion de la escritura de fusion en el Registro Mercantil de Valencia el 8 de enero de 2018, las
acciones de BMN ha quedado totalmente amortizadas. :

7.3. Inversiones financieras a largo plazo - Valores representativos de deuda clasificados como
“préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta™.

Préstamos y partidas a cobrar

En la categoria “préstamos y partidas a cobrar” se encuentran clasificadas, al cierre de los ejercicios
2017 y 2016, las obligaciones subordinadas no garantizadas contingentemente convertibles emitidas
por Sareb y suscritas por el FROB y los bonos contingetites convertibles desembolsados por el FROB
como apoyo publico a las entidades del Grupo 2 {CoCos) en el marco del programa de asistencia
financiera a Espafia.

En las tablas de las paginas siguientes se presenta un detalle de las inversiones, que integran este
epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Asimismo, se encuentra en esta categoria, el Bono B subordinado suscrito por el FROB en el marco
del proceso de resotucion de Catalunya Banc, S.A. (CX) por valor de 524.703 miles de euros que se
encuentra totalmente deteriorado. . .

Como parte de dicho proceso de resolucién, la propia CX llevé a cabo un proceso de venta de una
cartera de activos que fue adjudicada a Blackstone, venta que ese formalizd en abril de 2015. La
operacion, que se estructuro mediante la transferencia de dicha cartera a un Fondo de Titulizacién de
Activos (FTA2015) y otras sociedades del Grupo Blackstone, conté con el apoyo financiero del FROB
mediante: i) la suscripcién de un bono subordinado por valor de 524.878 miles de euros; i) 2
concesion de una garantia por créditos defectuosos clyo valor razonable asciende a 124.000 miles de
euros (véase Nota 13) v, iil) la concesian de una linea de liquidez.

En relacion al Bono B, en el sjercicio 2016 se llevé a cabo un proceso de revision de los derechos de
crédito iniciales (el perimetro), tal y como establecia la escritura de constitucion del Fondo de
Titulizacion de Activos, que supuso un ajuste del citado perimetro de 1,3 millones de euros. En base a
elio, con fecha 5§ de abril de 2016 se cobraron 175 miles de euros, amortizandose parcialmente el
Bono B suscrito por el FROB en dicho importe. En tanto que el coste se reparte con el Fondo de
Garantia de Depdsitos, el cobro dio lugar a: iy una reversion del deterioro reconecido por importe de
117 miles de euros, registrados en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros — Reversion deterioro valores representativos de deuda” de la cuenta de
pérdidas y ganancias; y i) a un abono al Fondo de Garantia de Depositos, realizado durante el
ejercicio 2016, por importe de 58 mites de euros. En el gjercicio 2017 no se han producido cambios al
respecto, ;
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El movimiento que s¢ ha producido en este epigrafe del balance de sifuacion adjunto durante los ejercicios 2617
y 2016 se indica a continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio 2016 2.643.000
Traspaso al activo cormiente . (223.600)
Amortizacién/Conversion (1.159.232) |
Dotacién neta por deterioro con cargo 2 la cuenta de
pérdidas y ganancias -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 1.260.168
Amortizacidn - (604.000)
Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenia de (105.664)
pérdidas v ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 2017 550.504

Sareb

Con fecha 31 de diciembre de 2012 y 26 de febrero de 2013 el FROB suscribi6 obligaciones subordinadas
emitidas por Sareb, por importe de 1.271 600 miles de euros y de 380.800 miles de eurcs, respectivamente.

Estas obligaciones tienen la consideracion de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible
en acciones ordinarias de nueva emision de Sareb, y su amortizacién parcial es posible a discrecion de Sareb a
partir del quinto afio desde la emision, en funcién de sus ratios de sclvencia y apalancamiento. El devengo de
intereses se encuenira sujeto a la obtencion por parte de Sareb de beneficio distribuible suficiente. En caso de
cumplirse dicha condicion, a efectas del pago de dichos intereses sera necesaria la existencia de caja suficiente;
en caso contrario, el pago se retrasara como crédito no subordinado a favor del FROB, hasta el momento en &}
que Sareb cuente con caja suficiente para ello. El importe devengado y pendiente de pago devengara a su vez

\ intereses al tipo del Euribor a un afio. En el caso de declararse el pago de intereses, el tipo aplicable sera def 8%

i fijo anual sobre las obligaciones pendientes de amortizacion. Dade que en 2047 Sareb no ha obtenide beneficio

i
gg distribuible, el FROB no ha registrado intereses por dichos activos en el sjercicio 2017.
i

_5-deuda subordinada serd convertible en capital en caso de insuficiencia patrimonial de Sareb por: i) la
existencia de pérdidas acumuladas que resulten iguales o superiores al capital social mas las reservas o i)
encontrarse en causa de disolucién por pérdidas que dejen reducido su patrimenio neto a una cantidad inferior a
la mitad de su capital social. En el supuesto de producirse la conversion, las acciones seran del mismo valor
nominal, de la misma clase y serie y con los mismos derechos que las acciones ordinarias en circulacion, y se
realizara por un importe tal que la cifra de capital social represente un 2%, def valor de los activos tras la
conversién. En base a lo anterior, en 2016 tuvo lugar a la conversién de 996.232 miles de euros de deuda

subordinaba en capital, sin que tuviera impacto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016

(véase Nota 7.2}, En consecuencia, a 31 de diciembre de 2016, el nominal pendiente no convertido ascendia a

656.168 miles de euros. Adiciohalmente, considerando que en el orden de prelacién de devolucion de las

aportaciones a la sociedad, la deuda subordinada se encuentra_por delante de! capital, no existia evidencia de

deterioro de esta inversion.

Al 31 de diciembre de 2017, sobre la base del Plan de Negocio de Sareb, cuyas hipttesis se detallan en la Nota

. 7.2, y ante la existencia de evidencia objetiva de deterioro, se ha registrado una pérdida por deterioro, adicional a
la registrada por la participacién en el capital, por importe de 105.664 miles de euros, con cargo a la rubrica
"Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho gjercicio adjunta.

Banco de Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. (“Banco Ceiss’)
El 24 de abril de 2013, en el marco del proceso de resolucion de la entidad, se acordé la inyeccidn por parte del

FROB de apoyo publico mediante la suscripcidn de obligaciones contingentemente convertibles en acciones
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ordinarias (CoCos) de Banco Ceiss por importe de 604.000 miles de euros, desembolsadas el 30 de abril de
2013 mediante aportacion no dineraria consistente en valores del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE).

Como consecuencia de las acciones llevadas a cabo durante los ejercicios 2013 y 2014, Banco CEISS pas6 a
convertirse en filial del Grupo Unicaja, siendo Unicaja Banco el titular mayoritario de sus acciones desde el
pasado mes de marzo de 2014,

Con fecha 31 de agosto de 2017, Unicaja Banco, S.A. ha realizado la amortizacién anticipada de la totalidad de
estos tituios por valor de 604.000 miles de eurcs.

Los intereses devengados por los CoCos en el ejercicio 2017 han ascendido a 40.224 miles de euros (58.000
miles de euros a 31 de diciembre de 2016) (véase Nota 7.8), los cuales han sido cobradoes en su totalidad en el
ejercicio 2017. Al 31 de diciembre de 2018, se encontraban pendientes de cobro 10.003 miles de euros,
registrados en el epigrafe “inversiones financieras a corto plazo- valores representativos de deuda” (véase Nota
7.4).

Asimismo, en el marco del Plan de Resolucién de la entidad, el FROB asumid determinados compromisos en
relacién a los denominados Mecanismo de Revision y Compensacion (véase Nota 13).

" Activos financieros disponibles para fa venta

En esta categoria, a 31 de diciembre de 2017, el FROB tiene registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo — Vaiores representativos de deuda’ del balance de situacién adjunto determinados titulos de deuda
del Estado con un valor de mercado de 597.043 miles de euros (52.616 miles de euros @ 31 de diciembre de
2016). Los intereses devengados por astos titulos durante el ejercicio 2017 han supuesto 22 miles de euros
negativos, y se encuentran registrados en el eplgrafe “Gastos financieros — Intereses y Comisiones” de la cuenta
de pérdidas y ganancias. Por su parte, en el gjercicio 2016 los intereses devengados ascendieron a 1.445 miles
de euros y figuraban en el epigrafe "Ingresos financieros — Intereses de Deuda Publica” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta {véase Nota 7.6). Los ajustes por cambio de valor al 31 de diciembre de 2017 ascienden a
230 miles de euros positivos (1.716 miles de euros positivos al 31 de diciembre de 2016) y se encuentran
registrados en el epigrafe “Ajustes por cambio de valor- Activos financieros disponibles para la venta” del
balance de situacicn adjunto.

7.4. Inversiones financieras a corto plazo - Valores representativos de deuda clasificados como
“préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibies para la venta”

El detalie del saldo de valores representativos de deuda a corto plazo al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, es
el siguiente: :

Miles de euros T

2017 2016
Vatores de deuda piblica del Estado espafiol 58.655|  730.773
Obligaciones contingentes-convertibles (Nota 7.3} - 223.600
Intereses de obligaciones contingentes convertibles (Nota 7.3) - 11,138
Total 58.655 965.511

Préstamos y partidas a cobrar

{bercaja Banco - Caja 3, S.A. ("Caja 37)

En el marco de lo dispuesto en el Plan de teestructuracion de Caja3, la Comision Rectora del FROB acordd, con
fecha & de marzo de 2013, suscribir integramente la emisién realizada por parte de ia entidad de obligaciones
contingentemente convertibles {“CoCos") por importe de 407.000 miles de euros que fueron desembolsadas por
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el FROB, mediante la entrega de titulos de renta fija emitidos por el Mecanismo Europeo de Estabilid

marzo de 2013.

ad el 12 de

£1 1 de octubre de 2014 se produjo la fusion por absorcion de Banco Grupo Caja3 por parte de tbercaja Banco,
S.A., con disolucion sin liquidacion de la sociedad absorbida y traspaso en bloque, a titulo universal, de su

patrimonio a la sociedad absorbente.

Con fecha 24 de marzo de 2017, Ibercaja Banco, S.
por valor de 223.600 miles de euros, que se encon

realizada a 31 de diciembre de 2016 desde el

amorfizacion anficipada de parte de estos fitulos por valor de 183

marzo de 2016 y 163.000 miles de euros con fecha

Los intereses devengados por estos activos en ef ejercicio 2017
diciembre de 2016, 37.784 miles de euros) (véase Nota 7.6},
durante e! ejercicio 2017. A 31 de diciembre de 2018, se enconifra

se encontraban registrados en este epigrafe.
Activos financieros disponibles para la venta

El saldo registrado a 31 de diciembre de 2017 y

espafiol’ del detalle anterior esta integrado por titulos de deuda del Esta

A. ha procedido a amortizar en su totalidad los titulos vives
traban clasificados en este eplgrafe, tras la reclasificacion

largo plazo. Durante el ejercicio 2016, habia realizado la

29 de diciembre de 2016).

400 miles de euros {20.400 miles de euros en

han ascendido a 4.994 miles de euros {(al 31 de
los cuales han sido cobrados en su totafidad
ban pendientes de pago 1.135 miles de euros y

2016, en el eplgrafe "Valores de deuda pUblica del Estado

do, todos ellos clasificados como actives

financieros disponibles para la venta con un valor de mercado de 50.224 miles de euros (705,577 miles de euros

al 31 de diciembre de 2018). Asimismo, se incluyen 8.431 miles d

diciembre de 2016) correspondientes a los interese

deuda ptiblica como por los que se encuentran registrados en el epigrafe

e euros (25.196 miles de euros a 31 de

s devengados pendientes de cobro tanto por estos tftulos de

Valores representativos de deuda” del halance de situacion adjunto (véase Nota 7.3).

“|nversiones financieras a largo plazo —

Los intereses devengados por estos titulos durante el ejercicio 2017 han ascendido a 1.247 miles de euros
encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros —

(8.587 miles de euros en el ejercicio 2016), que se

Intereses de deuda publica® de la cuenta de perdidas y gana
cuentan con ajustes por cambio de valor positivos al 31 de diciem
(4.164 miles de euros negativos al 31 de diciembre de 2016), que se encuentran registrados en el epigrafe
“Ajustes por cambio de valor- Activos financieros disponibles

Asimismo, a lo largo de los ejercicios anteriores el

“fueron venciendo durante el afio, y que han generado in

miles de euros. en el ejercicio 2016), registrados

En el ejercicio 2017 no se han reaiizado ventas

realizaron ventas de titulos de deuda publica por valor nominal de 648
peneficio por valor de 3.398 miles de euros registrado en el epigrafe

ncias adjunta (véase Nota 7.6). Dichos titulos
bre de 2047 por importe de 152 miles de euros

para la venta’ del balance de situacion adjunto.

FROB adquirié Lefras del Tesbro, Bonos y Obligaciones que

tereses por importe de 3.751 miles de euros {10.082

en ol epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de deuda

puiblica” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (vease Nota 7.8).

de titulos de deuda piblica. Durante el gjercicie 2016 se

financieros disponibles para la venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio 2016.

000 miles de euros, obteniendo un
“Imputacion al resultado por activos

7.5. Instrumentos financieros a corto plazo — Créditos a terceros ¥ ofros actives financieros clasificados

como “Préstamos y partidas a cobrar”

El detalle del saklo de los créditos a empresas clasificados como "Préstamos y parfidas a cobrar” a corto plazo al

cierre de los ejercicios 2017 y 2016, es el siguiente:

Miles de euros
2017 2016
Pago aplazado venta NCG - 299.911
Garantias venta NCG (FGD} (Nota 13.1) 1.15% 39.428
Linea de liquidez (CX) 10.292 13:828
Titulos CEISS (Nota 13.2) - 36.731
Total 11.451 389.898
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Pago aplazado venta NCG

~ Con fecha 3 de febrero de 2017, Abanca Holding Financiero ha procedido a abonar la totalidad del importe
pendiente del precio de venta aplazado de NCG Banco, S.A. (299.911 miles de euros), por lo que a 31 de
diciembre de 2017, no queda importe alguno pendiente a satisfacer por parte del comprador por la compra de la
entidad. -

Garantias venta NCG (FGD)

Como consecuencia del impacto de la Sentencia del Tribunal de Justicia de ta Unién Europea en relacion a las
clausulas suelo, en el ejercicio 2016 se reconocié un activo frente al FGD por importe de 39.428 miles de euros
por la parte que le corresponde por la venta de 1a entidad (precio de venta menos garantias oforgadas), el cual
" ha sido liquidado el 10 de octubre de 2017. ' .
Asimismo, a 31 de diciembre de 2017, ha tenido fugar &l reconocimiento de un activo por importe de 1.159 ‘miles
de euros correspondiente al aumento en el valor estimado de las garantias otorgadas que debe atender el FGD
(véase Nota13.1).

Linea de liquidez (CX)

Como se indica en la Nota 7.4, el FROB presté determinados apoyos financieros en la operacion de venta de
una cartera de activos llevada a cabo por Catalunya Bane en el marco del proceso de desinversion del FROB en-
la entidad. Entre estos apoyos se encuentra la concesion de una linea de liquidez por un importe méximo de 400
millones de euros, cuyo saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2017 asciende a 10.249 miles de euros (13.775
miles de euros en 2016). Asimismo, [a linea ha generado unos ingresos financieros (intereses y comisiones
asociadas) por importe de 554 miles de euros (663 miles de euros en 2016), de los cuales 44 miles de euros se
encuentran a 31 de diciembre de 2017 pendientes de cobro (53 miles de euros a 31 de diciembre de 2016).

Titulos CEISS

El importe correspondiente a los titulos entregados por Banco CEISS en virtud del Mecanismo de
Compensacion, qua figuraban en este epigrafe del balance de situacién adjunto a 31 de diciembre de 2016, han
sido liquidados en su totalidad en e ejercicio 2017 (véase Nota 13.2).

7.8. Ingresos financieros

A continuacién se presenta un detalle del saldo de esie capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2017 y 2016 adjunta:

Miles de euros
2017 2016

Tntereses bancarios (Nota 5) ' 552 7.555
Intereses de créditos

- Intereses pago aplazado venta NCG (Nota 1.5) - 731
Intereses de Deuda Piiblica (Notas 7.3 y 7.4) 4.998 20.124
Tntereses de obligaciones convertibles (Notas 7.3 y 7.4) 45218 95.783
Tntereses de repos (Nota 8.5) ' 167 . 2.748 ™
Otros intereses (Nota 7.5) 554 663 ?
Total : ’ ' 51.489

Pasivos financieros

8.1 Detalle de pasivos financieros

A continuacion se presenta un detalle de los pasivos financieros asumidos por el FROB a 31 de diciembre de
2017 y 2016 con el desglose requerido por la normativa aplicable:
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Ejercicio 2017

Miles de Buros
Clases Instrumentos financiesos Instrumentos financieros
a largo plazo a corfo plazo
Obligaciones y Otras deundas Obligaciones y Deudas con Otras deudas - Total
otros valores otros valores .
. . a largo plazo . entidades-de | acorto plazo
Categorias negociables (Nota 8.3) negociables crédito (Nota 8.6)
(Nota 8.2) ) (Nota 8.4) '
Deébitos y . 10.426.389 . . 25.404 | 10451793
.partidas a pagar .
- 10.426.389 - - 25.404 | 10451.793
Ejercicio 2016
Miles de Euros
Clases Instrumentos financieros Instrumentos financieros
a largo plazo & corto plazo
Obligaciones y Ofras deudas Obligaciones y Deudas con Otras deundas Total
otros valores otros valores .
, . a largo plazo . entidades de | a corto plazo
Categorias negociables (Nota 8.3) pegociables crédito (Nota 8.6)
{Nota 8.2) ) (Nota 8.4) )
Débitos y - 13.411.794 520761 | 588.652 7.728 | 14528935
partides a pagar

| - 13.411.794 520.761 588.652 7.728 | 14.528.935

En este epigrafe se recoge basicamente el p
al FROB destinado a la ejecucién del prog
canalizar los fondos desembolsados por

" 8.3 Deudas a largo plazo — Otras deudas a largo plazo

el Fondo de Estabilidad Fina

8.2 Deudas a largo plazo - Obligaciones y ofros valores negociables

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen saldos registrados en el epigrafe “Deudas a largo plazo —
/,,C_)biigaciones y otros valores negociables’.

réstamo concedido el 3 de diciembre de 2012 por el Estado espafiol
rama de asistencia financiera europea. Dicho préstamo permitio
nciera (FFA) del Mecanismo Europeo de

Estabilidad (MEDE) al Reino de Espafia hasta las entidades de crédito espafiolas. Las condiciones financieras

de este préstamo son las mismas que

El préstamo fue desembolsado en dos framos, el

millones de euros y el segundo desembolso lleva
mediante 'a aportacién de fos instrumentos financie

caracteristicas:

las establecidas por el FFA del MEDE.

primer desembolso producido en 2012 por importe de 39.468
do a cabo en 2013 por importe de 1.865 millones de euros,
ros (letras y bonos) emitidos por el MEDE con las siguientes
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| e | FmE | | pos
emisién *) (miles de euros} emision

Trame 1 39.468.000
EUOO0AIU97C2 | 11/12/2012 | 11/02/2013 2.500.000 100,00%
EU000A1USTDO | 11/12/2012 | 11/10/2013 6.468.000 99,90%
EUCO0AIUSSU2 | 11/12/2012 1 1140672014 6.500.000 100,00%
EUOODAITUSSVO | 11/12/2012 | 11/12/2014 12.000.000 100,00%
BU000AIUSSWS | 11/12/2012 | 11/12/2015 12.000.000 100,00%
Tramo 2 1.865.000

EU000A1U8X6 | 5/02/2013 5/08/2015 1.865.000 100,00%
Total 41.333.060

{*) Fecha de vencimiento de los instrumentos financieros en los que se materializo el préstamo.

Desde la formalizacion de dicho préstamo se han producido los siguientes hechos:

El 9 de diciembre de 20113, se acordd, previa
del Estado Espafiol en aportacién patrimonia

autorizacion del MEDE, la conversion pamiél del préstamo
| al FROB por un importe de 27.170 millones de euros

(véase Nota 9.1}.

Durante el gjercicio 2014 se proce
de 307.540 miles de euros; asi como a

dié a la devolucién de los fondes no utilizados en Sareb por importe
Ja amortizacién voluntaria parcial del préstamo por importe de

360,284 miles de euros.

convers

Con fecha 30 de junmio de 2017, previa autorizacién del MEDE, se ha llevado a ¢

abo una nueva
ion parcial del préstamo del Estado Espafiol en aportacion patrimonial al FROB por un imporite

de 3.000 millones de euros (véase Nota 9.1).

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2017

FROB asciende

cuales 8.591.175 miles de euros corresponden a

siguiente detalle:

El primer pago d

2022, y a partir de dicha fecha, anualmente hasta

correspondiente
respectivamente

ol saldo vivo del préstamo concedido por el Estado espafiol al
13.456.175 miles de euros a 31 de diclembre de 2016), de los
| primer desembotso y 1.865.000 al segundo desembolso, con el

a 10.456.175 miles de euros {

Nominal.
{miles de euros)
ISIN 2017 2016
Tramo 1
EUM0ALIUI7C2 - -
BUO00ALTU97DO - 2.252.476
EUO00AIUISU2 |~ 1.242.651 1.990.215
EUGO0AIUSEVD 3.674.242 3.674.242 5
EU000AIUIEWSE 3.674.242 3.674.242 a
-
A 8591175 | 11591175 vy
e i
Tramo 2 ) _ }
EUO00A1TU98X6 1.865.,000 1.865.000
10456175 | 13.456.175 SRY/ .
! g e

£ M .

estante del préstamo correspondiente al Tramo 1 se producird 1 de diciembre de
su vencimiento en 2027. El vencimiento del importe
paries iguales, el 11 de diciembre de 2024 y 2025,

el principal r

al Tramo 2 se producirda en dos
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El importe registrado en el epigrafe "Deudas a largo plazo — Otras deudas a largo plazo” del balance de situacion
adjunto se corresponde con el valor efectivo menos aquelios costes derivados de su formalizacién cuyo neto
asciende a 10.425.184 miles de euros (13.410.844 miles de euros a 31 de diciembre de 2016). En este sentido,
el préstamo ha generado en el ejercicio 2017 unos gastos financieros en concepto de devengo de la comision de
apertura por importe de 14.341 miles de euros (5.445 miles de euros en el gjercicio 2018), que se encuentran
registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nofa 8.7). ' '

Por su parte, los intereses devengados pot dicho prestamo durante el ejercicio 2017 ascienden a 135.378 miles
de eurcs (147.252 miles de euros en el ejercicio 2016), y se encuentran registrados en del epigrafe "Gastos
financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.7), de los que
a 31 de diciembre de 2017 se encontraban pendientes de pago 6.466 miles de euros (a 31 de diciembre de
2016, 7.728 miles de euros) {véase Nota 8.6).

8.4 Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables

A 31 de diciembre de 2017 no existen saldos registrados en el epigrafe "Deudas a corto plazo — Obligaciones ¥
ofros valores negociables”. A 31 de diciembre de 2018, se encontraba registrada en este epigrafe la deuda
derivada de la emisién de un bono simple con aval de la Administracion General dei Estado acordada por la
Comisién Rectora en el ejercicio 2015, en el marco del proceso de resolucion de Catalunya Banc, por un importe
de 520.000 miles de euros y cuyo vencimiento ha tenido lugar el 30 de abril de 2017,

Las caracteristicas de dicha emision eran las siguientes (datos en miles de euros}:

. Intereses devengados
Fecha de Fecha de Nominal Tipo de (Nota 8.7) T
emisién | vencimiento interés
31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16
15/04/2015 | 30/04/2017 -l 520.000 0,218% 373 1.136
N -l 520.000 373 1.136

Los gastos financieros devengados por este bono durante los ejercicios 2017 y 20186 se encuentran registrados
en el epigrafe "Gastos financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(véase Nota 8.7), los cuales han sido pagados en su totalidad al cierre del ejercicio 2017. A 31 de diciembre de
2046 se encontraban pendientes de pago 761 miles de euros (véase Nota 8.4). ’

8.5 Deudas a corto plazo — Deudas con entidades de crédito

A 31 de diciembre de 2017 no existen saldos registrados en el epigrafe “Deudas a corfo plazo — Deudas con
entidades de crédito’ (588.652 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2016).

El 12 de enero de 2017 ha tenido lugar &l vencimiento de las siete operaciones de venta con pacto de recompra '
de bonos del tesoro por importe efectivo de 588.782 miles de euros contratadas en el mes de diciembre de 2016
y que devengaban un tipo de interés anual entre el -0,20% y el -0,37%.

Durante el efercicio 2017, en concepto de intereses devengados por esta operativa los ingresos financieros han
ascendido a 167 miles de euros (2.748 miles de euros en ef ejercicio 2016) y figuran registrados en el capitulo
“ingresos financieros — Otros intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.8). Dicho
importe, ha sido cobrado en su totalidad en el ejercicio 2017 (a 31 de diciembre de 2016 se encontraban
pendientes de cobro 130 miles de euros, que fueren liquidados a la fecha de vencimiento de dichas operaciones,
y se encontraban registrados en este mismo epigrafe).

8.5 Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto plazo
A 31 de diciembre de 2017, el saldo registrado en el epigrafe "Deudas 2 corio plazo — Otras deudas a corto
plaza® del balance de situacién adjunto corresponde, por una parte, a los intereses y comisiones devengadas y

no pagadas cotrespondientes al préstamo del Estado espafol al FROB al que se refiere la Nota 8.3 y que
ascienden a 6.466 miles de euros (7.728 miles de euros al 31 de diciembre de 2016}.
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Adicionalmente, se encuentran registrados 18,938 miles de euros, que se corresponden con importes pendientes
de liquidar con el Fondo de Garantia de Depositos como consecuencia de determinadas operaciones que han

tenido lugar durante el ejercicio 2017 en relacién con

venta de CX y NCG (véase Nota 13.2).

8.7 Gastos financieros

las garantias otorgadas por el FROB en los procesos de

A continuacion se presenta un detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas

de los ejercicios 2017 y 20186:

Miles de euros
2017 2016

Tatereses y comisiones

- Intereses de obligaciones y bonos (Nota 8.4) 373 76.751

- Intereses bancarios (Nota 5) 1.83% 12

- Tntereses deuda piiblica (Nota 7.4) 22 -

- Otros pastos financieros - 212

- Interesesy comisiones de otras dendas (Nota 8.3) 149.718 152.697
Por actualizacién de provisiones (Nota 13.1) 99 680
Total 152.051 230.352

Patrimonio neto

9.1 Fondo patrimenial

El detalle de las aportaciones realizadas al FROB desde el momento de su constitucién e

muestra a coniinuacién:

n el gjercicio 2008, se

Miles de Euros
Cépita]izacién Desembolso | Thulos de
Entidades aporfantes de préstemos | de efectivo | remta fiia Total
Presupuestos Generales del Estado
- RDL 9/200% - 6.750.008 - 6.750.000
- RDL 2/2012 - 6.000.000 - 6.000.000
- RDL 14/2013 27.170.000 - - .27.170.000
-Ley 1172015 3.000.000 - - 3.000.000
Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito {*) .
- RDL 9/2008 - 1.300.146 749.854 | 2230000
30.170.000 |  14.250.146 749.854 45.170.000

("} Duranfe el gjercicio 2012 se procedid a liquidar la participacién del Fondo de Garantia de Depdsi
en ol Fondo Patrimonial dei FROB atendiendo al patrimonio neto resultante de Jas cuentas anuales del FROB d

A Ia dotacién inicial del FROB establecida por el R
Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamien
miles de euros con cargo a los Presupuestos Generales de! Estado. Por otro lado, el 9 de dici
acordd la conversién parcial del préstamo del Tesoro,
aportacion a la'dotacion patrimonial del FROB, previa autorizacién del MEDE (véase Nota 8.3).

eal Decreto-Ley 9/2009 (9.000.000
to del sector financiero, afiadid un i

por un importe de 27.170.

itos en Entidades de Crédito
e 20711,

miles de euros), el Real
incremento de B.OOO.POD
jembre de 2013; se

000 miles de euros,7én
e




10.

El resultado del ejercicio de 2016 por importe negativo de 1.692.607 miles de euros ha pasado en 2017 a
integrarse dentro del Fondo Patrimonial del FROB {1.522.221 miles de euros negativas en el gjercicio 2015).

Adicionalmente, con objeto de restablecer la situacion patrimonial det FROB, el 30 de junic de 2017 tuvo lugar
una nueva converskdn parcial del préstamo del Tesoro en aportacion a la dotacion patrimonial del FROB por un
importe de 3.000.000 miles de euros, en virtud del articulo 53.4 de la Ley 11/2015, y fal y como prevé el contrato
del citado préstamo, previa autorizacién del MEDE., '

A 31 de diciembre de 2017, los fondos propios del FROB ascienden a 435.274 miles de euros (1.614.954 miles
de euros negativos a 3t de diciembre de 2018), compuestos por fos 45.170.000 miles de euros anferiormente
mencionados y los resultados generados por el FROB desde su constitucian hasta el 31 de diciembre de 2017.

9.2 Ajustes por cambiaos de valor
Activos financieros disponibles parafa venta

Este epigraje de! balance de situacion adjunto recoge ef importe de aquellas variaciones del valor razonable de
los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo dispuesto en Ja Nota 4.3.4, deben
clasificarse como parte integrante del patrimonio, y cuyas variaciones se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los gue tienen su origen o cuando se produce el
deterioro de los mismos.

En los estados de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2017 y 2016 se presentan los movimientos
habidos en este epigrafe del balance de situacién adjunto durante dichos ejercicios.

informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

A continuacion se describen los principales factores de riesgo del FROB asociados a instrumentos financieros y
las politicas adoptadas para su gestion:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el FROB no disponga de los recursos necesarios para

poder hacer frente a sus deudas en su fecha de vencimiento.

éSeguidamente se presenia el desglose por plazos de vencimientos de ios saldos de determinados epigrafes del

/balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, en un escenario de "sondiciones normales de

i .e
/ mercade” en funcién de los plazos contraciuales:
et E

o
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Ejercicio 2017

Miles de Euros

'l Hasta 1 afio

Entre 1 y 2 afios

Entre 2y
3 afios

Entre3y 4 Eote 4y
afios 5 afios

Mas de 5 Afios

Total

Activo:
Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes
Inversiones financieras
a corto plazo
Créditos a terceros
Valores
representativos de
Deuda
Otros activos
financieros
Tnversiones financieras
a largo plazo
Valores
representativos de
Deuda
Total al 31 de-diciembre
de 2017

Pasivo:

Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros
valores
negociables
Deudas a corto plazo
con
entidades de
crédito
Otras deudas a corto
plazo
Deudas a lazgo plazo
Obligaciones y ofres
valores
negociables
Otras dewdas a largo
plazo
Total al 31 de diciembre
de 2017

701.356

58.655

11.451

597.043

550.504

701.356

58.655

11.451

1.147.547

771.462

597.043

550.504

1.915.009

25.404

10.426,389

25.404

10.426.389

25404 -

10.426.389

10451.793

Diferencta activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2017

746.058

597.043

(9.875.885)

(8.532.784)

Diferencia active- .
pasivo al 31 de
diciembre de 2017
acumulado

746.058

1.343.101

1.343.101

1.343.101 1.343.101

(8.532.784)
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Ejercicio 2016

Miles de Euros

Hasta 1 afio

Entre 1 y 2 afios

Entre 2y
3 aiios

Entre 3 y 4 Entredy
afios S afios

Més de 5 Afios

Total

Active:

Efectivo ¥ olros activos
tiquidos equivalentes

Inversiones financieras
a corto plazo

Créditos a ferceros

Valores
representativos de
Deuda
Otros activos
financieros
Tnversiones fnancieras
a fargo plazo
Valores
represeniutivos de
Deuda
Total at 31 de diciembre
de 2016

| Pasivo:

Deudas a corto plazo
Obligaciones y ofros
valores
negociables
Deudas a corto plazo
con
entidades de
crédito
Otras deudas a corto
plazo
Deudas a [argo plazo
Obligaciones y otros
valores
negociables
Ofras deudas a largo
plazo
Total al 31 de diciembre
de 2016

1.045.798

339339

965511

50.559

656.616

656.168

1‘.045.798

339339
565.511

50.559

1.312.784

2401207

656.616

656.168

3713991

520.761

588.652

7.728

13.411.794

520.761

588.652

7.728

13.411.794

1.117.341

13.411.794

14.528.935

Diferencia active-
pasivo al 31 de
diciembre de 2016

1.284.066

656.616

(12.755.626) -

(10.814.944)

Diferencia activo-

_ pasivo al 31 de
-diciembre de 2016

acumulado

1.284.066

1.940.682

1.940.682

1.940.682 1.940.682

(10.814.944)

los siguientes factores:

- En easo de que durante el periodo 20
activos y pasivos, éstos se compensar

——Al clerre del ejercicio 2017 el importe de los activos liquidos su
en 2018. '

‘/' ~La capacidad del FROB para hacer frente a sus compromisos en los afios de referencia viene garantizada por
pera al de los pasivos con vencimientos

18-2021 se produjera algun desfase entre los vencimientos de los
fan con la liquidez disponible por el FROB a cierre de 2017,
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11.

- La Ley 11/2015 permite ia capitalizacion de préstamos, créditos o cuaiquier ofra operacion de
endeudamiento del FROB en [a que la Administracion General del Estado figure coma acreedora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como el riesgo que asume el FROB de que los activos financieros que mantiene no
le sean reembolsados por sus contrapartes, llegado su vencimiento por causa de insolvencia.

Al 31 de diciembre de 2017, este riesgo se concreta, basicamente, en la existencia de las obligaciones
subordinadas emitidas por Sareb y suscritas por el FROB {véase Nota 7.3).

Riesqgo de tipo de interés

El riesgo de interés estructural del balance se define como 1a exposicion de la situacién financiera y econdmica
de! FROB a movimientos adversos en los tipos de interés derivada de la diferente estructura temporal de
vencimientos y repreciaciones de las partidas de su balance.

Al 31 de diciembre de 2017, los activos financieros sujetos a riesgo de fipo de interés son los mantenidos en
efactive (véase Nota 5).

Riesgo_de mercado

El riesgo de mercado se define como aquél que afecta al resultado o al patrimonio neto y que resufta de los
movimientos adversos en los precios tanto de bonos y titulos de su propiedad como de las emisiones propias.

Al 31 de diciembre de 2017, los activos financieros sujetos a riesgo de mercado son los valores de deuda publica
del Estado mantenidas en la categoria de activos financieros disponibles para la venta (véanse Notas 7.3y 7.4).

Otros riesgos

El FROB no mantiene exposiciones significativas directas a otros riesgos asociados a sUS instrumentos
financieros que no hayan sido ya expuestas en estas cuentas anuales.

Administraciones publicas ¥ situacidn fiscal

14.1 Saldos corrientes con las Administraciones Pﬁbiicas

La composicion del saldo del epigrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Otras deudas con las
Administraciones Publicas” del pasivo corriente del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2017 y
2016 es la siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Hacienda Piblica acreedora por retenciones T90 110
Hacienda Pablica acreedora por VA 7 6
Organismos de la Segnridad Social acreedora 52 44
Total __ 149 160},

H

i
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12.

11.2 Situacién fiscal

Tal y como se ha indicado anteriormente (véase Nota.4.8), el FROB goza de exencion del Impuesto sobre
Sociedades y de aquelios impuestos indirectos que pudieran devengarse por razén de su constitucion, de su
funcionamiento y de los actos u operaciones que fealice en el cumplimiento de sus fines.

Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar- Acreedores varios

13.

El saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 incluye saidos
pendientes de pago con diversos acreedores por servicios.

Los gastos devengados por dichos servicios en los ejercicios 2017 y 2016 se encuentran contabilizados en el
capituic "Otros gastos de explotacién” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta {véase Nota 14.3).

Provisiones ¥y contingencias

13.1 Provisiones a largo plazo

La composicion del saldo del epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo del balance de situacion adjuntb al
31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Miles de Euros
2017 2016
Esquema de Proteccion de Activos Banco de Valencia 464325 491.305
(tarantfas Banco Gallego 94.808 94.808
Garantfas CX 22.378 45,500
Garantias NCG Banco 195.227 204.226
Garantia Fondo de Garantia de Depésitos _gestién de hibridos 1.268 4.055
Total 778.006 §39.894

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe en los gjercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2016 1.116.511
Dotaciones . 96.698
Traspasos al pasivo coriente (369.924)
Exceso de provisiones (36.736)
Gastos financieros por actualizacién (Nota 8.7) 680
*1Otros movimientos 38.665
Saldo al 31 de diciermbre de 2016 839.894
Dotaciones 13.041
Traspasos al pasive corrente . (76.158)
(iastos financieros por actualizacién (Nota 8.7) 70
Otros movimientos '1.159
Saldo al 31 de diciembre de 2017 778.006

Esguema de Proteccién de Activos Banco de Valencia, S.A.

~ En el &mbito del proceso de reestructuracién de Banco de Valencia S.A., el FROB concedié un Esquema de

Proteccion de Activos (en adelante “EPA”), por el que se cubren el 72,5% de las pérdidas que puedan derivarse
de una carlera cerrada de activos de Banco de Valencia, S.A. por importe inicial de 6.021.082 miles de euros,
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siendo la duracion del mismo de 10 afios a contar desde el 30 de septiembre de 2012. En el gjercicio 2013 se
- produjeron dos reducciones del perimetro del EPA, tras las cuales, la carlera de activos cubierta ascendia a
4.978.746 miles de euros. : :

En el gjercicio 2016 tuvo lugar una nueva reduccion del perimetro del EPA y una subsanacién de las reducciones
realizadas en el ejercicio 2013, lo gue supuso minorar la cartera por un importe de 18.785 miles de euros y, por
otro lado, corregir las reducciones precedentes, lo que dio lugar un aurmento del saldo en 20.061 miles de euros.
Tras dicha reduccion la cartera cubiertaa la fecha de efectos del EPA asciende a 4.980.022 mites de euros. A 31
diciembre de 2016, el FROB reconoci6 una reduccion de la provisién reconocida por imporie de 34.754 miles de
euros con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, registrada en el epigrafe "Exceso de
provisiones”.

A 31 de diciembre de 2017, sobre la base de la evolucion de las pérdidas registradas y la pérdida esperada de
dicha cartera a dicha fecha, el FROB ha aumentado la provision reconocida por importe de 10.200 miles de
euros con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, y que se encuentra registrada en el epigrafe
“Dotacidn a las provisiones”™, Asimismo, en base a las estimaciones realizadas, se ha procedido a reclasificar al
eplgrafe "Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance de situacion adjunte un importe de 37.180 miles de
euros (véase Nota 13.2). . :

Garantfas Banco Galfego

En el proceso de compraventa de Banco Gallego llevado a cabo en el ejercicio 2013, el FROB concedio al
comprador, Banco Sabadell, S.A., ciertas garantias principalmente relacionadas con los activos transferidos a
Sareb y el aprovechamiento de los activos fiscales de la enfidad fransmitida. :

A 31 de diciembre de 2017; en base a las estimaciones realizadas con la informacion disponible, el FROB
considera que el valor de la obligacién derivada de los compromisos asumidos se mantiene en. 04,808 miles de
euros, no produciéndose modificacion alguna en su correspondiente provisién respecto al gjercicio 2016.

Garantfas CX

En el proceso de compraventa de CX y de la carfera de créditos de la entidad, el FROB concedié a los
compradores ciertas garantfas, entre las que se encontraban, principalmente, el compromiso del FROB de
suscribir el bono subordinado emitido por el Fondo de Titulizacion de Activos en ef marco del proceso de venta,
asf como fa contingencia derivada de fa desinversién en una entidad parficipada (véanse Notas 7.3y 13.2).

Durante el ejercicio 2016 el FROB procedié a corregir 1a estimacian del coste de una de las garantias inciuidas
par importe de 2.955 miles de euros, lo cual supuso: i) fa liberacion de garantias por importe de 1.981 miles de
euros registrada en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias, y i) la liquidacion
con el Fondo de Garantia de Depdsitos por su parte correspondiente por valor de 974 miles de euros gue tuvo
lugar en noviembre de 2016. :

A 31 de diciembre de 2017, en base a las estimaciones realizadas con la informacién disponible, el valor actual
de la obligacién derivada de los compromisos asumidos supone un importe de 83.219 miles de euros (169.500
miles de euros a 31 de diciembre de 2016), de los cuales, 60.6841 miles de euros corresponden al corto plazo y &l
resto, 22.378 miles de euros al largo plazo {véase Nota 13.2).

A 31 de diciembre de 2017, en base al calendario estimado de liquidacion de las garantias, se ha reclasificado al
epigrafe “Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto un importe de 23.191 miles de
euros (véase Nota 13.2). Adicionalmente, en el ejercicio 2017, el FROB ha reconocide 70 miles de euros
correspondientes al gasto financiero por la actuafizacién de provisiones reflejados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2017 (77 miles de euros en el ejercicio 2016).

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2017, el FROB-considera, sobre la base de las estimaciones realizadas,

que el valor actual de la obligacién derivada de los compromisos asumidos supone un imporie de 22.378 miles
de euros (45.500 miles de euros al 31 de diciembre de 2018).

Garantias NCG Banco . !

En el proceso de compraventa de MGG realizado por el FROB, éste concedi6 al compradar, ;fBﬁ"n
J“/'




Financiere 2, S.L.U." (Abanca Holding Financiero), ciertas garantias a favor de NCG Banco, relacionadas, entre
otros aspectos, con los aclivos transferidos a Sareb y e aprovechamiento de los activos fiscales de la entidad
transmitida. - '

Durante el ejercicio 2016, tras ia sentencia del Tribunal de Justicia de la Unién Europea, publicada el 21 de
diciembre de 2016, sobre las peticiones de decision prejudicial iniciadas por varios consumidores, para la
interpretacion de los articulos 6y 7 de la Directiva 93/13/CEE del Consejo sobre la retroactividad total de
clausuias =busivas en los cofitratos hipotecarios celebrados con consumidores, y sobre la- base de las’
estimaciones realizadas con la informacién disponible, el FROB considerd un coste adicional de 136.125 miles
de euros por la garantia relativa a las clausulas suelo concedida por el FROB en la venta de la entidad.

A 31 de diciembre de 2017, en base a las estimaciones realizadas con la informacién disponible, el FROB
considera que el valor de la obligacién derivada de los compromisos asumidos supane un importe de 205.381
euros (531.098 miles de euros a 21 de diciembre de 2016), de los cuales, 195.227 miles de euros corresponden
al largo plazo y el resto, 10.134 mites de euros al corto plazo (véase Nota 13.2).

En consecuencia, se ha procedido, por un lado a aumentar la provision constituida por importe de 4.000 miles de
euros, con el siguiente desglose: 1) dotacién a fa provisién por importe de 2.841 miles de euros con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017 en el epigrafe “Ootacién a las provisiones”; y i)
reconocimiento de 1.159 miles de euros comrespondiente a la parte que debe atender el Fondo de Garantia de
Depésitos (véase Nota 7.5). Por otro lado, en base al calendario estimado de liquidacion, se ha llevado a cabo el
traspaso al epigrafe "Provisiones a corto plazo” del pasivo no cormiente del balance de situacion adjunto de un
importe de 13.000 miles de euros (véase Nota 13.2). .

Compensacién al Fondo de Garantfa de Depdsitos por gestion de hibridos

El 18 de julio de 2013 el FROB y el FGD firmaron un acuerdo segdn el cual el FROB se obliga a pagar al FGD en
concepto de compensacion por las contingencias remanenies por las potenciales indemnizaciones y gastos a’
incurrir por reclamaciones judiciales o extrajudiciales derivadas de la comercializacion de instrumentos hibridos
origen de las acciones propiedad de clientes minoristas adquiridas por el FGD, en el marco de las acciones de
gestion de instrumentos hibridos que el FROB aprobé para NCGy CXel 7 de junio de 2013, Adicionaimente, el -

~ 13 de diciembre de 2013 se firmd una adenda a dichos confratos en relacién a los pagos que en su caso el

{ FROB deberia efectuar al FGD en caso de enajenacién de las acciones de éste (Véase Nota 13.2).

;

;

:

7 \ calendario de pagos estimado; y ii) se registraron unos gastos financieros por actualizacion de provisiones
\ reflejados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016 por importe de 83 miles de euros.

AT Durante el gjercicio 2016: 1) se reclasificé al pasivo corriente un importe de 40.520 miles de euros en funcion del

!

Y

/;Eﬁ'ﬂéul“ejercicio 2017 se ha realizado el traspaso al pasivo comiente del balance de situacién adjunto de un
/ importe de 2.787 miles de euros. En el gjercicio 2016 se mantenia en €l largo plazo una provisién de 4.055 miles

\W _/ deeuros.

A 31 de diciembre de 2017, en base a las estimaciones realizadas con la informacion disponible, el FROB
considera que el valor de la obligacion derivada de los compromisos asumidos supone un importe de 4.055 miles
de euros (44.575 miles de euros a 31 de diciembre de 2016), de los cuales, 1.268 miles de euros corresponden
al largo plazo y el resto, 2.787 miles de euros al corto plazo (véase Nota 13.2).

13.2 Provisiones a corto plazo

La composicién de! saldo del epigrafe “Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto al
31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:
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Miles de Euros
2017 2016
Esquema de Proteccién de Activos Banco de Valencia 37.180 -
iMecanismo de revisién Banco Ceiss ) 13 i3
Mecanismeo de compensacitn Barico Ceiss (Nota 7.5) - 100.378
Garantia Fondo de Garantla de Depésitos gestion de hibridos 2.787 40.521
Garantfa CX 60.841 124.000
Garantias NCG Banco ) 10.134 326.872
QOfras provisiones - 1.400
Total 110.955 593.184

Ef movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe en los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

Miles de
Buros
Saldo al 1 de epero de 2016 225.876
Daotaciones i
Traspasos del pasivo no corriente 369.924
Aplicaciones (2.617)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 593.184
Dotaciones 37
Traspasos del pasivo no comricnte 76.158
Aplicaciones (506.753)
Excesos : (32.762)
(astos financieros por actualizacién (Nota 8.7) ) 29
Otros movimientos {18.938)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 ] 110955 -

Esquema de Proteccién de Activos Banco de Valencia, S.A.

Tal y como se ha comentado en la Nota 13.1, en base a las estimaciones realizadas se prevé que el primer pago
se produzca en el ejercicio 2018 por importe de 37,180 miles de euros, por lo que se ha procedido al traspaso de
dicho importe al pasivo corriente desde el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo del balance de
situacion adjunio. ’

Mecanismo de revision de Banco Ceifss

En el marco de la oferta de canje de Unicaja Banco sobre las acciones y valores convertibles de Banco Ceiss, el
26 de noviembre de 2013, la Comisién Rectora del FROB aprobd un procedimiento de revision de la
comercializacién de las participaciones preferentes y deuda subordinada de Banco Ceiss que permitia a fos
clientes minotistas de la entidad que hubieran aceptado la oferta de Unicaja Banco, ‘obtener una proteccion
similar a fa que han disfrutado los tenedores de productos hibridos de las entidades nacionalizadas, a los que
resulta de aplicacién el Real Decreto-ley /2013, de 22 de marzo, de proteccion a los titulares de determinados
productos de ahorro e inversion y otras medidas de cardcter financiero.

En consecuencia, el FROB mantenia registrada desde el ejercicio 2013 por el coste estimado para hacer frenie a
este compromiso la correspondiente provisién. El procedimiento, que esta practicamente finalizado, ha supuesto
pagos por parte del FROB por un importe total de 187.646 miles de euros, entre ios ejercicios 2014 (187.559
miles de euros), 2015 (2 miles de euros) y 2016 (85 miles de suros).

Durante el ejercicio 2017 no se han producido movimientos en esta garantia, por lo que la provision recgzjhocida a
91 de diclembre de 2017 asciende-a 13 miles de euros, sin cambios con respecto al saido a 31 de diclembre de
2016. _ A%
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Mecanismo de compensacion de Banco Ceiss

En ef mes de marzo de 2014, el FROB comunicd a Banco Ceiss el acuerdo de su Comisién Rectora en relacion
a la modificacion del Plan de resolucién de la entidad. Esta modificacién, aprobada por el Banco de Espafay la
Comisién Europea, incluia: () 1a distribucién entre el FROB y Banco CEISS de los efectos negativos que
pudiesen tener los procedimientos de reclamacién de titulares de bonos necesaria y contingentemente
convertibles de Banco CEISS no aceptantes de ia Oferta, de tal forma que 2l FROB asumira el 71% de dicho
impacto, hasta un méximo de 241 millones de euros netos de fa compensacién que pueda recibir el FROB en
virtud del Mecanismo de Compensacion referido mas adelante, asumiendo Banco Ceiss el 29% restante, y (i) un
mecanismo en virtud del cual el FROB recibird, como compensacion por asumir el anterior 71%, la
correspondiente proporcion de acciones o bonos de Banco Ceiss procedentes de las acciones de gesfién de
instrumentos hibridos y de deuda subordinada (Mecanismo de Compensacion). En consecuencia, el FROB
registrd en el ejercicio 2014 una provisién por importe de 241 .000 miles de suros.

Durante los ejercicios 2014 y 2015 se realizaron pagos por un importe total de 177.353 miles de euros,
recibiendo titulos de Banco Ceiss por valor de 96.731 miles de euros, que en el ejercicio 2016 fueron
reclasificados al activo corriente del balance de situacion adjunto - ofros activos financieros (véase Nota 7.5).
Durante el ejercicio 2016 no se produjeron movimientos en esta garantia. En consecuendia, la provision

reconacida a 31 de diciembre de 2016 se mantenia en 100.378 miles de euros.

El 14 de diciembre de 2017 ha tenido lugar fa fiquidacién de esta garantia, con la entrega de efectivo por parte
del FROB de £3.647 miles de euros, asl comao fos titulos de Banco de CEISS, con un valor econdmico de 36.731
miles de euros que se encontraban clasificados en el activo corriente del balance de situacion adjunto.

Tras la materializacion de esta liquidacién, se considera cumplido en su totalidad el compromiso de
indemnizacion asumido por el FROB, quedando extinguido el misma, £] FROB ha pagado un total de 241
millones de euros y ha devuelto a la entidad todas las acciones que ha ido recibiendo temporalmente durante et
tiempo que ha estado viva esta garantia. )

Combensabién al Fondo de Garantia de Depdsitos por gestion de hibados

Con fecha 10 de octubre de 2017, se ha efectuado una liquidacién con el FGD por este concepto por un importe
de 40.520 miles de euros. )

Asimismo, conforme a lo indicado en la Nota 13.1, se ha traspasado del pasive ne corriente, en base al
calendario estimada de fiquidacion, un importe de 2.787 miles de euros, sin que haya tenido impacto alguno en
la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2017.

Garantfas NCG

; Con fecha 3 de febrero de 2017, Abanca Holding Financiero ha procedido a abonar la totalidad de importe

/ pendiente del precio de ventd aptazado de NCG Banco, S.A. (299.911 miles de euros), por lo gue no queda

i

/

importe alguno pendiente a satisfacer por parte del comprador por la compra de la entidad. En consecuencia,
conforme a lo establecido en el contrato de compraventa de fa entidad, el FROB, durante el mes de febrero de
2017, ha abonado al comprador pare de las garantias eoncedidas en el proceso de venta por importe de
1326.872 miles de euros. .

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1, durante el ejercicio 2017 se ha traspasado del pasiva no corriente, en
base al calendario estimado de fiquidacion de las garantias, un importe de 13.000 miles de euros, sin impacto
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017.

Asimismo, en el ejercicio 2017 ha tenido lugar el reconocimiento de la obligacion de pago por importé de 2.867
miles de euros, y que ha sido reclasificado a! epigrafe “Deudas a corto plazo — Ofras deudas a corto plazo” del
balance de situacion adjunto {véase Nota 8.6). - .

Garantfas CX

Conferme a lo indicado en la Nota 13.1, durante el ejercicio 2017 se ha traspasado del pasivo no corriente, en

base al calendario estimado de liquidacién de las garantias, un importe de 23.191 miles de euros, sin impacto
alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2017. ’
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14.

Asimismo, durante el ejercicio 2017 han tenido lugar los siguientes hechos: i) la liquidacion por impotte de
37 546 miles de euros de una de las garantias otorgadas; i) la reversion de 48.833 miles de euros, de los cuales,
32,762 miles de euros se-encuentran con abono al epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y
ganancias y 16.071- miles de euros corresponden al Fondo de Garantia de Depositos y se encuentran
clastficados en el pasivo no corriente en el epigrafe "Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto plazo” (véase
Nota 8.6). ‘ '

Adicionalmente, en el ejercicio 2017, el FROB ha reconocida 29 miles de euros correspondientes al gasto
financiero por ia actualizacién de provisiones reflejados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

13.3 Otras garantias y pasivos contingentes

En los procesos de venta realizados por el FROB de las entidades CAM, Unnim Bang, S.A. y Banco de Valencia,
el FROB concedié a los compradores, Banco Sabadell, BBVA y Caixabank, respectivamente, clertas garantias
fiscales que afectan fundamentalmente al aprovechamiento de los activos fiscales de las entidades transmitidas.

A 31 de diciembre de 2017, el EROB considera improbable que se produzca obligacién alguna derivada de los
anteriores compromisos, por lo que no ha registrado provisién aiguna en las cuentas anuales del ejercicio 2017
por este concepfo. .

13.4 Actives contingentes

Al 31 de diciembre dé 2017 y 2016 el FROB no mantiene activo contingents alguno.

Ingresos y Gastos

14.1 Importe neto de la cifra de negocios

.Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge, conforme a 1a disposicién transitoria quinta de la Ley

11/2015, el importe devengado durante el ejercicio 2017 de la tasa por las actividades realizadas por el FROB
como Autoridad de Resolucion, y que asciende a 16,939 miles de euros.

Dentro del plazo establecide para su recaudacién que finalizd el 20 de junio de 2017, todas las enfidades
obligadas han realizado el corespondiente pago, por lo que a 31 de diciembre de 2017 no figura ningln saldo en
el epigrafe “deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del balance de situacién adjunto. No obstante, se
mantienen en ese epigrafe totaimente deteriorados 11 miles de euros correspondientes a la tasa
correspondiente at ejercicio 2015 de una entidad que se encontraba en concurso de acreedores, proceso que
alin no ha sldo resuelto.

Miles de Euros
2017 2016
Tasa por las actividades realizadas por €] FROB como 16.939 18.206
Autoridad de Resolucién
Total : 16.939 18.206

14.2 Gastos de personal y plantilla media

La composicién del capitulo "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ej%rcicios 2017y
2016 adjunta es la siguiente: |
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Miles de Euros ]

2017 2016
Sueldos, salarios y asimilados 3.630 - 3,487
Seguridad Social 476 431
Otros gastos sociales 95 7
Total 4.201 3.995

£} ndmero medio de empleados y el total en el gjercicio 2017 distribuide por categorfas profesionales y por sexos
es el que muestra el siguiente cuadro: :

Ejercigcio 2017

. . Numero Total
Numero Medio 2017 31 de diciembre de 2017
Hombres Muijeres Total Hombres Mujeres Total

Alta Direccidn* 3,93 2,00 5,93 4 2 6
Grupo 11 13,00 7,46 20,46 13 8§ 21
Grupo I 4,62 6,00 10,62 5 6 11
Grupo TV 1,00 3,45 4,45 1 5 6
Grupo V - 3,14 3,14 - 4 4
Total 22,55 22,05 44,60 23 25 48

* En aplicacion del Real Decrelo 45172012, de 5 de marzo, por el que se ;regu.'a el régimen retribufivo de los maximos
responsables y directivos ern el sector publico empresarial y ofras entidades.

{ numero medio de empleados y el total en el ejercicio 2016 distribuido por categorfas profesionales y por
sexos, es el que muestra el siguiente cuadro: ‘

Ejercicio 2016

, . Niimero Total
Nimero Medio 2016 31 de diciembre de 2016
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Alta Direccién®* 3,96 . 2,00 5,96 3 2 5
Grupo I 12,69 7,00 19,69 13 7 20
Grupo I 3,84 5,64 9,47 4 & 10
Grupo IV 1,00 2,80 3,80 1 2 3
Grupo V. - 2,73 2,73 - 2 2
Total - 2148 20,17 41,65 21 ) 19 40

* En aplicacion del Real Decreto 45172012, de 5 de marzo, por &l que s& requla el régimen retributivo de los mdximos
responsables y directivos en el secior piblicc empresarial y otras entidades.

14.3 Otros gastos de explotacién

A continuacién se presenta el desgiose del capitulo "Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas v.
ganancias de los ejercicios 2017 y 2016:
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Miles de Buros o
2017 2016

Arrendamientos 701 651
Servicios de profesionales externos 2.673 1.808
Representantes en eatidades 945 241
Servicios bancarios y similares 164 167
Otros gastos de explotacion 530 325
Comisién Rectora (Nota 15) 119 112
Total 4.432 3.304

El saldo de la cuenta “servicios de profesionales externos
importes facturados por los diferentes asesores externos contr
en el marco de las funciones encomendadas al FROB como au
de reestruciuracion y resofucion de las entidades de crédito.

14.4 Otra informacién

Durante el ejercicio 2017, los honorarios relativos a los servicios de auditori
prestados por el auditor del FROB, Mazars Auditores, S.L.P. o por cualqui

" de los ejerciclos 20
atados por el FRO

control, propiedad comtin o gestion han sido los siguientes (en miles de euros):

17 y 2016 incluye, hasicamente,
B para la realizacion de trabajos
toridad encargada de 1a gestion de los procesos

a de cuentas y a ofros servicios
er empresa vinculada al auditor por

Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas
Servicios de auditoria 42
Otros servicios de verificacién -
Total servicios de anditoria y relacionados 42
Servicios de asesoramiento fiscal

Otros servicios 4
| Total servicios profesionales 46

Durante el ejercicio 2018, los honorarios relativas a los servicios de auditoria de cuentas y a ofros servicios
prestados por &l auditor del FROB, Mazars Auditores, S.L.P. o por cualquier empresa vinculada al auditor por

coritrol, propiedad comdn o gestion han sido los siguientes

{en miles de euros):

ﬁ . Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por
empresas vincutadas
Servicios de auditorfa 42
Otros servicios de verificacion -
Total servicios de auditoria y relacionados 42
Servicios de asesoramiento fiscal -
Otros servicios 36
Edtal servicios profesionales 78

15. Operaciones y saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos contabilizados por el FROB con partes vinculadas

de los ejercicios 2017y 2016 es el siguiente (cifras en miles de euros):

registrados en estas cuentas anuales
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Ejercicio 2017

7 Comisién
g: Banco de Entidades Rectoray
i Espafia participadas Alta
! Direccitn
Activo:
Inversiones en empresas del Grupo ¥
asociadas a largo plazo — Instrumentos de _ 5.857.437 i
patrimonio (Nota 7.3)
Efectivo y ofros actives liquidos equivalentes —
Tesoreria (Nota 5) 697.986 - -
Pérdidas y Ganancias:
Otros ingresos- otros ingresos - 132 -
Gastos financieros (1.547) - -
Gastos de personal (Alta Direccién) - - 883
Otros gastos de explotacién (Nota 14.3) - - 119
Ejercicio 2018
Comisién
Bauco de Entidades Rectora y
Espafia participadas Alta
Direccidn
Active:
Inversiones en empresas del Grupo ¥
asociadas a largo plazo — Instrumentos de ) 10.639.110 )
patrimonio (Nota 7.3) :
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesorer{a (Nota 5) 11 - -
Pérdidas y Ganancias:
Otros ingresos- olros ingresos - ) 125 -
Gastos financieros . (12) - -
Gastos de persenal (Alta Direccidn) ) - - 880
Otros gastos de explotacién (Nota 14.3) - - 112




18,

En el ejercicio 2017 el FROB ha registrado un gasto por 119 miles de euros (112 miles de euros al 31 de
diciembre de 2016) relacionado con las dietas correspondientes a la Comision Rectora. De dicho importe, las
dietas que corresponden a los miembros con consideracion de Altos Cargos son ingresadas en el Tesoro (véase
Nota 14.3).

Al 31 de diciembre de 2017, no existen anticipos ni craditos, ni se han adquirido compromisos por pensiones,
seguros de vida, o compromisos por garantias con ningunc de los miembros anteriores o actuales de la
Comision Rectora del FROB. :

Valor razenable de los instrumentos financlieros

17.

Dada la composicién del activo y pasivo del FROB a 31 de diciembre de 2017, el valor razonable de los aciivos ¥
pasivos no valorados a su valor razonable no difiere significativamente respecto a aquel por el que figuran
registrados en las cuentas anuales del ejercicio 2017.

Hechos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacion de las cuentas anuales no se han producido hechos
posteriores significativos distintos a fos ya comentados en las notas de estas cuentas anuales.

H
¥
H

50







FROB

Infforme de gestién del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de
2017

1.- INTRODUGCION

Siguiendo la misma linea de actuacién de los Gltimos afios, durante el ejercicia 2017 la actividad del FROB ha
abarcado principalmente dos vertientes: i) por un lado, ha desarroliado su actividad en el marco del Mecanismo
Unico de Resolucién, como Autoridad de Resolucion Nacional, y ii) por otro tado, ha continuado con la gestion y
seguimiento de los diferentes procesos de reestructuracion y resolucion de las entidades receptoras de fondos
publicos llevados a cabo en los tltimos afios que contintan vigentes.

En cuanto al primero de los aspectos, en el contexto del nuevo marco de europeo de resolucion, el FROB
desarrolla sus funciones como Autoridad Nacional de Resdlucisn Ejecufiva en un marco institucional amplic que
implica la necesidad de contar con una estrecha colaboracion y coordinacion entre las diferentes Autoridades de
Resolucién Nacionales v la Junta Unica de Resolucion {(JUR), asl como con los supervisorss, tanto hacionales
como de fa Unién. El FROB, a través de su Presidente, es el representante espafiol en la JUR.

Asl, el FROB, como miembro de la Sesién Plenaria de la JUR, ha participado en los diferentes plenarios
celebrados, asi como en los comités y grupos de trabajo que se han creado en su seno, con el objetivo de
avanzar en la construccion de una visién comuin en el seno de la Unidn Bancaria, en el ambito de la ptanificacién
y de la ejecucion de la resolucion. Asimismo, el FROB ha parficipado activamente, en estrecha colaboracién con
las autoridades de resolucion preventiva espafiolas, defendiendo [a postura espafiola en los diferentes foros
europeos e internacionales en los que se discuten temas relacionados con la resolucion, entre otros: el Comité
de Resolucion (ResCo) de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) o el Grupo de Resolucion (ReSG) del Consejo
de Estabilidad Financiera (FSB).

En el ambito del Mecanismo Unico de Resolucién, en el mes de junio el FROB ha ejecutado el esquema de
resolucién de Banco Popular Espafiol, S.A. aprobado por la JUR.

De manera simultdnea, el FROB ha continuado con [a ejecucion de los procesos de reestructuracion y resolucion
en curso, asi como con la gestion y seguimiento de los distintos apoyos financieros y garantias otorgadas en e}
marco de dichos procesos. A estos efectos, es conveniente sefialar que, conforme a la disposicidn transitoria
primera de la Ley 11/2015, los procedimientos de reestructuracion y resolucién iniciados con anterloridad a la
entrada en vigor de la citada Ley, asi como todas las medidas accesorias que les hayan acompafiado,
incluyendo los instrumentos de apoyo financierc y la gestién de instrumentos hibridos, continuaran regulandose,
hasta su conclusién, por la normativa de aplicacién anterior.

Respecto a los planes de reestructuracion y resolucion, jos cuales fueron elaborados en el marco del Programa
de Asistencia Financiera a Espafia para la recapitalizacion del sector financiero recogido en el Memorando de
Entendimiento (MoU) suscrito en julio de 2012 por las autoridades espafiolas y europeas, quedan vigentes
dnicamente los de CEISS y Catalunya Banc. Los planes que permanecian en vigor han finalizado el 31 de
diciembre de 2017.

En este sentido, durante el efercicio 2017, se ha continuado con la laber del EROB de seguimiento y control de la
evolucion de los planes de reestructuracién o de resolucién de las entidades receptoras de fondos, al haber
varios compromisos de cumplimiento obligatorio al cierre del ejercicio 2017.

Como aspectos més relevantes del ejercicio se pueden destacar: la venta de un paguete de acciones de Bankia
representativas del 7% del capital de la entidad, la fusién por absorcién de BMN por parte de Bankia, ia
finalizacion del denominado Mecanisimo de Compensacién de Banco Ceiss y la amortizacién total dejlos Cocos
por parte de Banco Grupo Caja 3 (Ibercaja). [
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2. FINANCIACION Y GESTION DE TESORERIA

En relacién con &l contrato de préstamo entre el Estado, como prestamista, y el FROB, como prestatario, firmado
en diciembre de 2012, destinade a la ejecucion del pregrama de asistencia financiera europea, gue permitié
canalizar los fondos desembolsados por el Fondo de Estabilidad Financiera (FFA) del Mecanismo Europeo de
Estabilidad (MEDE) al Reino de Espafia hasta las entidades de crédito espariolas®, conviene recordar que las
condiciones financieras aplicadas son las vigentes entre el préstamo firmado entre el Reitto de Espafia y el
MEDE.

Durante el ejercicio 2017, con objeto de reestablecer la situacion patrimonial del FROB, tuvo lugar una nueva
conversién parcial del préstamo del Estado espafiol al FROB, por importe de 3.000 millones de euros, en
aportacion a la dotacién patrimonial del FROB, en virtud del articulo 53.4 de la Ley 11/2015, y tal y como prevé el
contrato del citado préstamo, previa autorizacion del MEDE. Ademas durante el ejercicio 2017 el FROB ha ido
realizando los pagos correspondientes en concepto de comisiones e intereses generados por el primer y
segundo desembolso de dicho Programa.

Por tanto, fras las devoluciones flevadas a cabo en 2014%, y la transformacién en aportacion patrimonial de parte
del préstamo (27.170 millones de euros) que se produjo en diciembre de 2013, y esta nueva conversion
realizada en el 2017, el saldo vivo del préstamo del Estado al FROB a 31 de diciembre de 2017 asciende a
10.425 millones de euros.

Respecto a las emisiones en circulacion del FROB, durante el ejercicio 2017 tuvo lugar el vencimiento de la
emision de bonos FROB por importe de 520 millones de euros, emitidos en el marco del proceso de venta de la
cartera de activos de Catalunya Bane, S.A., con el siguiente detalle:

ES0302761046 | 0,218% 30/04/2017 | 520

Por tanto, a 31 de diciembre de 2017, no hay ninguna emision de bonos FROB en circulacion.

Por otra parte, el iimite de endeudamiento del FROB establecido en articulo 49 de la Ley 3/2017, de 27 de junio,
de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2017 era de 18.465 millones de euros, situandose a cierre
del ejercicio 2017 en 10.453 millones de eurcs. Asimismo, el FROB tiene capacidad para emitir con avai del
Estado por importe de 5.200 millones de euros adicionales a los ya emitidos.

Por lo que respecta a la tesoreria, a 31 de diciembre de 2017, presenta el siguiente desglose:

i Cartera Deuda Publica

Cue rientes

A cierre de diciembre, la liquidez realizable resultaba suficiente para mantener el funcionamiento operativo
corriente del FROB y hacer frente a los pagos futuros estimados.

* El primer desembolso {39.468 millones de euros) sirvié para la recapitalizacién de las entidades del Grupo 1 (BFA-Bankia,
NCG Banceo, Catalunya Banc y Banco de Valencia), asi como para financiar la aportacion del FROB a Sareb, mientras que el

segundo desembolso (1.865 millones de euros) se destiné a la recepitalizacién de las entidades del Grupo 2 (Banco Mare
Nostrum, Banco Ceiss, Caja 3 y Liberbank}.

4 Por un lado, la devolucion de los fondos no aplicadcis a Sareb (307,54 millones de euros) y, por ofro lado, una amortizacion
voluntaria parcial de 399 millonas de euros,
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3.- SEGUIMIENTO Y CONTROL DE LAS ENTIDADES EN RESOLUCION

La concesidn de las ayudas plblicas a las entidades de crédito supuso la aprobacion de los correspondientes
planes de reestructuracion o de resolucién, que incluyeron una serie de compromisos a cumplir por las
entidades. Una de las funciones del FROB es realizar un seguimiento continuo para asegurar la consecucion de
dichos compromisos por parte de las entidades, con especial atencién a aquéllos en los que, segin la
informacion disponible, pudiera existir algtin riesgo de incumplimiento.

A continuacion, se describe brevemente la evolucion de dichos procesos.

3.1 Entidades con ayuda

Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (BFA)

El fotal de ayudas recibidas por el grupo BFA asciende a 22.424 millones de euros (4.465 millones de euros en
forma de participaciones preferentes, en el afio 2010, y 17.959 millones de euros en forma de acciones, en
2012). El FROB posee acfualmente el 100% de BFA, e indirectamente, a través de BFA, el 60,98% de Bankia a
31 de diciembre de 2017.

Tras la ampliacién del plazo de desinversidn que introdujo el Real Decreto-ley 4/2016 de 2 de diciembre, la fecha
limite de desinversion actual se sitia en diciembre de 2019, pudiéndose ampliar por acuerdo del Consejo de
Ministros.

El 14 de marzo de 2017, la Comision Rectora del FROB acordd que la reorganizacién de sus entidades de
crédite participadas, mediante la fusién de Bankia y BMN, resultaba la mejor estrategia para cumplir con su
mandato. Este acuerdo fue comunicado a ambas entidades a fin de que iniciasen las actuaciones y frabajos que
correspondiesen en el marco de gestion y competencias de sus 6rganos de gobierno. Resultado de los trabajos
realizados en este sentido por ambas entidades, los Consejos de Administracion de Bankia y BMN aprobaron el
proyecto comin de fusion, el pasado 26 de junio de 2017. Asi, el 14 de septiembre de 2017, las Juntas
Generales Extraordinarias de Accionistas de Bankia y de BMN aprobaron dicho proyecto con el voto favorable
del 99% y del 95%, respectivamente, del capital presente y representado.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, una vez obtenidas todas las autorizaciones administrativas pertinentes a las
que quedd condicionada suspensivamente la efectividad de la fusion, se ha producido la toma de control efectivo
de BMN por parte de Bankia. La inscripcion de la escritura de fusion en el Registro Mercantil de Valencia se ha
producido el 8 de enero de 2018 vy las nuevas acciones emitidas por Bankia al efecto comenzaron a cotizar el 12
de enero. Como consecuencia de la fusion, las acciones de BMN han quedado totalmente amortizadas.

El 16 de enero de 2018 se aprueba la ampliacion de capital en BFA mediante aportacion no dineraria de las
acciones de Bankia recibidas por el FROB consecuencia de la fusion a cambio de las acciones de BMN de las
que era titular. Por lo tanto, y de acuerdo con los criterios y normas de valoracion gue le resultan de aplicacion, el
FROB ha procedido a estimar el valor recuperable de su participacién en BFA una vez realizada la absorcion de
BMN vy [a correspondiente ampliacién de capital, fomando en consideracion el patrimonio neto del Grupo BFA,
resultando una reversion de deterioro de 59.731 miles de euros que ha registrado en el epigrafe "Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- Reversion del deterioro instrumentos de capital” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, por lo que a 31 de diciembre de 2017 el valor neto contable de [a participacion
del FROB en BFA asciende a 9.857.437 miles de euros.

Con la entrada en vigor el 1 de enero de 2018 de la NIIF 9 - Instrumentos Financieros (que sustituye a la NiC
39), y tal como indica BFA en sus cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 2017, el Grupo BFA estima que las
pérdidas tras la implementacién de esta norma, en concreto, en lo que se refiere al deterioro de activos
financieros, se incrementaran respecto a las registradas bajo la politica contable actual (NIC 38} en un impoite ;
estimado de 695 millones de euros. Asimismo, el Grupo estima que el impacto por la entrada en vigor de la NIIF /
9 reducira el patrimonio en torno a 487 millones de euros después de impuestos a fecha 1 de enero de 2018.

Por otro lado, el 11 de diciembre de 2017 se ha llevado a cabo una nueva venta de acciones de Bankia |
{201.553.250 millones de acciones), mediante una operacion de colocacién acelerada dirigida exclusivamerg )é R
inversores institucionales, representativas del 7% de su capital, por un importe de 818,3 millones de euros, ; ul‘f ;
precio de 4,06 euros por accidn. ) i ! ’




BMN

BMN recibié un total de 1.645 millones de euros en ayudas pGblicas (915 miliones en forma de participaciones
preferentes, en el afio 2010, postetiormente convertidas en acciones, y 730 miliones en forma de acciones, en
2013). El FROB mantenia un porcentaje de participacion en el capital de BMN del 65%.

La entidad formalizé el pasado § de enero la fusidn con Bankia, mediante la inscripcion en el Registro Mercantil
de la escritura piblica de fusién quedando integrada en Bankia con efectos 28 de diciembre de 2017. Ei Plan de
Reestructuracion de fa entidad ha finalizado el 31 de diciembre de 2017.

3.2 Entidades con planes vigentes y cuyas ayudas han sido canceladas

Banco Ceiss, S.A,

Banco CEISS recibié un total de ayudas por importe de 1.129 miliones de euros: i) 525 millones de euros en
2010 en forma de participaciones preferentes convertidas posteriormente en capital y amertizado en 2013; y [i)
604 millones de euros en obligaciones contingentemente convertibles en acciones {CoCos) suscritas por el
FROB en abril de 2013 y que, con fecha 31 de agosto de 2017, han sido devueltos al FROB al haber sido
adquiridos de forma anticipada por Unicaja Banco tras recibir la preceptiva auterizacion del Banco Central
Europeo.

Adicionalmente, en el marco del plan de resolucidn de la entidad, que implicd su integracion en el grupo Unicaja,
el FROB otorgé determinadas garantias, las denominadas Mecanismo de Revisidn, (finalizado en el ejercicio
2016), y Mecanismo de Compensacion, el cual ha sido liquidado en el ejercicio 2017 con un nueve desembolso
por parte del FROB por importe de 64 millones de euros, tras el cual, la totalidad de pagos realizados por el
FROB alcanzaba e! fimite méximo de 241 millones de euros, por lo que CEISS y Unicaja procedieron de forma
proporcional a recomprar la totalidad de las acciones en poder del FROB, dando por finalizada de esta forma
esta garantia. En consecuencia, actualmente et FROB no tiene ninguna participacion en la entidad.

Catalunya Banc, S.A. (CX)

El 21 de julio de 2014, tras un proceso competitivo, se adjudicé la venta, por parte del FROB y del Fondo de
Garantia de Depositos (FGD), de sus respectivas participaciones en el capital de Catalunya Banc {ei 9854% del
capital de la entidad) a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, por un importe de 1.165 millones de euros™, venta

formalizada el 24 de abril de 2015.

De manera paralela a este proceso de desinversion, la propia entidad vendio a Blackstone una cartera de
créditos (cartera Hércules) a través del Fondo de Titulizacion de Activos (FTA). La venta se formalizo el 15 de
abril de 2015.

Adicionalmente, en el marco de ambos procesos de venta, tanto de la cartera de actives como de la entidad, ei
FROB concedi6 una serie de garantias que, a 31 de diciembre de 2017, se encuentran provisionadas por un
importe de 83 millones de euros.

A'simismo, durante el ejercicio 2017 ha tenido lugar: i) 1a liquidacion por importe de 38 millones de euros de una
de las garantias otorgadas; ii) la reversién de 49 millones de euros, de los cuales, 33 millones de euros se

encuentran con abone a la cuenta de pérdidas y ganancias y 16 millones de euros corresponden al Fondo de’

Garantia de Depdsitos y se encuentran clasificados en el pasivo no corriente del balance de situacidn adjunto.

Por su parte, el saldo dispuesto de la linea de crédito, a 31 de diciembre de 2017, es de 10,2 millones de euros y
ha generado unos ingresos financieros durante el ejercicio de 0,5 millones de euros.

5 De los que cerresponden al FROB el 67,08% y al FGD el 32,92%.
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3.3 Entidades con planes vencidos

Existen determinadas entidades que se vieron sometidas a procesos de reestructuraciéon gue, a 31 de diciembre
de 2017, se encuentran vencidos. A continuacién se ofrece una lista de las entidades referidas, indicando Ia
fecha de Inicio y finalizacion de cada uno de los planes de reestructuracion:

Banco de Valencia 28/M11/2012 31/12/2015 Si
Banco Gallego 25/07/2013 311272015 Si
CajaSur 08/11/2010 31/05/2015 Si
CAM 30/05/2012 31/12/2015 Si
UNNIM 26/03/2012 31/12/2015 Si
NCG Banco 28M1/2012 31/12/2016 Si
Liberbank 20/12/2012 3111272017 Si
Caja3 20/12/2012 311212017 Si

Banco Grupo Caia 3. S.A. (integrado en bercaja Banco, S.A.}

En marzo de 2013, Banco Grupo Caja3 (actualmente integrado en Ibercaja Banco) recibié ayudas por importe de
407 millones de euros en forma de CoCos. Tras haber amortizado en 2016 el 45% de dichas ayudas, en marzo
de 2017 la entidad amortizd, anticipadamente, los 224 millones de euros restantes (55% del {otal) por lo que las
ayudas recibidas han sido integramente devueltas. Adicionalmente cabe sefialar que estos CoCos han generado
un total de 143 millones de euros en concepto de intereses a favor del FROB.

Liberbank, S.A.

El plan de reestructuracion de Liberbank, aprobado en diciembre de 2012, inclufa, entre otras, una serie de
medidas principales gue fueron realizadas durante el gjercicic 2013: (i) inyeccidn de fondos piblicos por parte
del FROB en forma de obligaciones contingentemente convertibles en acciones (CoCos) por 124 millones de
euros (desembolsados el 12 de marzo de 2013); (i) transferencia de activos a la Sareb (precio de transferencia
de 2.917 millones de euros); (jii) ejercicio de gestién de hibridos.

El 22 de diciembre de 2014, la entidad procedié a la devolucion de los 124 millones de euros de ayudas plblicas
recibidas.

NCG Banco, S.A. (NCG}

Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Comisién Rectora del FROB acordé la adjudicacion del 88,33% de las
accionas de NCG (propiedad del FROB y del FGD) a Banco Etcheverria - Grupo Banesco (Abanca Holding) por
importe de 1.003 millones de euros, con el siguiente calendario de pago: el 40% en el momento de formalizarse
la venta y el 60% restante en sucesivos plazos hasta 2018. El 25 de junio de 2014 se dio efective cumplimiento a
la totalldad de las clausulas suspensivas incluidas en el contrato de compraventa, produciéndose la efectiva
transmisién de las acciones en dicha fecha. En ese momento, el comprador procedio al pago de los primeros
403 millones de euros. Se establecié un calendario para el pago de la cuantia restante en distintos tramos,
reservandose el comprador el derecho a anficipar estos pagos. Asi, con fecha 6 de mayo de 2016, el comprador
anticipd el pago de 300 millones de euros v, el 3 de febrerc de 2017, el de los 300 millones de euros restantes,
por lo que no queda importe alguno pendiente a satisfacer por parte del comprador por la compra de Ia entidad.

Por ofro lado, con el fin de maximizar el precio de venta y, por tanto, minimizar el uso de recursos pubhcos B8
concedieron determinadas garantias a NCG, para cuya cobertura el FROB mantiene una provision, a 31 3
diciembre de 2017, por importe de 205 millones de euros. Asimismo, durante el ejercicio 2017, se ha realiza
un pago al comprador en concepto de garantias por importe de 327 millones de euros.




Banco de Valencia, S.A.

El 21 de noviembre de 2011, y tras Ia comunicacion recibida de la entidad, la Comision Ejecutiva del Banco de
Espafia acordé [a designacion del FROB como administrador provisional de Banco de Valencia. A efectos de
estabilizar Ja entidad, se acordd la suscripcidn y desembolso de una ampliacion de capital por importe de 998
millones de eurcs. Como consecuencia, el FROB pas6 a ostentar el 90,89% del capital de Banco de Valencia.
Posteriormente, el 27 de noviembre de 2012, el FROB, en el marco del Plan de Resolucién de Ia entidad, acordé
la venta de [as acciones a Caixabank por 1 euro, previa inyeccion de 4.500 millones de euros por parte del
FROB, venta que se formalizo el 28 de febrero de 2013. La venta contemplaba también el traspaso de activos
problematicos a Sareb y la accién de gestidén sobre instrumentos hibridos.

Adicionalmente, se concedié por parte del FROB al comprador determinadas garantias, incluide un esquema de
proteccién de activos (EPA) sobre una cartera de crédito a pymes y auténomos y riesgos contingentes, por el
que se cubre el 72,5% de las pérdidas que puedan derivarse de una cartera cerrada de activos. Dado que a 31
de diciembre de 2017 la pérdida realizada es superior al Umbral de Primera Pérdida, la prevision es que el
primer pago se produzca en el gjercicio 2018, por lo que se ha procedido al traspaso al pasivo corriente de 37
millones de euros.

Durante el ejercicio 2017, el FROB ha procedido a dotar provision por importe de 10,2 millones de euros,
resultando una provisién a cierre de ejercicio de 502 millones de eurcs equivalente a la pérdida esperada de la
cartera afecta al EPA una vez descontado el umbral de primera pérdida y aplicado el porcentaje de coberfura de
la cartera (72,5%).

Asimismo, el FROB se comprometid a compensar a Caixabank, en determinados supuestos, los perjuicios
patrimoniales derivados de los cambios producidos entre la estimacion de los activos a transmitir a la Sareb por
dicha entidad y los finalmente fransmitidos. El coste final de este compromiso ascendié a 165 millenes de euros,
abonados por el FROB a Caixabank el 5 de diciembre de 2014,

Banco Gallego, S.A.

Para dar cumplimiento a lo establecido en los Planes de Resolucion de NGG Banco y del propio Banco Gallego,
el 19 de abril de 2013 se firmé el contrato de venta de la entidad a Banco Sabadell, el cual contemplaba la
transmision de la totalidad de las acciones que componian el capital social de la entidad a un precio de 1 euro, y
cuya efectividad estaba supeditada al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas: (i) obtencién de
las preceptivas autorizaciones nacionales y europeas, (i) aportacion de capital por parte del FROB por importe
de 245 millones de euros, (i) implementacién de las acciones de gestion de participaciones preferentes y deuda
subordinada.

Una vez cumplidas las condiciones suspensivas, el 28 de octubre de 2013 se formalizé en documento publico la
venta de la entidad.

Adicionalmente, en el marco de esta operacion, el FROB otorgd las garantias habituales en ventas pasadas
(excepto esquemas de proteccién de activos), destacando las garantias en relacion con los efectos fiscales de la
operacion. A 31 de diciembre de 2017, la provision dotada por el FROB para la cobertura de este conjunto de
contingencias asciende a 95 millones de euros.

Caja de”Ahorros v Monte de Piedad de Cérdoba (CajaSur

Con fecha 15 de julio de 2010, el FROB formulé el Plan de Reestructuracién de CajaSur que incluia la concesion
de un EPA sobre un conjunto de activos de distinta indole, por un importe méximo de 392 millones de euros vy un

periodo de cinco afios. El 31 de mayo de 2015 concluyé la garantia del EPA, habiendo alcanzado la pérdida
maxima posible,

Oftros procesos

El FROB, a su vez, ha participado en otras operaciones de reestructuracion en las que el Fondo de Garantia de
Depositos ha otorgado apoyo financiero o esquemas de proteccion de activos. El impacfo y evolucién de los
diferentes apoyos otorgados por el Fondo de Garantia de Depdsitos se incluye en sus cuentas anuales.

Los procesos en los que el Fondo de Garantia de Depositos ha prestado apoyo financiero y el FROB ha

contribuido con algtin fipo de garantfa fiscal han sido los de Caja de Ahorros del Mediterranee {CAM) y Banco
CAM S.A. y el de Unnim Banc.
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4.- SAREB

La Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A (Sareb) se constituyd de
acuerdo con la disposicién adicional séptima de la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, como una sociedad anénima
con plazo determinado hasta noviembre de 2027. .

Los recursos propios de Sareb ascendieron, en su constitucion, a 4.800 millones de euros (8% sobre el votlumen
de total de acfivos), de los que 1.200 millones de euros corresponden a capital y 3.600 millones de euros a dos
emisiones de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible suscrita por los accionistas. El
_ FROB ostentaba el 45,00% del capital de Sareb (540 millones de euros) y el 45,9% de la deuda subordinada
(1,652 millones de euros).

El 31 de diciembre de 2012 se traspasaron los activos de las entidades clasificadas en el Grupo 1 (BFA-Bankia,
Catalunya Banc, NCG Banco y Banco Valencia) por un importe de 36.695 millones de euros y el 28 de febrero
de 2012 ios de las entidades del Grupo 2 (Liberbank, BMN, CEISS y Caja3) por importe de 14.086 millones de
euros. Asi pues, el valor total de los activos traspasados a SAREB ascendio a 50.781 millones de euros.

El pago del traspaso se efectud mediante la entrega de 6 emisiones de deuda senior emitida por SAREB con ia
garantia irrevocable del Estado, de nominal unitario de 100.000 €, con vencimientos de 1, 2y 3 afios, tipo de
interés de Euribor 3M + diferencial y posibilidad de amortizacion total o parcial mediante emisidn de nuevos
bonos.

Como consecuencia de las pérdidas derivadas de la valoracién de los activos en aplicacion de fa circular
contable aplicable a la entidad (Circular 5/2015, de 30 de septiembre, del Banco de Espafia, por la que se
desarrollan las especificidades contables de Sareb), ésta presentaba al cierre de 2015 unos fondos propios
negativos de 1.218 millones de euros. En consecuencia, la Junta de Accionistas del 5 de mayo de 2016, aprobd
las medidas oportunas para reestablecer fa situacion patrimonial de [a entidad, incluyendo la conversion de 2.170
millones de deuda subordinada en capital. En el caso del FROB, eslas medidas implicaron la conversion en
capital de 996 millones de euros de deuda subordinada. Tras la citada conversion, l1a participacion del FROB en
el capital de la sociedad es del 45,9%.

A cierre del ejerclcio 2017, la participacién del FROB en el capital, esta totaimente deteriorada, lo que ha
supuesto un cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias de 841 millones de euros. En cuanto a la deuda
subordinada (656 millones de eufos), el FROB, en base a las estimaciones realizadas y con la informacion
disponible, ha procedido a registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias una pérdida por deterioro de 106
millones de euros.

5.- RESOLUCION EUROPEA DEL BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

En el marco del Mecanismo Unico de Resolucidn, el 7 de junio de 2017 la Comisién Rectora del FROB acordd,
siguiendo las correspondientes instrucciones impartidas por la JUR, adoptar las medidas necesarias para
ejecutar la decisién de la Junta Unica de Resolucién (JUR), en su Sesién Ejecutiva Ampliada de fecha 7 de junio
de 2017, por la que se adoptaba el dispositivo de resolucion sobre la entidad Banco Popular Espafiol, S.A., fras
la declaracién de inviabilidad de la entidad por parte del Banco Central Europeo, todo ello de acuerdo a lo
previsto en el Reglamento (UE) n.° 806/2014, det Parlamentd Europeo y del Consejo de 15 de julio de 2014,

La decisién de fa JUR ha supuesto la venta de negocio de la entidad por el importe de un euro al Banco
Santander. Para ello fue necesario amortizar la totalidad de las acciones ordinarias en circulacion del Banco
Popular, convertir los instrumentos de capital adicional de nivel uno en acciones y amortizarlas, convertir la
totalidad de los instrumentos de capital de nivel dos en acciones de nueva emisién del propio banco ¥,
finalmente, vender la totalidad de esas nuevas acciones.. La resolucion garantiza asl la completa seguridad de |
los depositantes de Banco Popular y la continuidad ordinaria de sus operaciones, todo ello sin comprometer i
recursos plblicos. .

6.- OTROS HECHOS DE GESTION ACAECIDOS DURANTE 2017 /7

L
nlgh/

« El Tribtinal de Cuentas hizo publico el 11 de enero de 2017 su informe de fiscalizacion del proceso de
reestructuracion bancaria entre los ejercicios 2009 a 2015. E objeto esencial del informe fue, por un

, y
Asimismo, en relacion con los aspectos rélacionados con la gestion y funcionamiento del FROB, se pu/e"de
destacar ios siguientes hechos: : [

57




V%
P,

£
H

-

e

lado; realizar una estimacion actualizada del coste de las ayudas publicas concedidas durante el

proceso de reestructuracion y, por otro, verificar que las actuaciones emprendidas por las autoridades.

implicadas se adecuaron debidamente a la normativa aplicable. El Tribunal concluyd que las
actuaciones llevadas a cabo por el FROB durante el periodo fiscalizado se adecuaban a la normativa
aplicable y actualizo la estimacién de los costes derivados del proceso de reestructuracion. Asimismo,
realizé algunas recomendaciones, ya puestas en practica por el FROB, y formuld ciertas observaciones
sobre incidencias fundamentalmente procedimentales, sobre las que el FROB emili¢ las
correspondientes alegaciones.

« Se formularon y aprobaron las cuentas anuales e informe de gestion del FROB correspondientes al
ejercicio 2016, asf como su remisian al Ministerio de Economia y Competitividad y a la Intervencion
General de la Administracion del Estado para su integracién en la Cuenta General del Estado y su
traslado al Tribunal de Cuentas. ‘

e En relacién con la dotacién de los Fondos de Resolucion, durante el segundo trimestre de 2017, el
FROB han recaudado las contribuciones ex —ante correspondientes al ejercicio 2017, de las entidades
sujetas a contribuir tanto al Fondo Unico de Resolucién (FUR) como al Fondo de Resolucion Nacional
(FRN), por un importe fotal de 677 miliones de eutos,

o Asimismo, se recaudd la tasa por las actividades realizadas por el FROB como Autoridad de Resolucion
de! ejercicio 2017 por importe de 17 millones de euros para fa cobertura de los gastos de
funcionamiente del FROB.

7.- HECHOS POSTERIORES Y PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2018

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacion de las cuentas anuales no se han producido hechos
posteriores significativos distintos a los ya comentados anteriormente.

En retacidn con las perspectivas para el ejercicio 2018, se presenta como un afo centrado en continuar con las
labores que se han venido realizando durante el 2047 con el objetivo de mantener la adecuada capacidad para
ejecutar con celeridad y eficiencia cualquier proceso de resolucién que pudiera plantearse en el marco del
Mecanismo Unico de Resolucion o a escala exclusivamente nacional. Del mismo modo, durante el préximo afio
sera clave un alto nivel de coordinacian y cofaboracion entre las distintas instituciones con competencias en
materia de resolucidn y supervisién, tanto a nivel nacional (Banco de Espafia y CNMV) como internacional {en

g

especial con la Junta Unica de Resolucion, La Autoridad Bancaria Europea y el Comité de Resolucion del FSB).

Simultanearente, el FROB continuara con la gestion de los procesos de reestructuracion y resolucién que
coniingan en curso, llevando a cabo, por un lado, un seguimiento detallado de la actividad de las entidades y
empresas en las que el FROB mantiene participacién en el capital, y, por otro lado, un seguimiento y control de

la evolucion de aquellos compromisos adguiridos por el FROB como apoyo a los procesos de resolucion de
entidades de crédito acomefidos que todavia contindan vivos.

Adicionalmente, se prevé que durante el ejercicio 2018 se mantenga una significativa carga de trabajo derivada
de las reciamaciones judiciales asociadas a las actuaciones realizadas por el FROB en el marco del proceso de

t reestructuracion/resolucién del sector bancario.

8.- OTRA INFORMACION
Durante el ejercicio 2017 no se han llevado a cabo actividades en materia de HD.

" v .
Por otra parte, el fondo patimonial del FROB no esta formado por acciones susceplibles de adguisicion por la
entidad, no existiendo, por tanto, acciones propias. :

b8




FROB

El abajo firmante, Presidente del FROB, formula con fecha 17 de mayo de 2018, las presentes Cuentas Anuales
del FROB comespondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y el Informe de Gestion del
ejercicio 2017, que se encuentran impresos en las 58 paginas adjuntas, debidamente visadas por mi a efectos
de su identificacién, y que seran sometidas a la aprobacién de la Comisién Rectora.
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