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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A la Comision Rectora del FROB
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales del FROB (en adelante el Fondo), que comprenden el
balance de situacién a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo, de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia,
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Pdrrafo de énfasis

La Nota 9.1 de la memoria adjunta muestra que los Fondos propios negativos del Fondo
ascienden a 31 de diciembre de 2018 a 469.485 miles de euros. No obstante, y si bien el FROB
pudiera operar con fondos propios negativos, la Ley 11/2015 prevé que los fondos propios del
FROB se pueden incrementar, en su caso, a través de la capitalizacién de préstamos, créditos o
cualquier otra operacién de endeudamiento del FROB en las que la Administracion General del
Estado figure como acreedora. En este sentido, el contrato de préstamo entre el Estado Espafiol
y el FROB, previa autorizacién del MEDE, permite la transformacién parcial o total de dicho
préstamo en aportaciéon patrimonial al FROB.

Esta cuestion no modifica nuestra opinién.

C/ Alcala, 63 28014 Madrid Teléfono: +34 915 624 030 Fax: +34 915 610 224 e-mail: auditoria@mazars.es
Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Mélaga, Valencia, Vigo.
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Aspectos tuis relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Valoracion de las inversiones en enpresas del grupo 1y asociadas

Las Notas 4.3.1, 45.1 y 7 de la memoria adjunta describen las estimaciones realizadas en la
elaboracién de las cuentas anuales para la valoracién de las inversiones en empresas del grupo
y asociadas y sus posibles deterioros de valor, que junto con la propia evolucién de las
entidades, podrian afectar a la valoracién de las inversiones reflejadas en las cuentas anuales.

Cuando existen indicios de deterioro en dichas participaciones e inversiones, el Fondo realiza
un test de deterioro de las mismas con la finalidad de estimar si su valor recuperable es inferior
a su valor contable.

La valoracién de dichas inversiones requiere la aplicacién de juicios y estimaciones
significativas por parte del Presidente y la Direccién del Fondo, dado que las estimaciones se
han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible a la fecha de la formulacién de
las cuentas anuales, si bien la recuperacién final de dichos activos por el valor por el que
figuran registrados en las cuentas anuales adjuntas dependera del cumplimiento efectivo de las
hipétesis clave consideradas en los planes de negocio, en el caso de que sea éste el método de
valoracion empleado, de las hipotesis tomadas en base a la mejor informacién disponible de los
procesos de integracién de sus participadas, y finalmente, del precio que en su caso se pueda
obtener de la venta de las entidades en las que el Fondo participa actualmente.

A su vez subsisten determinadas incertidumbres sobre el efecto conjunto que, para la entidad
participada BFA, podrian tener el resultado final de los litigios relacionados con la Oferta
Pablica de Suscripcién de Acciones llevada a cabo en 2011 con ocasién de la salida a Bolsa de
Bankia, S.A.

Consideramos por tanto que la valoracion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas
es una de las estimaciones mds significativas en la preparacion de las cuentas anuales, por lo
que hemos considerado este aspecto como relevante en nuestra auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, los siguientes:

e Conocimiento de los procedimientos y controles establecidos en el Fondo para la utilizacién
del adecuado criterio de valoracién y la mitigacién de errores en la estimaciéon de dichas
valoraciones.

* Andlisis de la razonabilidad y comparabilidad de las hipdtesis tenidas en cuenta en el
proceso de célculo de la valoracién, cuando ésta se basa en el Plan de Negocio de la entidad
participada.

* Revisién de la correcta aplicacién de la informacién financiera utilizada para el cdlculo de la
valoracién en el caso que se realice sobre el patrimonio neto consolidado de la entidad
participada.

* Revisién de los cdlculos aritméticos y de la actualizacién de flujos utilizados.

e Revision de la exactitud de los registros contables respecto a los cdlculos realizados.
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Hemos verificado finalmente que la memoria adjunta incluye los desgloses de informaciéon que
requiere el marco de informacién financiera aplicable.

Valoracion de las garantins concedidas en los Procesos de Resolucion de Entidades de Crédito

FROB, como Autoridad de Resoluciéon Ejecutiva, ha concedido una serie de garantias en el
marco de los diferentes procesos de reestructuracién y resolucion de entidades de crédito,
principalmente con objeto de llevar a buen fin los procesos de venta de las entidades, para lo
cual ha estimado el importe de las provisiones constituidas segtin las metodologias indicadas en
la Notas 4.10 y 13 de la memoria adjunta.

Dado que la suficiencia de las provisiones constituidas por estos conceptos dependerd del
cumplimiento efectivo de las hipétesis clave utilizadas para su determinacion asi como de la
evoluciéon futura de las contingencias cubiertas por las citadas garantias, los recursos
econdmicos que el Fondo va a tener que utilizar para asumir estos compromisos es una de las
estimaciones mds significativas en la preparacién de las cuentas anuales, y por este motivo
hemos considerado este aspecto como relevante en nuestra auditoria,

Hemos documentado nuestro entendimiento y revision del proceso de estimacién efectuado por
el Presidente y la Direccién del Fondo, asf como del control interno asociado a dicho proceso,
centrando nuestros procedimientos en los siguientes aspectos:

*  Andlisis de la razonabilidad de las hipétesis consideradas por el Fondo para la valoraciéon
de las provisiones asociadas a las garantias concedidas.

e Revisién de los informes de expertos externos independientes tomados como base para la
estimacién de las provisiones a este respecto.

*  Comprobacion de los cdlculos aritméticos en base a las hipétesis y a los datos aportados por
los informes considerados.

e Revision de la exactitud de los registros contables de los epigrafes de “Provisiones a Largo
Plazo” y “Provisiones a Corto Plazo” respecto a los célculos realizados.

IHemos verificado finalmente que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacién que
requiere el marco de informacién financiera aplicable.

Provisiones y Contingencias por Ia existencin de litigios y reclamaciones

En el marco de la finalidad de gestionar los procesos de resolucion de las entidades en su fase
ejecutiva, asi como ejercer las facultades que le atribuye la Ley 11/2015 y el resto del
Ordenamiento Juridico Nacional y el Derecho de la Unién Europea, el Fondo puede verse
inmerso en procedimientos tanto administrativos, judiciales o de cualquier otra naturaleza
legal, resultantes del curso normal de su actividad.

Estos procesos finalizan, generalmente, tras un largo periodo de tiempo, resultando procesos
complejos de acuerdo a la legislacién vigente, El Presidente y la Direccién del Fondo deciden
cuando registrar una provisioén en base a una estimacién realizada aplicando procedimientos de
cdlculo prudentes y consistentes con las condiciones de incertidumbre inherentes a estos
procesos.

El andlisis de estos litigios requiere por tanto de un elevado juicio y la aplicacién de
estimaciones complejas, por lo que lo hemos considerado este aspecto como relevante de
nuestra auditoria.

Praxity :
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Hemos documentado nuestro entendimiento y nuestra revisién del proceso de estimacion
efectuado por el Presidente y la Direccién del Fondo, asi como del control interno asociado a
dicho proceso, centrando nuestros procedimientos, entre otros, en los siguientes aspectos:

¢ Comprensién previa de la politica de calificacion de los litigios y asignacién, en su caso, de
provisiones,

o Obtencién de cartas de confirmacion de los asesores legales del Fondo respecto a la
naturaleza de los litigios, estado de los mismos y evaluacion de la posibilidad o
probabilidad de que los mismos tengan una terminacion desfavorable.

e Mantenimiento de las correspondientes reuniones con los asesores internos del Fondo para
obtener un correcto entendimiento de los litigios en curso sobre los que se nos ha informado
y contrastar su evaluacién del resultado esperado de dichos litigios, con el correcto registro
contable de provisiones y/ o desgloses en las cuentas anuales formuladas.

* Evaluaciéon de las posibles contingencias y razonabilidad de las provisiones contables
registradas.

Hemos verificado finalmente que la memoria adjunta incluye los desgloses de informacién que
requiere el marco de informacién financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad del Presidente del Fondo y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del
Fondo obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas anuales y sin incluir
informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Presidente en relacion con las cuentas anuales

El Presidente del Fondo es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Fondo,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Fondo en
Espafia, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de las
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Pra)
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En la preparacién de las cuentas anuales, el Presidente es responsable de la valoracion de la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Presidente tiene intencion de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basédndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

e TDvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Presidente.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon por el Presidente del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basaindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente
informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Presidente del Fondo en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Presidente del Fondo,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

Madrid, 10 de mayo de 2019

MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC N° 51189

C;é b/

Carlos Marcos Corral
ROACN°17.5

Breogan Porta Macia
ROAC N°22.151
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FROB
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERGICIO ANUAL

JERMINADQ EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2018 v 2017
(Miles de Euros)

Ingresos / (Gastos)
Notas Ejerciclo Ejercicio
2018 2017+
OPERACIONES CONTINUADAS
1. Impoerte neto de la cifra de negocios 14.1 18.395 16,939
Tasa por las actividades realizadas por el FROB como Autoridad de Resolucidn 18.395 16,939
2, Otros ingresos de explotacion 451 528
3. Gastos de personal 14.2 {4.372) (4.201)
Sueldos, salarios y asimilfados (3.759) (3.630)
Cargas soclales (813) (571)
4. Otros gastos de explotacién 14.3 {2.591) (4.432)
Servicios exteriores {2.485) (4.313)
Otros gastos de gestion corriente (106) (119)
5. Amortizacion del inmovilizado (121} {130)
6. Exceso de provisiones 13 222.268 32,762
7. Dotacion a las provisiones 13 {340.039) {13.078)
Dotacién a las provisicnes por EPA y ofras responsabilidades {340.039} {13.078}
8. Ingresos extraordinarios - 9.739
9. Gastos extraordinarios (348) -
RESULTADO DE EXPLOTACION {106.357) 38.127
10. Ingresos financieros 5y7 625 51.489
Intereses bancarios - 552
Infereses de deuda plblica 121 4.998
Intereses de obligaciones convertibles - 45,218
Otros intereses 504 721
11. Gastos financieros 8 (120.017} (152.051)
Intereses y comisiones (119.985) (1591.952)
Por actualizacion de provisiones 13 {32) {99)
12, Deterioro vy resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros 6y7 (679.010} {887.337)
Deterioros y pérdidas (674.010) {947.068)
Reversian deterloro instrumentos de capital 59.731
RESULTADO FINANCIERO i (798.402) (987.899)
iRESULTADO DEL EJERCICIO (904.759) (949,772)
(") Las cifras del ejercicio 2017, se presentan, tnica y exclusivaments, a efeclos comparativos,
Las Notas 1 a 16 descritas en [a Memoria forman parte integrante de la cuenta de pésdidas y ganancias correspondiente at ejercicio anual terminado el 31 de dlcieml;le de

2048,




FROB
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE Al, E,JERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE ICIEMERE DE 2018 Y
2017

A}ESTADO DE |INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ingresos { (Gastos}
Ejerciclo Ejercicio
2018 2017
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1} {904.759) (949.772)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
+ Por valoraclén de Instrumentes financieros 274 (5.498)
Aclivos financleros disponibles para la venta 274 (5.498)
- Efecto impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (i) 274 (5.498)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de instrumentes financleros - -
Aclivos financieros disponibles para la venta - -
- Efecto impositive . -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCGIAS (ilE} - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+H+11) {904.485) {955.270}

('} Las cifras del eforcicio 2017, se presentan, Gnica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 18 descritas en fa Memoria forman parte inlegrante del estade de ingroesos y gastos reconocidos, corespondiante al ejercicio anuaf terminado el 31 de diciembre de
2018,
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FROB

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAE TERMINADQ
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Miles de Euros)

Notas Cabros [ (Pagos)
Ejercicio Ejercicio
2018 097
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I} (149.243) (463.354)
Resultado el oJarcicio antes de impuestos (804.769) (940.772)
Ajustes al resultado: 916.294 968,345
- Amortizacion del inmovilizade 129 130
- Comecclones valborativas por delericro 7 679.010 887.337
- Variacidn de provisiones By 13 147,771 (19.684)
- Ingresos financieros 7 (625} (51.489)
- Gastos financieros 8 12017 152.081
Camblos en o} capltal corriente (67.779) {430.335)
- Boudoras y olras cuentas a cobrar 7 32 (1)
- Acreedores y okras cuenlas a pagar i34 {152)
- Ofros pasivos corrientes 13 (67.945) (430.172)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion {92.999) (51.592)
- Pagos de Intareses 8 {114.286) {139.613)
- Cobros de intereses 7 21.287 88021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (Il 232 1.227.564
Pagos por lnverslones (51.905} {603.473)
- Inmovilizado intangible (152} {66)
- Inmovilizado material 79 {27}
- Otros actives financieros 7 (51.674) (B803.360)
Cobros por desinverslones 52,137 1.831.087
- Qtzos activos financlares 7 52.137 1.831.037
FLULOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (01} - (1.108.652)
Cobros y pagos por Instrumentos de pasive financiero 8 - (1.108.852)
- Emisién de dsudas con enfidades de crédito - 568.553
- Develucidn y amortizacién da obligaciones y otros valores negoclables - (520.800)
- Devolucidn y amortizacién de deudas con entidades de crédito - {1.177.205}
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {[+11+Il+1V) {149,011} {344.442)
Efectivo o equivalentes al comienzo def perioda 701,356 1.045.798
Efectivo o equivalentes al final dal perfodo 552,245 701,356

(") Las cifras del ejereicio 2617, se presenlan, Gnica y exclusivamenie, a efectos comparalivos.
Las Nolas 1 a 16 descritas en la Memecria forman parie integrante ds! estado de flujos de efeclivo, corraspondienie al ejercicic anual lerminado ef 31 de diciembre de 2018,




Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2018 '

. Actividad

El FROB es una entidad de derecho publico con personalidad juridica propia y plena capacidad plblica
y privada para el desarrollo de sus fines, constituida el 14 de julio de 2009 af amparo de lo dispuesto en
o Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion bancaria y reforzamiento de los
recursos propios de las entidades de crédito?. En la actualidad, el régimen juridico bajo el que el FROB
desarrolla sus actividades se encuentra recogido en la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y
resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (en adelante, Ley 11/2015)
que, junto con el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, que ta desarrolla, acomete la trasposicion
al ordenamiento juridico espafol de la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de
15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la reestructuracion y la resolucion de
entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.

Las principales caracteristicas del marco de resolucion establecido en ia Ley 11/2015 proceden de la
incarporacion a Espafia de la normativa armonizada de resolucion prevista en la Directiva 2014/59/UE
y en el Reglamento (UE) 806/2014 sobre el Mecanismo Unico de Resolucion. Sus caracteristicas mas
importantes son:

- Enlafase preventiva de la resolucion se exige a todas las entidades que operan en el mercado,
gue cuenten con planes de recuperaciony resolucion para el caso de que pudieran incurric en
supuestos de dificultades o inviabilidad.

. Deben ser los accionistas y acreedores privades, 0 en su caso la propia industria, guienes
asuman el coste de la resolucion de una entidad, protegiendo especialmente a los depositantes
y los recursos publicos. Para ello, se establecen mecanismos internos de absorcion de
pérdidas (la recapitalizacién interna) y se constituyd un fondo de resolucién financiado por las
propias entidades. ‘

- Laresponsabilidad de la resolucién en su fase preventiva queda atribuida al Banco de Espafia
para las entidades de crédito y a la Comision Nacionat del Mercado de Valores para las
empresas de servicios de inversion, en ambos ¢asos a través de sus respectivos organos
operativamente independientes. El FROB es designado por tanto como Autoridad de
Resolucion Ejecutiva,

Bajo este marco, el FROB tiene por finalidad gestionar los procesos de resolucion de las entidades en
su fase ejecutiva, asi como ejercer las demas facultades que ie atribuyen la Ley 11/2015, i resto del
ordenamienta juridico nacional y el Derecho de la Union Europea.

Con caracter general, los objetivos que persiguen los procesos de resolucién son los siguientes:

- Asegurar la continuidad de aquelias actividades, servicios y operaciones cuya interrupcion
podria perturbar la prestacion de servicios esenciales para la economia real o la estabilidad
financiera, y, en particular, los servicios financieros de importancia sistémica y los sistemas de
pago, compensacion y liquidacion, teniendo en cuenta el tamafio, cuota de mercado,
conexiones internas o externas, complejidad o caracter transfronierizo de la entidad o su grupe.

- Evitar efectos pertjudiciales para la estabilidad del sistema financiera, previniendo el contagio
de las dificultades de una entidad al conjunto del sistema y manteniendo la disciplina de
mercado.

- Asegurar la utlizacion mas eficiente de los recursos publicos, minimizando los apoyos
financieros puiblicos que, con caracter extraordinario, pueda ser necesario conceder.

1 Derogado por el Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosio, de reestructuracion y resolucion de entidades de
crédita, a su vez derogado por la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucidn de entidades de
crédito, que elevé a rango de Jey lo establecido en 2l mismo. Dicha Ley fue también derogada por la actualmente en /
vigor Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de/
inversion, excepto par fo establecido en su disposicion transitoria primera.




- Proteger a los depositantes cuyos fondos estén garantizados por el Fondo de Garantia de
Depésitos de Entidades de Crédito y a los inversores cubiertos por el Fondo de Garantia de
Inversiones.

- Proteger los fondos reembolsables y demas activos de los clientes de las entidades.

La consecucién de los citados objetivos procurara, en todo caso, minimizar el coste de la resolucién y
evitar toda destruccion de valor, excepto cuando sea imprescindible para alcanzar los objetives de la
resolucidn. .

Para la financiacidén de las medidas de resolucién previstas, el FROB contara con los siguientes
mecanismos de financiacidn:

- Un Fondo de Resolucién Nacional, sin personalidad juridica, administrado por el FRCB y
constituido como patrimonio separado, cuyos recursos financieros deberan alcanzar, al menos,
el 1 por ciento del importe de los depositos garantizados de fodas las entidades. Para alcanzar
dicho nivel, el FROB recaudara, al menos anualmente, contribuciones ordinarias de las
entidades, asi como extraordinarias cuando las primeras resulten insuficientes.

- Las contribuciones que el FROB debe recaudar para el Fondo de Resolucion Nacional quedan
circunscritas a las de aguellas entidades que, estando dentro del ambito de aplicacion de la
Ley 11/2015, no estén llamadas a contribuir al Fondo Unico de Resolucién europeo. Asi, las
entidades que deben contribuir al Fondo de Resolucién Nacional son las empresas de servicios
de inversidn cuyo capital social minimo legalmente exigide sea al menos de 730.000 euros, o
cuya actividad no retina las caractertsticas descritas en el articuio 1.3.b) de la Ley 11/2015,
gtte no estén incluidas en el ambito de la supervision en base consolidada de la empresa matriz
realizada por el Banco Central Europec y que figuren como entidades autorizadas a 1 de enero
del ejercicio correspondiente.

- EIFROB podra iguaimente, para el cumplimiento de sus fines, acudir a medios de financiacion
aliernativos tales como emitir valores de renta fija, recibir préstamos, solicitar fa apertura de
créditos y realizar cualesquiera otras operaciones de endeudamiento, siempre que las
contribuciones ordinarias no sean suficientes para cubrir los costes de la resolucion y las
contribuciones extraordinarias no sean inmediatamente accesibies o suficientes. En todo caso,
los recursos ajenos del FROB, cualquiera que sea la modalidad de su instrumentacién, no
superaran el limite que al efecto se establezca en las leyes anuales de Presupuestos
Generales del Estado.

- El FROB podra solicitar préstamos a los mecanismos de financiacion de los demas Estados
miembros de la Unidn Europea, en el caso de gque las contribuciones ordinarias no sean
suficientes para cubrir los costes de la resolucién, las contribuciones extraordinarias no sean
inmediatamente accesibles y los mecanismos alternativos de financiacion indicados en el
punto anterior no se puedan emplear en condiciones razonables.

Estos mecanismos de financiacion solo podran ser empleados en la medida necesatia para garantizar
la aplicacion edectiva de los instrumentos de resolucion. En particular, ios mecanismos de financiacion
podran-concretarse, enire ofras, en una o varias de ias siguientes medidas:

- El otorgamiento de garantfas.

- La concesion de préstamos o créditos.

- la adquisicion de activos o pasivos, pudiendo mantener su gestién o encomendaria a un
tercero.

- lLarealizacién de contribuciones a una entidad puente o a la sociedad de gestion de activos.

- El pago de compensaciones a los accionistas y los acreedores. \

- l.a realizacidén de coniribuciones a la entidad cuando se decida excluir cierfos pasivos de la
recapitalizacidn interna. '

- La concesion de préstamos a otros mecanismos de financiacién.

- La recapitalizacién de una enfidad, en los términos y con las limitaciones previstas en la Ley
11/2015.

Para la cobertura de sus gastos de funcionamiento, el FROB recauda de ias entidades obligadas una
“tasa por las actividades realizadas por el FROB como autoridad de resolucion”, que se rige por lo
establecido en la Ley 11/2015 y, en su defecto, par la Ley 8/1989, de 13 de abril, de Tasas y Precios
Puablicos, y por la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria. Sus caracteristicas bésicas, de
acuerdo a la disposicién adicional decimosexta de la Ley 11/2015, son las siguientes:




- Hecho imponible. El ejercicio de las funciones de vigilancia, informe y aplicacién de los
instrumentos de resolucion, durante las fases preventiva y ejecutiva de la resolucion llevadas
a cabo por el FROB.

- Sujetos pasivos. Las enfidades de crédito y empresas de servicios de inversion establecidas
en Espafia.

- Base imponible. Guantia que cada entidad debe aportar en concepto de contribucion ordinaria
anual al Fondo de Resolucién Nacional o, en su caso, al Fondo Unico de Resalucion,

- Cuota tributaria. Resultado de aplicar un fipo de gravamen del 2,5 por ciento sobre la base
imponible.

. La competencia para su gestion, liquidacion y recaudacion corresponde al FROB.

- Los ingresos derivados de esta tasa tienen la naturaleza de ingresos presupuestarios del
FROB.

Asimismo, los fondos propios del FROB se podran incrementar a través de la capitalizacion de
préstamos, créditos o cualquier otra operacion de endeudamiento del FROB en las que la
Administracion General del Estado figure come acreedora.

En cuanto al régimen juridico aplicable, el FROB, a efectos de su régimen presupuestarie, aplicara en
lo no previsto en la Ley 11/2015, lo dispuestc en los articulos 64 a 68 de la Ley 47/2003, de 26 de
noviembre, General Presupuestaria. No obstante, no esta sujeto y, por tanto, no le son de aplicacion:

- Las normas generales que regulan el régimen economico-financiero, contable y de contral de
los organismos plblicos dependientes o vinculados a ia Administracién General del Estado,
salvo por lo que respecta a la fiscalizacion externa del Tribunal de Cuentas, de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley Organica 2/1982, de 12 de mayo, del Tribunal de Cuentas, y al
sometimiento del régimen inferno de su gestion en el ambito economico-financiero al confrol
financiero permanente de 1a Intervencién General de la Administracion del Estado conforme a
lo previsto en el Capituio Il del Titulo VI de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria.

- las disposiciones de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Publicas en el ejercicio de sus funciones de resolucion. En todo caso, el
FROB no estara sometido a las previsiones conténidas en el Titulo VIl de la citada Ley 3372003,
referido al patrimonio empresarial. de la Administracion General del Estado. En este sentido,
no formaran parte del Patrimonio de las Administraciones Piblicas las participaciones,
acciones, titulos y demas instrumentos que el FROB pudiera adguirir en el ejercicio de sus
facultades de resolucidn.

El FROB es regido y administrado por una Comision Rectora integrada, a 31 de diciembre de 2018, por
once miembros: el Presidente; cuatro miembros designados por el Bance de Espaiia, uno de los cuales,
la Subgobernadora, ostenta la Vicepresidencia; tres representantes del Ministerio de Economia y
Empresa; la Vicepresidenta de la Comision Nacionat del Mercado de Valores; y dos representantes del
Ministerio de Hacienda. Asimismo, asisten a las sesiones de la Comision, con vozZ pero sin voto, un
representante designado por el Interventor General de ia Administracién del Estado y otro por el
Abogado General def Estado-Director del Servicio Juridico del Estado.

El domicilio social del FROB se encuentra en el ndmero 38 de la Avenida del General Perdn de Madrid.




Hechos acaecidos en los ejercicios 2018 y 2017

A continuacion se describen resumidamente algunos hechos acaecidos en los ejercicios 2018 y 2017
de relevancia para ef enfendimiento de las presentes cuentas anuales:

Ejercicio 2018

¢ En relacién con la fusion Bankia- BMN, la inscripcion de la escritura de fusion en el Registro
Mercantil de Valencia se produjo el 8 de enero de 2018 y las nuevas acciones emitidas por
Bankia al efecto comenzaron a cotizar el 12 de enero de 2018.

s  Con fecha 16 de enero de 2018 el FROB ratifico la decision adeptada por la Comision Rectora
del FROB el 12 de septiembre de 2017, por la que se aprueba la ampliacién de capital en BFA
mediante aportacidn no dineraria de las 134.013.851 acciones de Bankia recibidas en ta
ejecucién de la fusion en virtud de la titularidad por parte del FROB de 1.049.311.038 acciones
de BMN tras la aplicacion de la ecuacién de canje (véase Nota 7.2).

+ Tanto fa toma de control efectiva de BMN por parte de Bankia, como la ampliacion de capital
de BFA fue {enida en cuenta a la hora de elaborar y formular las cuentas anuales del FROB
del ejercicio 2017 (véase Nota 7.2).

+ Por oira parte, tal y como preveia el Real Decreto 4/2016, de medidas urgentes en materia
financiera, con fecha 21 de diciembre de 2018, por acuerdo del Consejo de Ministros, a
propuesta de la Ministra de Economia y Empresa, y previo informe del Ministerio de Hacienda
y del FROB, se ha aprobado la ampliacion del plazo de desinversion del FROB en ef Grupo
BFA - Bankia por un periodo de dos afips adicionales, situando la fecha limite en diciembre de
2021,

Ejercicio 2017
Fusién Bankia - BMN

» La Comisién Rectora del FROB acordd, el 14 de marzo de 2017, que 'a rearganizacidn de sus
entidades de crédito participadas {Bankia y BMN) mediante su fusion resultaba la mejor
estrategia para cumplir con su mandato de optimizar a capacidad de recuperacion de las
ayudas plblicas ante un futuro procesc de desinversion, en lugar de mediante una venta
directa de las entidades por separado. Posteriormente, el 26 de junio de 2017, los Consejos
de Administracion de BMN y Bankia aprobaron e! Proyecto Comdn de fusidon para ambas
entidades, el cual incluyd la ecuacion de canje que determina el ntiimere de acciones de Bankia
a recibir a cambio de las acciones de BMN tras la disolucién de ésta, siendo de 1 accion de
Bankia, por cada 7,82987 acciones de BMN. Dado que de acuerdo con la normativa vigente,
en las operaciones de fusion, la relacion de canje de las acciones debe establecerse sobre la
base del valor real del patrimonio de las sociedades participantes, esta ecuacion de canje se
tomé en consideracion a la hora de formular las cuentas anuales det FROB correspondientes
al ejercicio 2018 y supuso valorar el Patrimonic Neto de BMN en 825 millones de euros (véase
Nota 7.2).

« £l 14 de septiembre de 2017 las Juntas Generales de Accionistas de Bankia y BMN aprobaron
fa fusion por absorcion de BMN por parte de Bankia, con extincion, mediante disolucién sin
liquidacion de BMN y transmisidn en blogue de todo su patrimonio a Bankia, que adquiere, por
sucesion universal, la totalidad del patrimonio y de los derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida, en los términos y condiciones previstos en el proyecto comin de fusién,

« Tal y como estaba previstc en el Proyecte Comuin de fusién, una vez obtenidas todas las
autorizaciones administrativas pertinentes, con fecha 28 de diciembre de 2017 se produjo la
toma de controt efectiva de BMN por parte de Bankia. (Véase Nota 7.2).

s  Registro contable en Bankia derivado del proceso de fusion: fa fusion a efectos contables, se
establecié en el 30 de noviembre de 2017 {que se retrotrae a la fecha del Oltimo mes anterior
mas cercanc a la fecha en qgue se recibid ia Ultima autorizacién administrativa requerida), A
estos efectos, Bankia ha considerado el 1 diciembre de 2017 como la fecha de conveniencia
a pariir de la cual las operaciones de BMN se consideran realizadas a efectos contables por
cuenta de Bankia. Seglin se indica en las Cuentas Anuales de Bankia correspondientes al
ejercicio 2017, el efecto en el patrimonio neto y en resultades de considerar la fecha de
conveniencia respecto a la fecha de toma de control efectivo es inmaterial.




Bases de presentacién de las cuentas anuales y otra informacion

2.4 Marco normativo de informacién financiera aplicable al FROB

Estas cuentas anuales han sido formuladas por ef Presidente del FROB de acuerde con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la enfidad, gue es el establecido en:

a) El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil, que le resulte de aplicacion,

b) ElPlan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre
y sus posteriores modificaciones.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Insfituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo def Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) E!resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

2.2 imagen fiel

Las cuentas anuales del FROB han sido obtenidas de sus registros contables y se presentan de acuerdo
con el marco normative de informacién financiera que le resulta de aplicacion (véase Nota 21 yen
particular, los principios y criterios contables en él contenidos {(véase Nota 4), de forma gue muestran la
imagen fiel de! patrimonio y de su situacién financiera a 31 de diciembre de 2018 y de sus resulados,
de las variaciones en su patrimenio neto y de los flujos de efective habidos durante el correspondiente
gjercicio.

Las cuentas anuales del FROB correspondientes al ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Comision
Rectora el 21 de mayo de 2018, y las correspondientes al ejercicio 2018, que han sido formuladas por
el Presidente del FROB el 10 de mayo de 2018, se someteran a la aprobacion de la Comisidn Rectora,
estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

2.3 Principios contables aplicados

Las cuentas anuales def FROB se han elaborado teniendo en consideracion la fotalidad de los principios
y normas contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas (véase
Nota 4). No existe ningln principio contable que, siendo obligatorio y significativo su efecto sobre estas
cuentas anuales, haya dejado de aplicarse, En la elaboracion de las cuentas anuales no se han aplicado
principios contables no obligatorios.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y evaluacién de fa incertidumbre
La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Presidente del FROB.

En ia elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado estimaciones a efectos de valorar algunas
de las partidas registradas en ellas. En concreto, se han realizado estimaciones encaminadas a la
valoracion de las participaciones en el capital de Sareb y de BFA Tenedora de Acciones, S.AU, ala
financiacion subordinada emitida por Sareb y suscrita poref FROBy ala determinacion de la existencia
de posibles deterioros de valor de las mismas.

1 os valores recuperables de las participaciones en capital, asi como de los correspondientes deterioros,
en su caso, se han calculado de la siguiente forma: i

a.- En el caso de Sareb, a partir de los flujos de caja estimados que figuran en el plan de negocio
aprobado por su Consejo de Administracion el pasado 6 de marzo de 2019. Dicho método de
valoracién coincide con el aplicado a la deuda subordinada emitida por a entidad y suscrita
por el FROB.

b.- Respecto a la participacion en BFA, el FROB considera que la mejor evidencia de su importe
recuperable, asi como de los correspondientes deterioros de su valor, tal y como establece la
Norma de Registro y Valoracion 9* del Real Decreto 1514/2007, es el patrimonio neto
consolidado de |a entidad participada segin se desprende de sus correspondientes cuentas
anuales consolidadas y auditadas del ejercicio 2018, excluyendo los intereses minoritarios,
corregido, en su casa, por las plusvalias tacitas de mas facil realizacion, existentes en la fecha
de la valoracion que correspondan a elementos identificables en el balance consolidado de la
participada.




Asimismo, la ampliacién del plazo de desinversion del FROB en el Grupo BFA-Bankia indicada
anteriormente, justifica en gran medida este método de célculo, at disponer de un plazo ditatado
para poder hacer la desinversién en las mejores condiciones y asegurar una utilizacian mas
eficiente de los recursos publicos,

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible a la fecha de
formulacion de estas cuentas anuales, si bien la recuperacion de estos activos por el valor por el gue
figuran registrados dependera del cumplimiento efectivo de las hipétesis clave consideradas en sus
respectivos planes de negocio y del importe que, en su caso, se obtenga de la venta de las entidades
en las que el FROB participa cuando esta se produzca.

Adicionalmente, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales existen determinadas
incertidumbres sobre el efecto conjunto que, para las entidades participadas o financiadas por el FROB,
podrian tener determinados hechos o confingencias que, junto con la propia evolucion de las entidades,
podrian afectar a-la valoracion de las inversiones del FROB reflejadas en estas cuentas anuales, que se
realizaran en todo caso de forma prospectiva,

Por otra parte, el FROB ha concedido una serie de garantias en el marco de los diferentes procesos de
reestruciuracion y resolucion de entidades de crédite, principatmente, con el objeto de maximizar la
eficiencia en el uso de fondos publicos en los procesos de venta o integracion de determinadas
entidades (véase Nota 13). Et FROB ha estimado el importe de las provisiones constituidas segdn la
metodologia indicada en dicha Nota. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |3 base
de la major informacion disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, 1a suficiencia de
las provisiones constituidas por estos conceptos dependerd del cumplimiento de las hipétesis clave
utllizadas para su determinacion, asi como de la evolucién futura de las contingencias cubiertas por las
citadas garantias.

2.5 Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales referente al ejercicio 2017 se presenta, Unica y
exciusivamente, a efectos comparativos con las cifras del ejercicio 2018,

2.6 Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el FROB, éste no genera un impacto significativo en el medio
ambiente. Por esta razon, en las presentes cuentas anuales no se desglosa ninguna informacion relativa
a esta materia.

2.7 Informacidn sobre los aplazamientds de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacian de la Ley 3/2004, de
29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, y en la Resolucidn de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la memeria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciaies, se incluye a continuacion el detalle
de la informacion requerida; '

2018 | 2017

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 11,81 16,91
Ratio de operaciones pagadas 11,80 16,79
Ratio de operaciones pendientes de pago . . 14,69 18,80

Miles de Euros

Total pagos realizados 2.8659 4.349
Total pagos pendientes 4 247

2.8 Presentacion de estados financieros consolidados

La normativa mercantil espaficla requiere, con determinadas excepciones, que las entidades
dominanies de los grupos de sociedades formulen las correspondientes cuentas anuaies consolidadas
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y el informe de gestion consofidado del mismo, en el gue se integren por el método de integracion global
las entidades dependientes.

La mencionada normativa establece que una entidad es dependiente de otra cuande la sociedad
dominante controla a aquélla o, lo que es lo mismo, tiene el poder de dirigir las politicas financieras y
de explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econémicos de sus actividades;
presumiendo la existencia de control -y por tanto de grupo- cuando, entre otros supuestos, se posea la
mayoria de los derechos de voto y se tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayorla de los -
miembros de su consejo de administracion,

En este contexto, el FROB ha llevado a cabo un andlisis sobre la necesidad de presentar cuentas
anuales consolidadas tras haber adquirido, tal y como se describe en la Nota 7 de las presentes cuentas
anuales, participaciones mayoritarias en el capital de determinadas entidades de crédito, que le ha
llevado a concluir, previa consulta con el Banco de Espaiia y con la Comisién Nacional del Mercade de
Valores, sobre la no existencia de obligacion legal para ello. Entre los aspectos tenidos en consideracion
para alcanzar esta conclusion se encuentran jos siguientes:

. las circunstancias extremadamente excepcionales exigidas por ley que exigen la intervencién
del FROB en los procesocs en los que adquiere participaciones mayoritarias en el capital de
entidades o en las que pasa a confrolar sus organos de administracion;

- el hecho de que la toma de dichas pariicipaciones se produce por mandato legal y va
encaminada a completar y garantizar el cumplimiento del plan de reestructuraciénfresolucion
gue debe concluir con la cesion del negocio a terceros, sin que pueda interpretarse que sus
actuaciones podrian asimilarse a derechos sustantivos con vocacion de participar activamente
en la gestion de los negocios, dirigiendo sus politicas financieras y de explotacion con la
finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades. .

. las decisiones del FROB de asignacién de recursos no se basan en la capacidad de
generacion de flujos de efectivo de sus activos, sino mas bien-en la garantia explicita,
incondicional e irrevocable del Reino de Espafia, que asimila los instrumentos emitidos por el
FROB a la Deuda Pablica.

Adicionalmente, ha de tomarse la consideracion de que la presentacion de cuentas anuales
consolidadas no aportaria informacion relevante a los inversores del FROB, siendo asi que no
cumplirian con el objeto de ofrecer fa imagen fiel de la naturaleza v finalidad de sus participaciones
mayoritarias. :

3.  Aplicacidn de resultados

Los resultados que generen los activos del FROB se integraran en su Fondo Patrimonial. La aplicacion
del resuliado de los ejercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

Miles de Euros
2018 2017

Base de reparto:
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (904.759) (840.772

Aplicacién:
Fondo patrimonial {904.759) (948.772
{904.759} (949.772)

4. Normas de reaistro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el FROB en la elaboracion de las cuentas
anuales del ejercicio 2018, acordes con las establecidas por el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 15614/2007, de 16 de noviembre (el "Plan General de Contabilidad”), son las
siguientes: ’
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4.1 inmovilizado
4.1.1. inmovilizade intangible

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan a su coste de
adquisicion o elaboracién. Su amortizacién se realiza linealmente en un perioda de 4 afios desde la
entrada en explotacién de cada apiicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a resultados del ejercicio
en que se incurren. Al 31 de diciembre de 2018 no existia, ni ha existido durante el ejercicio 2018,
ningun elemento del inmoviiizado intangible del FROB deteriorado.

4.1.2. Inmovilizado material

Valoracion inicial —

Los bienes comprendides en el inmovilizado material se valoran inicialmente por su coste, ya sea
éste el precio de adquisicién o el coste de produccidn, segln se hayan adquirido o fabricado,
respectivamente, por parte de ia entidad.

El coste de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por ef proveedor después de deducir
cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados
que se produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluidos los relativas a la
ubicacion en el iugar y cualquiera otra condicion para que pueda operar de la forma prevista.

Valoracién postenior —

Con posterloridad a su adguisicion, los elementos del inmovilizado material se valoran por su precic
de adquisicion o coste de produccion, menos su amortizacion acumulada y, en su caso, el importe
acumulado en las correcciones valorativas por deterioro gque pueda ser necesario reconocer.

Amortizacién —

Los activos materiales se amortizan de manera sistematica y lineal a lo large del periodo de su vida
atil estimada y considerando su valor residual estimado al final de la misma, La vida dtil estimada
de los distintos elementos del inmovilizado material propiedad de la entidad a 31 de diciembre de
2018, calculada en funcidn de la mejor estimacion de fa entidad de la depreciacién que normalmente
sufren por su funcienamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica y comercial que pudiera afectarlos, es la siguiente:

Afos de vida

util estimada
Equipos para procesos de informacion 4
Mobiliario v otros : 5

Los camblos que, en su caso, pudiesen producirse en las vidas files de los disfintos elementos del
inmovilizado material se registran ajustando la dotacion a la amortizacion de los ejercicios o periodos
futures, en funcién de la nueva vida util estimada.

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios en las estimaciones en las vidas (tiles de
ningln elemento del inmovilizado material propiedad de la entidad.

Deterioro del valor—

Se produce una pérdida por deterioro de un elemento del inmovilizado material cuando su valor
contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos sus costes de venta y su valor en uso, tal y como estos conceptos son definidos
en el Plan General de Contabilidad.

La entidad evalda en cada cierre contable si existen evidencias de que algin elemento del
inmovilizade material puede haber sufrido algun deterioro, en cuyo caso, procede a estimar el vaior
recuperable del elemento en cuestion de cara a determinar el importe de las correcciones valorativas
a realizar, que en caso de ser necesarias, se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y
- /”\\ganancias. L.as posibles recuperaciones de pérdidas por deterioro previamente registradas, por
incrementos del valor recuperable de un elemento del inmovilizado material se registran con abono
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en la cuenta de pérdidas y ganancias, no pudiendo dar lugar dicha recuperacion a que el
inmovilizado material quede registrado por un importe superior al que fendria si no se hubiese.
registrado anteriormente ef deterioro indicado. : '

Al 31 de diciembre de 2018 no existia, ni ha existido durante el ejercicid 2018, ningtn elemento del
inmoviiizado material del FROB deteriorado.

4.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta
Definicion -

Activos de naturaleza no corriente cuyo valor contable se espera recuperar fundamentaimente a
través de su venta, en lugar de mediante su uso continuado. Son clasificados como activos n
corrientes mantenidos para la venta siempre que se cumplan los siguientes requisitos: :

a) Que el activo esié disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujefo a
los términos usuales y habituales para su venta; y

b) Su venta ha de ser altamente probable, lo cual se entiende cuando concurren las siguientes
circunstancias:

a. Exista un plan para vender el activo y se haya iniciado un programa para encontrar
comprador y completar &l plan.

b. La venta del activo se negocie activamente a un precio adecuade en retacion con su
valor razonable actual.

c. Se espere completar la venta dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion del
activo como mantenido para la venta, salvo que, por hechos o circunstancias fuera
del control de la Entidad, el plazo de venta se tenga que alargar y la Entidad siga
comprometida con el plan de disposicion del activo. )

d. Las acciones para completar el plan indiquen que es improbable que haya cambios
significativos en &l mismo o que vaya a ser refirado.

Valoracion -

El FROB valora los activos no corrientes mantenidos pata la venta en el momento de su clasificacion
en esta categoria, por el menor imporie entre su valor contable y su valor razonable menos costes
de venta. En el momento de la reclasificacion de dichos activos, ef FROB determina el deterioro del
valor y registra, st procede, una carreccion valorativa por deterioro de ese acivo.

La entidad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias las correcciones valorativas por deterioro
de los activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como su reversion cuando las
circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir, salve cuando proceda registrarlas
directamente en el patrimonio neto de acuerdo con los criterios aplicables con caracter general a los
activos en sus normas especificas.

Al 31 de diciembre de 2018 no existia, ni ha existido durante el ejercicic 2018, ningln activo no
corriente mantenido para la venta.

4.3 Activos financieros- Categorias de activos financieros
4.3.1. Participaciones — -Empresas del grupo y asociadas

De acuerdo con la normativa contable, se consideran “entidades del grupo” aquéllas gue son
controladas por una entidad. Se define control como el poder de dirigir las politicas financieras y de
explotacion de un negocio con la finalidad de obtener beneficios econdmicos de sus actividades. El
control se manifiesta, general aungue no Unicamente, por la propiedad por parte de la entidad,
directa o indirecta, del 50% o mas de ios derechos de voto de las sociedades participadas o, aun
siendo inferior 0 nulo este porcentaje, sila existencia, en su caso, de otras circunstancias o acuerdos
determinan la existencia de control.

Si bien, aquellas inversiones mayoritarias mantenidas por el FROB en entidades de crédito en el
marco de su finalidad no cumplen con la definicion de empresas del grupo considerando las
especificaciones de la gestion que éste realiza, tal y como se ha indicado en la Nota 2.8, a efectos
de la elaboracion de estas cuentas anuales se han tratado contablemente como participaciones en
eniidades del Grupo por entender que es el criterio que mejor refleja la imagen fiel de esias
inversiones y, por tanto, se presentan en estas cuentas anuales registradas en e epigrafe,
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"Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del
balance de situacién adjunto y valoradas por su coste de adquisicion, neto de los detericras que, en
su taso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones (véase Nota 4.5.1).

Los dividendos devengados por estas participaciones, siempre que no procedan inequivocamente
de resultados generados con anterioridad a su fecha de adquisicion, se registran, en su caso, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Durante el ejercicio 2018 estas participaciones no han devengado
dividende algunc.

En la Nota 7.2 se facilita determinada informacidn significativa sobre estas participaciones.

4.3.2, Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen aquellos instrumentos de deuda que se
originan en la prestacion de servicios y aguéllos gue, no teniendo origen en estas actividades,
representan derechos de cobra de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un
mercado activo.

Los préstamos y partidas a cobrar se encuentran registrados en el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2018 formando parte, entre otros conceplos, de los capitulos “inversiones financieras
a largo plazo®, "Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” e "Inversiones financieras a corto
plazo”.

Valaracion inicial —

Con caracter general, los préstamos y las partidas a cobrar se registran iniciaimente por su valor
razonable que, saivo evidencia en contrario, sera el precio de fa fransaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de fransaccién que les sean
directamenie atribuibles.

Mo obstante lo anterior, determinadas pariidas establecidas por la normativa aplicable e incluidas
en esta categoria de activos financiercs, cpn plazo de vencimiento inferior al afio, se registran
inicialmente por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar sus fiujos de efectivo no es
significativo.

Valoracion posterior -

Los activos incluidos en esta categoria se valoran por su coste amottizado. Los intereses
devengados por estos activos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en aplicacion dei tipo
de interés efective.

No obstante lo anterior, los activos financieros incluidos en esta categoria de activos financieros y
gue, de acuerdo a lo indicado anteriormente, se registren inicialmente a su valor nominal, continGan
valorandose después de su registro inicial por este importe,

Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de
acuerdo a lo dispuesto en fa Nota 4.5.2,

En las Notas 7.3 y 7.5 se facilita determinada informacion significativa sobre estas inversiones.
4.3.3. Activos financieros disponibles para la venta

Pueden formar parte de esta categorla los activos financieros que no hayan sido clasificadas en
ninguna otra de las categorias de activos financieros contempladas por el Plan General de
Contabilidad.

Valoracién inicial —

Los activos financieros disponibles para la venta se registran iniciaimente por su valor razonable,
gue salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldra af valor razonable
de la confraprestacion entregada, mas los costes de transaccidn que les sean directamente

atribuibies.
‘\ ..
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Valoracién posterior -

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en
el patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se
enajene o haya sufrido un deterioro de valor (de caracter permanente}), momento en el cual dichos
resultados acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias, En este sentido, existe la presuncion de que existe deterioro
(carécter permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacién del
activo o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un periodo de un
afio y medio sin que se recupere el valor.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados por estos acfivos, segun su
naturaleza, se contabilizan con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las pérdidas por deterioro que, en su caso, puedan existir sobre estos activos se registran de
acuerdo a lo dispuesto en la Nota 4.5.

En la Notas 7.3 y 7.4 se facilita determinada informacion significativa sobre estas inversiones.
4.4 Tesoreria

Los saldos de tesoreria, todos ellos denominados en euros, se presentan valorados en estas
cuentas por su valor nominal.

Los intereses devengados por las cuentas y depdsitos bancatios mantenidos por el FROB se
calculan aplicando el método del fipo de interés efectivo calculado a partir de sus tipos confractuales
y se registran en la rdbrica “Ingresos financieros — intereses bancarics”, o, en su caso, en {a rabrica
“Gastos financieros — Intereses bancarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

En |a Nota 5 se facilita determinada informacion significativa sobre la tesoreria.
4.5 Deterioro de activos financieros

E| FROB realiza un seguimiento de sus activos financieros al objeto de contar con informacidn que
le permita identificar evidencias sobre su posible deterioro para procedet, en su ¢aso, a realizar el
correspondiente test de deterioro. Se considera que existe deterioro en el valor de un aclivo cuando
el valor recuperable de dicho activo financierc es inferior a su valor en libros. Cuando se produce
esta situacion, el deterioro (diferencia entre el valor recuperabie y el valor en fibros de dicho activo}
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, este se elimina del
balance, sin perjuicio de las actuaciones que pudiese flevar a cabo el FROB para intentar conseguir
su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos, sea por prescripcion,
condonacién u otras causas.

Un activo financiero se considera deterioradoe - Y, consecuentemente, se corrige su valor en libros
para refiejar el efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producide
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (creditos y valores representativos de deuda), un
impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de
formalizarse a transaccion.

- Enel caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en

. libros,

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los Instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectia con cargo a ta cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal
deterioro se manifiesta, y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que ol

deterioro se elimina o se reduce.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por el FROB para determinar la existencia de |
pérdidas por deterioro en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asf como el
método seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro y para ,.a
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4.5.1 Participaciones en entidades

La estimacion y contabilizacién de las pérdidas por deteriero de las participaciones en entidades del
grupo se realiza por parte del FROB siempre que existe evidencia objetiva, de acuerdo a lo dispuesto
. en la normativa aplicable, de que el valar en libros de una inversion en estas sociedades puede no
ser recuperable.

Entre las causas que el FROB puede considerar como constitutivas de la existencia de evidencia
objetiva de un posible deterioro de sus participaciones, sin perjuicio de lo dispuesto en la Resolucion
de 18 de septiembre de 2013 del instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, se encuentran: la
avolucién econdémico-financiera negativa de las entidades, y en particular, la existencia de pérdidas
0, 8N sU caso, desviaciones significativas con respecto a las proyecciones financieras contempladas
en los correspondientes planes de reestructuracion/resolucion que sirvieron de base para la
determinacion del precio de adquisicion; la existencia de salvedades relevantes en la auditoria de
cuentas de tas enfidades que pongan de manifiesto dudas sobre su viabilidad o solvencia; asi como
ta existencia de ofras circunstancias de caracter analogo que pudieran poner en duda la
recuperabilidad del valor en libros de las inversiones.

£l importe de Ia pérdida por deterioro a registrar se estima como la diferencia entre el valor en libros
de las participaciones y su importe recuperabie, entendiendo éste como el mayor valor entre su valor
razonable, menos los costes de venta,'y el valor aciual de los fiujos de efectivo futuros derivados de
la inversion. En caso de no existir mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del
deterloro el FROB toma en consideracion el patrimonio neto de las cuentas anuales auditadas de la
entidad participada, excluidos los intereses minoritarios, corregido, en su caso, por las plusvalias
tacitas de facil realizacion existentes en la fecha de valoracion en base a la informacion disponiblie.

Los aspectos mas significativos de la metodologia seguida al cierre del ejercicio 2018 para estimar
el valor recuperable de las distintas inversiones en capital y, por lo tanto, de los correspondientes
deterioros se describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 7.2). La reversién
de un deterioro previamente registrado tendra como limite el valor en libros de la inversién que
estaria reconocido en la fecha de reversion sl no se hubiese registrado el deterioro del valor.

4.5.2 Instrumentos de deuda clasificados como préstamos y partidas a cobrar

La estimacion y contabilizacién de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda
clasificados como préstamos y partidas a cobrar se realiza par parte del FROB siempre que existe
evidencia objetiva, de acuerdo a lo dispuesto en la normativa aplicable, de que se han producido
eventos que ocasionen, con posterioridad al registro de un active financiero, una reduccion o retraso
en el cobro de los flujos de efectivo asociados a dicho elemento, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

El importe de la pérdida por deterioro de estos activos se calcula como la diferencia positiva entre
el valor en libros del activo y el valor actual de sus flujos de efective estimados.

Entre las circunstancias que el FROB puede considerar como susceptibles de haber producido un
deterioro de estas inversiones y que son consideradas en las estimaciones del deterioro, sin perjuicio
de lo dispuesto en la Resolucién de 18 de septiembre de 2013 del instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, se encuentran: el impago de cupones de las obligaciones contingentemente
convertibles y deuda subordinada, la existencia de salvedades relevantes en los informes de
auditorfa gue pongan de manifiesto dudas sobre Ia viabilidad o solvencia de las entidades, asi como
la existencia de otras circunstancias de cardcter anaiogo que puedan poner en duda la capacidad
de pago de los emisores de los valores.

Los aspectos més significativos de 1a metodologia seguida af cierre del ejercicio 2018 para estimar
el valor recuperable de la deuda subordinada vy, por lo tanto, de los correspondientes deterioras se
describen en la Nota 2.4 de esta memoria.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas vy ganancias (véase Notas 7.3 y 7.4). La
reversion de un deterioro previamente registrado tendra como limite el valor en libros de ia inversion
gue estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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4.6 Pasivos financieros- Débitos y partidas a pagar

Los pasivos financieros asumidos se presentan clasificados y valorados en la categoria de "Débitos
y partidas a pagar’ definida en la normativa aplicable.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribulbles. Con posterioridad,
dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado (vease Nota 4.12).

4.7 Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca aiguna de las siguientes
circunstancias:

1. Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo gue generan han expirado; o

2 Se ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se
transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, o aun no
existiendo ni transmisién ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones gue generan o cuando se readquieren por parte del FROB, bien con la intencion de
recolocarlos de nuevo, bien con la intencién de cancelarios.

4.8 Régimen fiscal

LaLey 11/2015 establece que el FROB tendra, a efectos fiscales, el mismo tratamiento que el Fondo
de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito. En consecuencia, el FROB estd exento del
impuesto sobre sociedades y de los impuestos indirectos que pudieran devengarse por razon de su

constitucion, de su funcionamiento, de los actos u operaciones que realice en el cumplimiento de
sus fines y los tributos indirectos cuyo importe pueda repercutirsele.

4.9 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién del criterio de
devengo; es decir, cuando se produce la adquisicion, prestacion real de bienes y servicios gue 108
mismos representan, con independencia del momento en que s produzca ia liguidacion dineraria
derivada de ellos.

£n este sentido, los ingresos y gastos financieros devengados (véanse Notas 5, 7y 8) se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo al método de interés efectivo (véase Nota 4.12).

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, ia propiedad del bien arrendado, y sustancialmente
todos los Tiesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador,

El FROB tiene arrendadas en régimen de arrendamiento operativo las oficinas que constituyen su
domicilio social (véase Nota 1). Las principales caracteristicas del confrato de arrendarmiente son
las siguientes:

Plazo de
arrendamiento. Penalizaciones
31 de enero de 2023 Resolucién anticipada

En enero de 2018, ha tenido lugar la novacion del contrato de arrendamiento hasta el 31 de enero
de 2023, con una renta anual para el primer afio de 559 miles de euros (VA no inciuido}, revisable {
anualmente, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 6 del articulo 4 de la Ley 2/2015, de 30
de marze, de desindexacion de la economia espafiola.

El importe de las cuotas del arrendamiento operativo se cargan lineaimente a la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta (véase Nota 14.3). ‘




4.10 Provisiones y contingencias
El FROB en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resulian
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacién. Estas obligaciones pueden
tener su origen en una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita ¢ tacita
asumida por el FROB,

b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materidlizacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad del FROB.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la abligacion es mayor que de lo contrario. Salvo que sean
considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales sino
que se informa sobre los mismes, en su caso, en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniende en cuenta la informacién dispanible sobre el suceso
y sus consecuencias, y registrandose jog ajustes que surjan por fa actualizacién de dichas
provisiones como un gaste financiero conforme se va devengando.

La compensacidn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacidn, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sers percibido, se registra como activo, excepto en el caso
de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual
el FROB no esté obligado a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el qus, en su caso, figurara la correspondiente provisian.

4.11 Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales, se consideran "partes vinculadas” al FROB,
el Banco de Espafia, el personal clave de la direccion del FROB, y las entidades en las que participa
mayoritariamente en su capital o en sus 6rganos de gobierno (véase Nota 1).

Las operaciones entre el FROB y sus partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas
generales, esto es, por su valor razonable.

En la Nota 15 se ofrece informacién sobre los saldos registrados en estas cuentas anuales
correspondientes a partes vinculadas.

4.12 Definicién de valor razonable y de coste amortizado

A efectos de la elaboracion de estas cuentas, se entiende por valor razonable el importe por el que
puede ser intercambiado un active o liquidado un pasive, entre partes interesadas y. debidamente
informadas, que realizan una firansaccién en condiciones de independencia mutua. El valor
razonable se determina sin deducir los cosies de transaccidn en los que pudiera incurrirse en su
enajenacién. En ninglin caso se toma como valor razonable el que sea resultade de una transaccién
forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado,
entendiendo como tal el precio cotizado en un mercado activo, en el que los bienes o servicios
intercambiados son homogéneos, pueden encontrarse practicamente en cualquier momento
compradores o vendedores para un determinado bien o servicio y los precios son conocidos y
faciimente accesibles al publico y reflejan transacciones de mercado reales, actuales y producidas
con regularidad.

Por el contrario, para aquellos casos en los cuales no existe un mercado activo, el valor razonabie
se estima mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracién de general aceptacion como
pueden ser las referencias a iransacciones recientes, las referencias al valor razonable de
instrumentos financieros sustancialmente iguales y métodos de descuentos de flujos de efectivo
generalmente aceptados, tratandose en todo caso de utilizar aquellas técnicas que han demostrado
ser las que tienen como resultado las estimaciones mas realistas del valor razonable y tratando de
imizar en todo caso la utilizacién de datos obtenidos en el mercado.
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Por su parte, se entiende por coste amortizado de un instrumente financiero el importe por el gue
inicialmente fue valorado, menos los reembolsos de principal e intereses que se hubiesen producido,
mas o menos, segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacion det métode del lipo de interes efectivo, de sus intereses devengados y de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reembolso del instrumenta. En el caso de activos financieros, el
coste amortizado incluye también las pérdidas por deterioro contabillzadas, en su caso, sobre l0s
mismos.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor inicial de un instrumento
financiero con el valor actual de los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por
riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones financieras, en su caso, que se
cargan por adelantado a la concesién de ta financiacion.

5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 este epigrafe del halance de situacion adjunto carresponde al
siguiente detalle:

Miles de Euros
2018 2017
Cuentas mantenidas en Banco de Espafia 538.178 687.986
Cuentas corrientes en otras entidades 14.373 3.651
Intereses devengados pendientes de pago (2086} {281)
552345 701.356

A 31 de diciembre de 2018, las cuentas mantenidas por el FROB en el Banco de Espaia han
devengado, de acuerdo a la normativa del Banco Central Europeo relativa a la remuneracicn de los
depositos de las Administraciones Publicas en un Banco Central Nacional, unos intereses negativos de
2 704 miles de euros (1.547 miles de euros en 2017) {tipo del -0,40%; registrados en el epigrafe “Gastos
financieros — Intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {(véanse Notas 8.6
y 16) de los cuales, 204 miles de euros se encuentran pendientes de pago a 31 de diciembre de 2018.

Durante el ejercicio 2018, los intereses negativos devengados por las cuentas corrientes en otras
entidades mantenidos por el FROB han ascendido a 18 miles de euros (292 miles de euros en el
ejercicio 2017) que se encuentran registrados en el epigrafe "Gastos financieros - Infereses y
comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.6), de los cuales, 2 miles de
euros se encuentran pendientes de pago a 31 de diciembre de 2018.

Adicionaimente, durante el ejercicio 2017, los Intereses devengados por los depésitos bancarios y las
cuentas corrientes en otras entidades mantenidos por el FROB ascendieron a 552 miles de euros y se
encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses bancarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 7.8), los cuales fueron cobrados en su totafidad durante el
gjercicio 2017.

6. Activos no corrientes mantenidos para la venta

No existen a 31 de diciembre de 2018 nia 31 de diciembre de 2017 elementos patrimoniales clasificados
en este epigrafe del balance de situacion adjunto. ’

7. Activos financieros

7.1 Detalle de activos financieros

A continuacion se presenta un detalle de los activos financieros propiedad del FROB al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, clasificados de acuerdo con el desglose requerido por la normativa aplicable:
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Ejercicio 2018

Miles de euros

Instrumentos financieros a large plazo

Instrumentos financieros a corto plazo

Clases Valores Valores .
Instrumenios . Créditos y . Créditos y
. . representativos representativos
de patrimonio otros Instrumentos ofros
Categorias (Nota 7.2) de deuda de patrimonio de deuda {Nota 7.5)
' (Nota 7.3) {Nota 7.4) ) Total
Inversiones en el '
patrimonio de empresas } ) ) ) N
del grupo, multigrupo y 9.560.394 9.560.354
asociadas (*)
Préstamos y partidas a
cobrar - 168.537 - - - 18.476 187.013
Activos financieros
disponibles para la venta ~ 254.917 - ~ 380.145 - 635.062
Total 9.560.394 423.454 - - 380.145 18.476 10.382.469
(*) Incluye e imporie de ias versicnes, neto de su correspondiente delerioro {véase Nota 7.2).
Ejercicio 2017
Miles de euros
Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentes financieros a corto plazo
Clases
Valores . Valores L
Instrumentos . Créditos y . Crédites y
. . representativos representativos
. de patrimonio otros Instrumentos otros -
Categor] (Nota 7.2) de deuda de patrimonio | Sedeudn o5y
alegorias : (Nota 7,3) P (Nota 7.4) : Total
Inversiones en ef
patrimonio de empresas ) ) ) )
del grupo, multigrupo y 9.857.437 - 9.857.437
asociadas (*)
- Préstamos y partidas a
cobrar - 550.504 - - - 11.451 561,955
Activos financieros
disponibles para la venta - 597.043 - - 58.655 - 655,698
Total 9.857.437 1.147.547 - - 58.655 11.451 11.075.090

(*) incluye &l importe de las inversiones, neto de su correspondiente detericro (véase Nota 7.2},

7.2. Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo ~ Instrumentos de patrimonio

A continuacion se presenta el detalle de las participaciones que integraban este epigrafe del balance
de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
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Ejercicio 2018

Miles de Eusos
Datos patrimoniales de{l:s entidades participadas Valores contables participacion de! FROB
Sociedad )
% Domicilio Capital Reservas y R‘esqltado )
otras partidas atribuide a fa Coste Deterioro Valor neto
de patrimonio ! Soc, Dominante
BFA Tenedora de i
Acciones, S.AU 100% Madrid 1.918.367 7.255.779 250.248 19.604.000 (10.043.606) 9.560.394
Sareb 45,9% Madrid 303.862 (4.561.404) (878.348) 996.232 (996.232) -
20.600.232 (11.039.838) 9.560.394
{*) Los datos relativos a ta siiuacion patrimoniai de estas sociedades se han obtemido ds las cuentas anuales consolidadas auditadas
correspondientes al gjerciclo terminado el 31 de diciembre de 2018, excluidos Intereses minoritarios.
Ejercicio 2017
. Miles de Euros
Datos patrimoniales de i:s entidades participadas Valores contables participacion dol FROB
Sociedad )
0% Domicilic Capital Reservas y Rest}ltado _
otras partidas atribuido a la Coste Deteriaro Valor neto
. de patrimonio_| Soc. Dominante
BFA Tenedora de :
Acciones, S.AU 100% Madrid 1.918.367 7.657.060 282.010 19.604.000 (9.746.563) 9.857.437
Sareb 45,9% Madrid 303.862 (3.446.516) {564,576} 996.232 (996.232) -
20,600,232 (10.742.795) 9.857.437

{*) Los datos relafivos a la situacion patrimonial de estas socledades se nan obtenido de las cuentas anuales consolidadas auditadas

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, excluidos Intereses minoritarlos.

E movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “nversiones en empresas del grupo vy
asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio” del balance de situacién adjunto durante los

ejercicios 2018 y 2017, se indica a continuacion:

Miles de
Euros

Saldo al inicio del ejercicio 2017 10.63%.11¢
Dotacién neta par deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias (781.673
Saldo al 31 de diciembre de 2017 0.857.437
Dotacién neta por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y

ganancias - (297.043
Saldo al 31 de diciembre de 2018 9.560.394

BFA Tenedora de Acciones, S.A.U. ("BFA")

BFA se constituyd inicialmente coimo entidad de credito. Posteriormente, el 23 de diciembre de 2014, el
Banco de Espafa comunicé a BFA la aprobacion, con efectos a pariir del 2 de enerc de 2015, de fa
solicitud previa de la entidad de renuncia para seguir operando como entidad de crédito, y con fecha 28
de enero de 2015, quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid ta correspondiente escritura de
moadificacion de Estatutos Sociales. Actualmente, BFA se mantiene como sociedad holding de Bankia.

De acuerdo con la Ley 8/2012, el FROB debfa concluir 1a desinversion de su participacion en ef capital
de Bankia antes del transcurso de cinco afos desde el momente-de la inyeccion. No obstante, el Real
Decreto 4/2016, de 2 de diclembre, de medidas urgenies en materia financiera, amplio el plazo a 7 afos,
situando la fecha limite en diclembre de 2019 con la posibitidad de que, si fuera necesario para el mejor
cumplimiento de los objetivos de la resolucion, este plazo se ampliase nuevamente por el Consejo de

Ministros.




De acuerdo con ello, con fecha 21 de diciembre de 2018, por acuerdo del Consejo de Ministros a
propuesta de la Ministra de Economia y Empresa y previo informe del Ministerio de Hacienda y del
FROB, se ha aprobado la ampliacién del plazo de desinversién del FROB en el Grupo BFA-Bankia por
un periode de dos afics adicionales, situando la fecha limite en diciembre de 2021.

En el marco del proceso de desinversian, el 11 de diciembre de 2017, el FROB procedié a la venta, a
traves de BFA, del 7% del capital de Bankia mediante la ejecucion de una operacién de colocacion
acelerada dirigida exclusivamente a inversores institucionales. Para ello, BFA puso a la venta
201.553.250 millones de acciones de Bankia, representativas del 7% del capital de la entidad, por un
importe de 818,3 millones de euros.

Por otro lade, tal y como se ha comentado en la Nota 1, una vez cumplidas las condiciones suspensivas,
con fecha 28 de diciembre de 2017 se produjo la toma de contro] efectivo de BMN por parte de Bankia.
La inscripcion de la escritura de fusion en el Registro Mercantil de Valencia se ha producido ef 8 de
enero de 2018 y las nuevas acciones emitidas por Bankia al efecto comenzaron a cotizar el 12 de enerc.
Como consecuencia de la fusién, as acciones de BMN han quedado totalmente amortizadas.

Adicionalmente, el 16 de enero de 2018 se aprobd una ampliacion de capital en BFA medianie
aportacion no dineraria de las acciones de Bankia recibidas por el FROB (134.013.851 acciones), como
consecuencia de la fusién, a cambio de las acciones de BMN de las que éste era titular (1.048.311.038
acciones}, mediante la emision y suscripcidn por parte del FROB de 1.224.670.108 nuevas acciones de
BFA. Las nuevas acciones se emiten por su valor nominal de 0,10 euros por accién mas una prima de
emisién de 0,340471723 euros por accion, resultando un incremento del capital social de
122.467.010,80 euros con una prima de emisién de 416.965.542,25 euros. Esta ampliacion fue inscrita
. el 2 de febrero de 2018 en el Registro Mercantil de Madrid.

Estas operaciones fueron ya tenidas en cuenta en la elaboracion y formulacion las cuentas anuales del
FROB del ejercicio 2017.

A 31 de diciembre de 2018, el porcentaje de participacién de BFA en Bankia asciende al 61,39%
(60,98% a 31 de diciembre de 2017). ‘

Al cierre del ejercicio 2018, de acuerdo con los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5, el FROB ha
procedido a estimar el valor recuperable de su participacién en BFA, tomando en consideracion el
patrimonio neto del Grupo BFA, resultando el reconocimiento de un deterioro de valor por importe de
257.043 miles de euros que ha sido registrado en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En
consecuiencia, a 31 de diciembre de 2018, el valor neto contable de la participacion del FROB en BFA
asciende a 9.560.394 miles de euros,

Socledad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria {"Sareb?)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a participacion del FROB en Sareb esta clasificada en el epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”. El detalle de la participacion que
mantiene el FROB en Sareb al cierre del gjercicio 2018 y 2047 es el siguiente (datos en milss de euros):

) Porcentaje , Pérdida
Ejercicio Num_ero de Capital _dfa ] Pl‘ln.’h':} 'cle Cos_')te de.la por Valor neto
acciones participacié emisién | participacion deterioro contable
n
31.12.2015 | 135.015.000 135.015 45,0% 405.045 540.060 {540.060) -
Altas 996.231.960 139.472 45,9% - - 996.232 (154.827) 841.405
Bajas 135.015.000 135.015 45,0% 405.045 (540.050) 540.080 -
31.42.2016 1 996.231.960 139472 | 45,9% - 996,232 (154.827) 841.405
Altas - - . . . (841.405) -
31.42.2017 | 996.231.960 '.139.472 45,9% - 996.232 (896.232) -
31.12.2018 | 996.231.960 139472 45,8% - 996.232 (996.232) -
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Como consecuencia de las pérdidas derivadas de la valoracion de sus activos por la aplicacion de fa
Circular 5/2015, de 30 de septiembre, dei Banco de Espafa, por ta gue se desarrolian las
especificidades contables de Sareb, los fondos propios de la sociedad se situaron, a 31 de diciembre
de 2015, en saldo negativo por importe de 1.217.877 miles de euros, materializandose asi uno de los
supuestos de conversion de la deuda subordinada en capital.

Por elio, la Junta General de Accionisias del 5 de mayo de 2016 aprobd las medidas necesarias para
restablecer el equilibrio patrimonial: i) reducir a cero el capital original para absorber perdidas; ify convertir
un importe de deuda subordinada suficiente para compensar ol remanente de pérdidas existente, ¥ obtener
una composician de fondos prapios tras ia conversién igual at 2% del total activo de la sociedad, iil) realizar

una nueva reduccion de capital para reducir 1as pérdidas remanentes mediante reduccion del valor nominal

de las nuevas acciones; y v} una nueva reduccion de capital mediante reduccion de valor nominal de las

acciones para constituir una reserva voluntaria de caracter indisponible, de forma que el capital social de

la sociedad pas6 a ser de 303.862 miles de euros. El importe de deuda subordinada convertida ascendia

a 2.170.440 miles de euros, de los que 996.232 miles de euros correspondian al FROB (vé&ase Nota 7.3).
L os citados acuerdos fueron publicados en el Boletin del Registro Mercantit el 30 de mayo de 2016.

Frute del proceso de conversion, ta participacion del FROB se sita en un 45,9% tanto en el capitat como
en la deuda subordinada viva (vease Nota 7.3).

Por ofra parte, en el mes de diciembre de 2016, se publicé el Real Decreto-ley 4/2016, de 2 de diciembre,
de medidas urgentes en materia financiera, modificando el esquema de registro de las minusvalias latentes
resultantes de la aplicacién de la citada Circuiar contable, estableciendo que el registro de dichas
minusvalias se realizara directamente &n el patrimonic neto de la sociedad en lugar de en la cuenta de
resultados como se exigia previamente. En tanto gue, tal y como establece el propio Real Decreto-ley, 1a
aplicacion de esta norma debia ser tratada contablemente como Un cambio de criterio, su aplicacion tuvo
. efectos retroactivos y los ajustes contables implicaron un abone a la cuenta de reservas por el importe
acumulade de los deterioros netos de su impacto fiscal, En consecuencia, Sareb vio incrementadas sus

reservas, situandose los fondos propios, a cierre del gjercicio 2016, en 2.619.943 miles de euros,

El 31 de diciembre de 2017 tuve lugar con cargo al epigrafe "Deterioro ¥ resulfado por enajenaciones
de instrumentos financiercs - Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
ejercicio adjunta, &l deterioro de la fotalidad de !a participacion en el capital por importe de 841.405
miles de euros.

En aplicacion de los criterios expuestos en las Notas 2.4 y 4.5 anteriores, el FI20B ha estimado i valor
recuperable de dicha participacién sobre la base de! Plan de Negocio de Sareb, que fue aprobado por
su Consejo de Administracion en su sesion celebrada el 6 de marzo de 201 9.

La actualizacion del Plan de Negocio Tecoge una adaptacion de la estrategia de la compafiia, hacia la
preservacion del valor economico de sus activos a jo large del tiempo. Asi, s& impulsa el proceso de
transformacion de activos financieros en activos inmobiliaries. Este procesc supone.una reduccién de
los ingresos por los activos financieros duranie un periodo transitorio, en al cual se potenciaran las
daciones y ejecuciones de los inmuebles que figuran comoe garantia de los préstamos y gréditos. Con
ello se pretende 1a proteccion del valor de la compafiia en el largo plazo, en tanto que la recuperacion
por ta via del colateral resulta previsiblemente mas rentable gue por la via de venta de préstamos gue
exige elevados descuentos. Adicionaimente, esta nueva aciualizacion dei Plan contempla un
crecimiento mas moderado del mercado —en comparacién con Ias previsiones realizadas en afios
anteriores— acorde a la revision de las perspectivas de crecimiento de ia economia espafiola sefaladas
por organismos internacionales. Lo anterior supone que las previsiones de recuperabilidad derivadas
de la dlfima actualizacion, si bien se mantienen positivas, se reducen respecto a las estimadas al cierre
‘de las cuentas de 2017.

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2018, no se ha realizado movimiento alguno en la valoracion
de la participacion del FROB en Sareb, manieniéndose deteriorada en su totalidad.

7.3. inversiones financieras a largo plazo - Valores representéitivos de deuda clasificados como
«préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta". :

Préstamos y parfidas a cobrar
En la categoria “préstamos y parﬁdas a cobrar’ se encuentran clasificadas, al cierre de Ios ejercicios
2018 y 2017, las obligacicnes subordinadas no garantizadas contingentemente convertibies emitidas

por Sareb y suscritas por el FROB.

' Asimismo, se encuentra en esta ca{egoria, & Bone B subordinade suscrito por &l FROB en el marco del
proceso de resolucion de Catalunya Bang, S.A. (CX) por valor de 524,703 miles de euros que s
encuentra iotaimente deteriorado.

Coro parte de dicho proceso de resolucién, ia propia CX lieve a cabo un proceso de venta
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cartera de activos que fue adjudicada a Biackstone, venta gue ese formalizé en abril de 2015. La
operacién, que se estructurd mediante 1a fransferencia de dicha cartera a un Fondo de Titulizacion de
Activos (FTA2015) y otras sociedades del Grupo Blacksioneg, contd con el apoyo financiero del FROB
medianie. j).1a suscripcidn de un bone subordinado por valor de 524.878 miles de euros; i) Ja concesion
de una garaniia por créditos defectuosos cuyo valor razonable ascéndia a 124.000 miles de euros
{véase Nota 13.2) v, iii) 1a concesion de una linea de liguidez (véase Nota 7.5).

En las tablas de las paginas siguientes se presenta un detalle de las inversiones, que integran este
epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
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Ejercicio 2017

Tipo de A Cupdn " . Intereses .
Entidad emisora instrumento ﬁm.nnr»_u.m»c Nominal mmmm“w“.wwn Mﬂ_ﬂ.w”mc corrido Tipo nﬂv_ﬁnqmm Devengados <n:nhww3=8 Garantias
esemRols {Nota 7.4} (Neta 7.6)
Banco Ceiss, S.A. (3) CoCos 30/04/2013 604.000 - - . 10,25% 40224 |  Perpetua wmmmﬂw%__a& patrimonial universal
SAREB (4) Deuda 26/02/2013 636,168 {105.664) 550.504 - 8,00% - 271172027 - '
subordinada
Total 1.260.168 (105.664) 550.504 - 40,224

(1) Los CoCos tienen una remuneracién fija del 8,5% con determinados incrementos anuales. El fipo de inferés se incrementard en 25 puntos basicos al cumplirse el primer gjercicio posterior a la suscripcién, y & partir de
cumplirse e! segundo ejercicio se incrementara anuatimente en 50 puntos basicos. La remuneracitn estd condicionada, en todo caso, a _m existencia de beneficio o reservas distribuibles y al cumplimiento de los niveles
minimos regulatorics de recursos propics.

El Banco de Espafia podréd exigir la cancelacién del page en efective del tipo de interés basandose en la situacidn financiera y de solvencia de la entidad o su grupo consolidable. En estos cascs el Banco mco:mﬂm al
FROB la remuneracion medizante la entrega de un volumen de CoCos o acciones de la entidad equivalente, en valor econémico, al importe de la remuneracién que debiera haberse abonade.

(2) Los CoCos tienen cardcter perpetuo. No obstante, la entidad debera recomprar o amortizar los fitulos tan pronto como esté en no_._a_n_o:mm de hacerio en los términos comprometidos en el plan de reestructuracion.
Asimismo, el FROB puede instar voluntariamente la conversién en acciones del emiscr en las siguientes fechas y supuestos; (i) en &l quinto aniversario desde la fechz de desembolso, el FROB solicitard la conversion
en un plazo maximo de 8 meses, o (i) en cualquier momento anterior al quinto aniversario desds la fecha de desembolso, si previo informe de Banco de Espaia, ¢l FROB considerase improbable que la recompra de
los CoCos pudiera llevarse a cabo. Adicionalmente existe ef evento contingente por el que la conversién es automética, gue ocurriria cuando el emiser presentara un ratio de capital principal inferior al 5,125%.

{(3) Los CoCos se sitGan en orden de prelacién: {) por detras de todos los acreedores, subordinados o no; {li) por detrés de los tenedores de participaciones preferentes y/o acciones preferentes; (ifi) en el mismo orden de
pretacién que las demas emisionas de participaciones preferentes convertibles u ofros valores convertibles equiparables a éstos; y {iv) por delante de los acclonistas ordinarios. Dichos valores, fueron liquidados en su
totalidad en & ejercicic 2017.

{4) Las obligaciones subordinadas convertibles se sitlian en orden de prelacién: (i) por detrds de todos los acreedoras comunes de la entidad; (i) *Pari passu” con cuzlquier deuda subordinada, simple o convertible de la
entidad, emitica o que se emita en el futuro; y (i) por delante de las acciones ordinarias ¢ preferentes de la entidad.




_ El movimiento que se ha producido en este epigrafe del balance de situacién adjunto durante los ejercicios 2018 y
2017 se indica a continuacion:

Miles de
Euros
Saldo al inicio del ejercicio 2017 1.260.168
Amortizacidn (604.000)
Dotaci6n neta por deterioro con cargo a la cuenta de (105.664)
pérdidas y ganancias
Saldo al 31 de diciembre de 2017 ' 550.504
Dotacién neta por deterioro con cargo 2 1a cuenta de (381.967)
pérdidas y ganancias

Saldo al 31 de diciembre de 2018 168.537

Sareb

Con fecha 31 de diciembre de 2012 y 26 de febrero de 2013 el FROB suscribio obligaciones subordinadas emitidas
por Sareb, por importe de 1.271.600 miles de euros y de 380.800 miles de euros, respectivamente.

Estas obligaciones tienen la consideracion de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible en
acciones ordinarias de nueva emision de Sareb, y su amortizacion parcial es posible a discrecion de Sareb a partir
del quinto afio desde la emision, en funcién de sus ratios de solvencia y apalancamiento. El devengo de intereses
se encuentra sujeto a la obtencion por parte de Sareb de beneficio distribuible suficiente. En caso de cumplirse
dicha condicion, a efectos del pago de dichos intereses sera necesaria la existencia de caja suficiente; en caso
contrario, el pago se retrasara como crédito no subordinado a favor del FROB, hasta el momento en el que Sareb
cuente con caja suficiente para ello. El importe devengado y pendiente de pago devengara a su vez intereses al
tipo del Euribor a un afio. En el caso de deciararse el pago de intereses, el tipo aplicable sera del 8% fijo anual
sobre las obligaciones pendientes de amortizacion. Dado que en 2018 Sareb no ha obtenido beneficio distribuible,
el FROB no ha registrado intereses por dichos activos en el ejercicio 2018.

La deuda subordinada sera convertible en capital en caso de insuficiencia patrimonial de Sareb por: i) 1a existencia
de pérdidas acumuladas gue resulten iguales o superiores al capital social mas las reservas o fi) encontrarse en
causa de disolucion por pérdidas que dejen reducido su patrimonio nefo a una cantidad inferior a fa mitad de su
capital social. En el supuesto de producirse la conversion, las acciones seran del mismo valor nominal, de la misma
clase y serie y con los mismos derechos que ias acciones ordinarias en circulacion, y se realizaré por un importe
tal que la cifra de capital social represente un 294 dal valor de los activos tras la conversion. En base a lo antetior,
en 2016 tuvo lugar a la conversion de 996.232 miles de euros de deuda subordinaba en capital, sin que tuviera
impacto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2016 (véase Nota 7.2). En consecuencia, a 3
de diciembre de 20186, el nominal pendienie no convertido ascendia a 656.168 miles de euros. Adicionalmente,
considerando que en el orden de prelacion de devolucion de las aportaciones a la sociedad, la deuda subordinada
se encuenira por detante del capital, no existia evidencia de deterioro de esta inversion.

Al 31 de diciembre de 2018, sobre la base del Plan de Negocio de Sareb, cuyas hipdtesis se detallan en la Nota
7.2, y ante 'a existencia de evidencia objetiva de deterioro, se ha registrado una pérdida por deterioro por importe
de 381.067 miles de euros (105.664 miles de euros en 2017), con cargo a la rdbrica "Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
gjercicio adjunta,

Banco de.Caja Espafia de Inversiones, Salamanca y Soria, S.A. ("Banco Ceiss”)

Con fecha 31 de agosto de 2017, Unicaja Banco, S.A. realizé la amortizacion anticipada de la totalidad de las
obligaciones contingentemente convertibles en acciones ordinarias (CoCos) de Banco Ceiss por importe de
604,000 miles de euros, desembolsadas el 30 de abril de 2013, mediante aportacion no dineraria consistente en
valores del Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEDE). ) ;\

Los intereses devengados por los CoCos en el ejercicio 2017 ascendieron a 40.224 miles de euros {véase Nota
7.6), los cuales fueron cobrados en su totalidad en el ejercicio 2017. v




Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria, a 31 de diciembre de 2018, el FROB tiene registrado en el epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo — Valores representativos de deuda” del balance de situacion adjunto determinados titulos de deuda
del Estado con un valor de mercado de 254,917 miles de euros (597.043 miles de euros a 31 de diciembre de
2017). Los intereses devengados por estos titulos durante el ejercicio 2018 han supuesto 869 miles de euros
negativos (22 miles de euros en 2017), y se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses
y Comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los ajustes por cambio de valor al 31 de diciembre de 2018
ascienden a 373 miles de euros positivos (230 miles de euros positivos al 31 de diciembre de 2017) y se encuentran
registrados en el epigrafe "Ajustes por cambio de valor- Activos financieros disponibles para la venta” del balance
de situacion adjunto.

7.4. Inversiones financieras a corio plazo - Valores representativos de deuda clasificados como
“Préstamos y partidas a cobrar” y “Activos financieros disponibles para la venta”

El detalle del saldo de valores representativos de deuda a corto plazo al cierre de los ejercicios 2018 y 2017, es
&l siguiente: ‘

Miles de euros
2018 2017
Valores de deuda piiblica del Estado espafiol 380.145 58.655
Total 380.145 58.655

Préstamos y parfidas a cobrar
tbercaja Banco - Caja 3, S.A. ("Caja 3}

Con fecha 24 de marzo de 2017, Ibercaja Banco, S.A. completd la amortizacion de las obligaciones
confingentemente convertibles ("CoCos") que permanecian vivas por valor de 223.600 miles de euros, que fueron
desembolsadas por el FROB el 12 de marzo de 2013, mediante aportacidn no dineraria consistente en valores del
Mecanisme Europeoc de Estabilidad (MEDE).

Los intereses devengados por estos activos en el ejercicio 2017 ascendieron a 4.994 miles de euros (véase Nota
7.6), los cuaies fueron cobrados en su totalidad durante el ejercicio 2017.

Activos financieros disponibles para la venta

El saldo registrade a 31 de diciembre de 2018 y 2017, en el epigrafe "Valores de deuda publica dei Estado espafiol’
del detalle anterior esta integrado por titulos de deuda del Estado, todos ellos clasificados como activos financieros
disponibles para la venta con un valor de mercado de 373.130 miles de euros (50.224 miles de euros al 31 de
diciembre de 2017). Asimismo, se incluyen 7.015 miles de euros (8.431 miles de suros a 31 de diciembre de 2017)
correspondientes a los intereses devengados pendientes de cobro tanto por estos titulos de deuda pubiica como
por los que se encuenfran registrados en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Valores
representativos de deuda” del balance de situacién adjunto {(véase Nota 7.3).

Los intereses devengados por estos titulos durante el ejercicio 2018 han ascendido a 1.206 miles de eurcs
negativos, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y Comisiones” de Ja cuernta
de pérdidas y ganancias (véase Nota 8.6). Dichos titulos cuentan con ajustes por cambio de valor positivos al 31
de diciembre de 2018 por importe de 283 miles de euwros (152 miles de euros negatives al 31 de diciembre de
2017), que se encueniran registrados en el epigrafe "Ajustes por cambio de valor- Activos financieros disponibies
para la venta” del balance de situacion adjunto.

Asimismo, durante el ejercicio 2018, han vencido titulos por valor nominal de 50.000 miles de euros, y que han
generado intereses por importe de 121 miles de suros, registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses
de deuda pubiica” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {véase Nota 7.6). Los titulos vencidos durante ei
ejercicio 2017 generaron unos intereses positivos por importe de 3.751 miles de euros.

Ni en el ejercicio 2018 ni en &l 2017 se han realizado ventas de tituios de deuda publica,
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7.5, Instrumentos financieros a corto plazo — Créditos a terceros y otros activos financieros clasificados
como “Préstamos y partidas a cobrar”

El detalle del saldo de los créditos a empresas clasificados como “Préstamos y partidas a cobrar” a corio plazo al
cierre de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Miles de euros o

_ 2018 2017
Linea de liguidez CX 8.150 10.292
Garantias venta NCG (FGD) (Nota 13) - 1.159
Garantias venta CX (FGD) (Nota 13) 10.326 -
Total 18.476 11.451

Linea de liquidez {CX)

Como se indica en la Nota 7.3, el FROB presté determinados apoyos financieros en la operacion de venta de una
cartera de activos llevada a cabo por Catalunya Banc en el marco del proceso de desinversion del FROB en la
entidad, Entre estos apoyos se encuentra la concesion de una linea de liquidez al FTA2015 por un importe maximo
de 400 millones de euros, cuyo saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2018 asciende a 8.112 miles de euros (10.249
miles de euros en 2017). Asimismo, la linea ha generado unos ingresos financieros (intereses y comisiones
asociadas) por importe de 462 miles de euros (554 miles de euros en 2017), de los cuales 38 miles de euros se
encuentran a 31 de diciembre de 2018 pendientes de cobro (44 miles de euros a 31 de diciembre de 2017}

Garantias venta NCG (FGD)

A 31 de diciembre de 2017 figuraban en este epigrafe del balance de situacion, 1.159 miles de euros gue han sido
liquidados con el Fondo de Garantia de Depdsitos con fecha 19 de octubre de 2018,

Garantias venta CX (FGD)

El importe de 10.326 miles de euros, que figura en este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre de
2018, se corresponde con el importe que le corresponde asumir al Fondo de Garantia de Depdsitos, como

consecuencia de la modificacion del valor estimado de las garantias otorgadas en ef proceso de venta de la entidad
(véanse Notas 13.1y 13.2).

7.6. Ingresos financieros

A continuacién se presenta un detalle del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
gjercicios 2018 y 2017 adjunta:

Miles de euros ]
2018 2017

Intereses bancarios (Nota 5) - 552
Intereses de Deuda Pablica (Nota 7.4} 121 4,998
Intereses de obligaciones convertibles (Notas 7.3 y 7.4) ' - 45218
Intereses de repos (Nota 8.4) . - 167
Otros intereses (Nota 7.5 y 13.1) 504 554
Total 615 51.489

Pasivos financieros

8.1 Detalle de pasivos financieros -

A continuacion se presenta un detalle de los pasivos financiercs asumidos por el FROB a 31 de diciembre de
y 2017 con ei desglose requerido por la normativa aplicable:




Ejercicioc 2018

Miles de Euros
Clases Instrumentos financieros Instrumentos financieros
a largo plazo a corto plazo
N Obligaciones y Deudas con Total
Covvilorss | alwgoplass | Ovosvilores | enidades de | 0% S0uae
Categorias . negociables crédito
negociables (Nota 8.2) (Nota 8.3) (Nota 8.4) {Nota 8.5)

Deébitos y . 10.429.421 . . 21.427 | 10.450.848
partidas a pagar

- 10.425.421 - - 21.427 | 10.450.848

Ejercicio 2017
Miles de Euros
Clases Instrumentos financieros Instrumentos financieros
a largo plazo a corto plazo
Obligaciones y Otras deudas Obl:gacuines Y Dc.ladils codn Otras deudas Total
ofros valores a largo plazo otros valores entidades de a corto plazo
Categorias neeociables (Nota 8.2) negociables crédito (Nota 8.5

g : (Nota 8.3) (Nota8.4) | - :
Débitos y - 10.426.389 - - 25.404 | 10.451.793
partidas a pagar

- 10.426.38% - - 25404 | 10.451.793

8.2 Deudas a largo plazo — Otras deudas a largo plazo

En esie epligrafe se recoge basicamente el préstamo concedido ef 3 de diciembre dé 2012 por ef Estado espafiol
al FROB destinado a la ejecucién del programa de asistencia financiera europea. Dicho préstamo permiti
canalizar los fondos desembolsados por el Fondo de Estabilidad Financiera (FFA) del Mecanismo Europeo de
Estabilidad (MEDE) al Reino de Espafia hasta las entidades de crédito espariolas. Las condiciones financieras de
este préstamo son las mismas que las esiablecidas por el FFA del MEDE.

El préstamo fue desembolsado en dos tramos, el primer desembolso producido en 2012 por importe de 39.468
millones de euros y el segundo desembolso lievado a cabo en 2013 por importe de 1.865 millones de euros,
mediante la aportacién de los instrumentos financieros (letras y bonos) emitidos por el MEDE con las siguientes
caracteristicas:

sy | rde | F | o | proco g
emisidén ) (miles de euros) emisién
Tramo 1 39.468.000
EU000ATU97C2 | 1171272012 ¢ 11/02/2013 2.500.000 100,00%
EUD0CATUI7DG | 1171272012 | 11/10/2013 6.468.000 99,90%
EU000ATUSUZ | 11/12/2012 | 11/06/2014 6.500.000 100,00%
EUJOCAIUSEVO | 11/12/2012 ¢ 11/12/2014 12.000.000 100,00%
EUOOCAIU9EWE | 11/12/2012 ¢ 11/12/2015 12.000.000 100,00%
Tramo 2 1.865.000
- EUO00ATUS8X6 5/02/2013 5/08/2015 1.865.000 100,00%
Total 41.333.000

(*) Fecha de vencimiento de los instrumentos financieros en los que se materializé el préstame,
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‘Desde la formalizacion de dicho préstamo se han producido los siguientes hechos:

- E19 de diciembre de 2013, se acordd, previa autorizacion de} MEDE, la conversién parcial del préstamo
del Estado Espariol en aportacion patrimonial al FROB por un importe de 27.170 millones de euros (véase
Nota 9.1}.

- Durante e ejercicio 2014 se procedi6 a la devolucién de los fondos no utilizados en Sareb por importe de
307.5640 miles de euros; asf como ala amortizacion voluntaria parcial del préstamo por importe de 399.284
miles de euros.

. Con fecha 30 de junio de 2017, previa autorizacion de! MEDE, tuvo lugar una nueva conversion parcial
del préstamo del Estado Espafiol en aportacién patrimonial al FROB por un importe de 3.000 millones de
eurcs (véase Nota 9.1).

En consecuencia, a 31 de diciembre de 2018 el saldo vivo del préstamo concedido por el Estado espafiol al FROB
asciende a 10.456.175 miles de euros (10.456.175 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2017), de los cuales
8.591.175 miles de euros corresponden al primer desembolso y 1.865.000 al segundo desembolso, con &l siguiente
detalle:

Nominal

_ (miles de euros)
ISIN 2018 2017

Tramo 1
EUQO0ATU97C2 - -
EUDO0ATUYTDO - . -
EU000ATUIBU2 1.242.691 1.242.691
EUO00ATUSEVO 3.674.242 3.674.242
EUDODAIU9SWS | 3.674.242 3.674242

8.521.175 8.591.178
Tramo 2
EUO00AITU98XEG | - 1.865.000 1.865.000

10.456.175 10.456.17ﬂ

El primer pago del principal restante del préstamo correspondiente al Tramo 1 se producira el 11 de diciembre de
2022, y a partir de dicha fecha, anualmente, en paries iguales, hasta su vencimiento en 2027. El vencimiento del
importe correspondiente al Tramo 2 se producira en dos partes iguales, el 11 de diciembre de 2024 y 2025,
respectivamente.

El importe registrado en e epigrafe “Deudas a largo plazo - Otras deudas a largo plazo” del balance de situacion
adjunto se corresponde con el valor efectivo menos aquelios costes derivados de su formalizacién (comisian de
apertura) cuyo neto asciende a 10.429.421% miles de euros (10.425.184 miles de euros a 31 de diciembre de 2017).

El préstamo ha generado en el ejercicio 2018 unos gastos financieras en concepto de devengo de ia comisién de
apertura y otros gastos asociados por importe de 4.237 miles de euros y 8 miles de euros respectivamente (14.341
miles de euros en el gjercicio 2017), que se encueniran registrados en el epigrafe "Gastos financieros — Infereses
y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.8). A 31 de diciembre de 2018, se
encontraban pendienies de pago 8 miles de euros {véase Nota 8.5). Dicho importe ha sido liquidado en el mes de
abril de 2018.

Por su parte, los intereses devengados por dicho préstamo durante el ejercicio 2018 ascienden a 111.143 miles
de euros (135.378 miles de euros en el ejercicio 2017), y se encuentran registrados en del epigrafe "Gastos
financieros — intereses y comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 8.6), de los que a
21 de diciembre de 2018 se encontraban pendientes de pago 6.110 miles de euros (6.466 miles de euros, a 31 de
diciembre de 2017) (véase Nota 8.5).

8.3 Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables

Ni a 31 de diciembre de 2018 ni 2017, existen saldos registrados en el epigrafe "Deudas a corto plazo =i
Obligaciones y otros valores negociables”. ‘

Con fecha 30 de abril de 2017, tuvo lugar el vencimiento de un bono simple con aval de 1a Administracién
del Estado acordada por la Comision Rectora en el ejercicio 2015, en el marco del proceso de resolycio
Catalunya Banc, por un importe de 520.000 miles de euros.




Los gastos financieros devengados por este bono durante el gjercicio 2017 se encontraban registrados en el
epigrafe "Gastos financieros — Intereses y comisiones” de {a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota
8.8). por importe de 373 miles de euros, los cuales al cierre del ejercicio 2047 habian sido pagados en su totalidad.

8.4 Deudas a corto plazo — Deudas con entidades de crédito

Ni a 31 de diciembre de 2018 ni 2017 existen saldos registrados en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Deudas
con entidades de crédito”. -

El 12 de enero de 2017 tuvo lugar el vencimiento de las siete operaciones de venta con pacio de recempra de
bonos del tesoro por importe efectivo de 588.782 miles de euros contratadas en el mes de diciembre de 2016 y
que devengaban un tipo de interés anual entre el -0,20% y af -0,37%.

Durante el ejercicio 2017, los intereses devengados por esta operativa ascendieron a 167 miles de euros y
figuraban registrados en el capitulo “Ingresos financieros — Otros intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 7.6).

En el ejercicio 2018, no se ha realizado ninguna operativa correspondiente a este epigrafe.
8.5 Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto plazo

A 31 de diciembre de 2018, el saldo registrado en el epigrafe “Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto plazo”
del batance de situacién adjunto corresponde, por una parie, a los intereses ¥y comisiones devengadas y no
pagadas correspondientes al préstamo del Estado espafiol al FROB al que se refiere la Nota 8.2 Y tjue ascienden
a 6.118 miles de euros (8.466 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).

Por otra parte, se encuentran registrados 12.020 miles de euros, que se corresponden con importes pendientes
de liquidar con el Fondo de Garantia de Depésitos como consecuencia de la modificacién del valor estimado de
las garantfas otorgadas en el proceso de venta de NCG (véase Nota 13.1).

Asimismo, se encuentran registrados 2.083 miles de euros, que se corresponde con el importe reconocido y
pendiente de pago, a la entidad Abanca Corporacion Bancaria S.A, de las garantias ctorgadas por ef FROB en al
proceso de venta de NCG (véase nota 13.2). A 31 de diciembre de 2017, figuraba en el balance de situacién un
importe de 2.867 miles de euros por este concepto, el cual, ha sido liquidado con fecha 31 de mayo de 2018.

8.8 Gastos financieros

A continuacion se presenta un detalle del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
de los ejercicios 2018 y 2017;

Miles de euros
2018 2017

Intereses y comisiones

- Infereses de obligaciones y bonos (Nota 8.3) - 373

- Intereses bancarios (Nota 5) 2722 1.839

- Intereses deuda piblica (Nota 7.4) 1.875 22

- Intereses y comisiones de otras deudas (Noia 8.2) 115.388 149718
Por actualizacion de provisiones (Nota 13.1) 32 99
Total ' 120.017 152.051

8. Patrimonio neto

{ 9.1 Fondo patrimonial

El detalie de las aportaciones realizadas al FROB desde el momento de su constitucion en el ejercicio 2009, se
uestra a continuacion:
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Miles de Euros

Capitalizacién | Desembolso | Titulos de
Entidades aportantes de préstamos de efectivo renia fija Total
Presupuestos Generales def Estado
- RDL 9/2009 i - 6.750.000 - 6.750.000
- RDL 2/2012 - 6.000.000 - 6.000.000
- RDL 1472013 27.170.000 - - 27.170.600
~ Ley 1172615 3.000.000 - - 3.000.000
Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito (%)
- RDL 9/2009 - 1.500.146 749.854 2.250.000
30.170.000 | 14.250.146 749.854 45.170.000

()} Durante el ejercicio 2012 se procedio a liquidar la participacion del Fonde de Garantia de Depdsitas en Entidades de Crédito
en ef Fondo Patrimonial del FROB atendiendo al patrimonio neto resuliante de las cuentas anuales del FROB de 2011

A la dotacion inicial del FROB establecida por el Real Decreto-Ley 9/2009 (9.000.000 miles de euros), el Real
Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiere, afiadié un incremento de 6.000.000
miles de euros con cargo a los Presupuestos Generales del Estado. Por otro lado, el @ de diciembre de 2013, se

acordd la conversidn parcial del préstamo del Estado Espafiol, por un importe de 2

7.170.000 miles de euros, en

aportacion a la dotacion patrimonial del FROB, previa autorizacion del MEDE. Adicionalmente, el 30 de junio de
2017 tuvo lugar una nueva conversion parcial del citado préstamo en aportacién a la dotacién patrimonial del FROB

por un importe de 3.000.000 miles de euros, en virtud de! articul
el contrato, previa autorizacion del MEDE (véase Nota 8.2).

A 31 de diciembre de 2018, los fondos propios del FROB ascien
miles de euros positivos a 31 de diciembre de 2017), compuestos por log 45,170.000 miles de eu

o0 53.4 de la Ley 11/2015, y tal y como se preve en

den a 469.485 miles de euros negativos (435.274
ros anteriormente

mencionados Y los resultados generados por el FROB desde su constitucién hasta el 31 de diciembre de 2018.

No obstante, y si bien el FROB pudiera operar con fondos p
propios del FROB se pueden incrementar, en su ¢aso, a

ropios negativos, la Ley 11/2015 prevé que fos fondos
través de la capitalizacion de préstamos, creditos o

cualquier ofra operacién de endeudamiento del FROB en las que la Administracién General del Estado figura como

acreedora. En este sentido, el contrato de préstamo
MEDE, permite la transformacion parcial o total de

Nota 8.2).
9.2 Ajustes por cambios de valor

Activos financieros disponibles para la venta

entre el Estado Espafiol y el FROB, previa auterizacion del
dicho préstamo en aportacién patrimonial al FROB. (Véase

Este epigrafe del balance de situacidn adjunto recoge el importe de aquellas variaciones del valor razonable de

los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a |
clasificarse como parte integrante del patrimonio, y cuyas variaciones se re

o dispuesio en la Nota 4.3.4, deben
gistran en la cuenta de pérdidas y

ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tienen su origen o cuando se produce el deterioro

de los mismos. (Véase Nota 7.3y 7.4)

En los estados de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2018 y 2017 se presentan los movimientos
habidos en este epigrafe del balance de situacion adjunto durante dichos ejercicios.

10. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesqo de los instrumentos financieros

A continuacion se describen los principales factores de riesgo del FROB asociados a instrumentos financieros y 1

las politicas adoptadas para su gestion:

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el FROB no disponga de los recursos necesarios para g0
hacer frente a sus deudas en su fecha de vencimiento.




Seguidamente se presenta el desglose por plazos de vencimientos de los saldos de determinados epigrafes del
balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2018 y 2017, en un escenario de “condiciones normales de
mercado” en funcién de los plazos contractuales:

Elercicio 2018

Miles de Euros

Entre2 y Entre3 y 4 Entred y 5

3 afios afos afios Mais de 5 Afios Total

Hasta 1 afio | Entre 1 y 2 afios

Activo:

Efectivo y otros activos

liquidos equivalentes 352.343 ) } - - - 552345

Inversiones financieras
a corto plazo

Créditos a terceros - - - - - - -

Valores
representativos de 380.145 380.145

Deuda

Otros activos 18.476 18.476
Jinancieros
Inversiones financieras
a largo plazo

Valores
representativos de

168.537 423.454
Deuda - 254917 - - -

g:tz"‘(’} fé 31 de diciembre | 505 e 254917 ; - ; 168.537 1.374.420

Pasivo:
Deudas a corto plazo

Obligaciones y otros
valores - - - - - -
negociables
Deudas a corto plazo
con
entidades de - - - - - i
crédifo
Qiras deudas a corio
plazo
Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros
valores
negociables
Ctras deudas a largo
plazo

21.427 - - - - - - 21.427

- i - 1.431.863 1.43]1.862 7.592.450 10.456.175

ggtzaé laé 3t dediciembre | 5, 45, . ; 1431863 | 1431862 7.502.450 10.477.602

Diferencia activo-

pasive al 31 de 929,539 254,917 - {1.431.863) (1.431.862) (7.423.913) (9.103.182)
diciembre de 2018 :

Diferencia activo-

pasivo al 31 de
diciembre de 2018 929.539 L.184 456 1.184.456 (247.407) (1.679.269) (9.103.182)

acurnulado
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Ejercicio 2017

Miles de Euros

Hasta | afio

Entre t y 2 afios

Entre2 y
3 afios

Entre 3 y 4 Fntre 4 y
afios 5 afios

Mas de 5 Afios

Total

Active:

Efectivo y ofros activos
ligquidos equivalentes
inversiones financieras
a corto plazo
Crédifos a terceros
Valores
represeniativos de
Deuda
Olros activos
financieros
Inversiones financieras
a large plazo
Valores
represeniativos de
Deuda
Total al 31 de diciembre
de 2017

Pasivo:

Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros
valores
negociables
Deudas a corfo plazo
con
entidades de
erédito
Otras deudas a corio
plazo
Deudas a largo plazo
Obligaciones y oiros
valores
negociables
Otras devdas a largo
plazo
Total al 31 de diciembre
de 2017

701.356

58.655

11.451

597.043

550.504

701.356

58.653

11.451

1.147.547

771462

597.043

550.504

1.919.0069

25.404

10.426.389

25,404

10.426.389

25.404

10.426.389

10.451.793

Diferencia activo-
pasivo al 31 de
diciembre de 2017

746.058

597.043

(9.875.885)

(8.532.784)

Diferencia activo-
pasivo 21 31 de
diciembre de 2017
acumulado

746.058

1.343.101

1.343.101

1.343.101 1.343.181

(8.532.784)




La capacidad del FROB para hacer frente a sus compromisos en los afios de referencia viene garantizada por los
siguientes factores:

- Al cierre del ejercicio 2018 e importe de los activos liguidos supers al de los pasivos con vencimientos
en 2019,

- En caso de que durante el periodo 2018-2021 se produjera-algiin desfase entre los vencimientos de los
activos y pasivos, éstos se compensarian con la liquidez disponible por el FROB a cierre de 2018.

- La Ley 11/2015 permite la capitalizacion de préstamos, créditos o cualquier otra operacion de
endeudamiento del FROB en la que a Administracién General del Estado figure como acreedora.

Riesgo de crédijto

Ei riesgo de crédito se define como el riesgo que asume el FROB de que los activos financieros que mantiene no
le sean reembolsados por sus contrapartes, llegado su vencimiento por causa de insolvencia.

Al 31 de diciembre de 2018, este riesgo se concrefa, basicamente, en la existencia de las obligaciones
subordinadas emitidas por Sareb y suscritas por el FROB (véase Nota 7.3).

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de interés estructural del balance se define como la exposicién de la situacion financiera y econémica del
" 'FROB a movimientos adversos en los tipos de interés derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos
y repreciaciones de las partidas de su balance.

Al 31 de diciembre de 2018, los activos financieros sujetos a riesgo de tipo de interés son los mantenidos en
efectivo {véase Nota 5).

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como aquél que afecta al resultado o al patrimonio neto y que resulia de los
movimientos adversos en fos precios tanto de bonos y titulos de su propiedad como de las emisiones propias.

Al 31 de diciembre de 2018, los activos financieros sujetos a riesgo de mercado son los valores de deuda publica
del Estado mantenidas en la categoria de activos financieros disponibles para la venta (véanse Notas 7.3 y 7.4).

Ofros riesqos

EI' FROB no mantiene exposiciones significativas directas a otros riesgos asociados a sus instrumentos financieros
que no hayan sido ya expuesias en estas cuentas anuales.

11. Administraciones ptiblicas v situacidn fiscal

11.1 Saldos corrientes con las Administraciones Pablicas

La composicion del saldo del epigrafe “Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar — Ofras deudas con las
Administraciones Publicas” del pasivo corriente del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es la siguiente: -

Miles de Euros
2018 2017
Hacienda Publica acreedora por retenciones 83 90
Hacienda Piiblica acreedora por IVA i 7
Organismos de la Sepuridad Social acreedora 47 52
Total 131 149
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11.2 Situacian fiscal
Tal y como se ha indicado anteriormente (véase Nota 4.8), el FROB goza de exencion del Impuesto sobre

Sociedades y de aquellos impuestos indirectos que pudieran devengarse por razon de su constitucion, de su
funcionamiento y de los actos u operaciones que reafice en el cumplimiento de sus fines.

42. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar- Acreedores varios

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 incluye saldos
pendientes de pago con diversos acreedores por servicios.

Los gastos devengados por dichos servicios en los ejercicios 2018 y 2017 se encuentran contabilizados en el
capitulo "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 14.3).

13. Provisiones y contingencias

1341 Provisiénes a largo plazo

La composicién del saldo del epigrafe “Provisiones a fargo plazo” dei pasivo det balance de situacion adjunto al 31
de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Miles de Buros
2018 2017
Esquema de Proteccion de Activos Banco de Valencia 345921 464.325
Garantias Banco Gallego - 94,808
Garantias CX 34330 22.378
Garantias NCG Banco 37.921| 195227
Garantia Fondo de Garantia de Depésitos gestion de hibridos NCG 2.062 1.268
Garantiz Fondo de Garantfa de Depésitos gestion de hibridos CX 5.308 -
Otras provisiones 253.368 -
Total 678.910] 778.006

El movimiento que se ha producido en el saldo de este eplgrafe en los ejercicios 2018 ¥ 2017 es el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero de 2017 839.894
Dotaciones ‘ 13.041
Traspasos al pasivo corriente (76.158)
Gastos financieros por actualizacion (Nota 8.6) 70
Otros movimientos 1.159
Saldo al 31 de diciembre de 2017 778.006
Dotaciones 317.566
Traspasos al pasivo corriente (229.849)
(Ingresos)y/Gastos financieros por actualizacion (Nota 7.6 ¥ 8.6) (39
Excesos (197.322)
Otros movimientos 10.548
Saldo al 31 de diciembre de 2018 678.910

Esquema de Proteccién de Activos Banco de Valencia, S.A.

En el 4mbite del proceso de reestructuracion de Banco de Valencia S.A., el FROB concedié un Esquema de
Proteccion de Activos {en adelante “EPA™), por el que se cubren el 72.5% de las pérdidas que puedan derivarse |
de una cartera cerrada de activos de Banco.de Valencia, S.A. por importe inicial de 6.021.982 miles de euros, A
siendo la duracion del mismo de 10 afios a contar desde el 30 de septiembre de 2012. Tras ias reducciones del,
perimetro del EPA producidas en los ejercicios 2013 y 2016, la cartera cubierta a la fecha de efectos del EP




asciende a 4.980.022 miles de euros.

El coste del EPA estimado al cierre del ejercicio se divide por un lado en las pérdidas materializadas yregistradas
a cubrir por el FROB en el corto plazo, y por otro en las previsiones de la pérdida esperada que la cartera viva
tendra durante el periodo de vigencia que le resta al EPA,

Al 31 de diciembre de 2018, la estimacion del coste del EPA ha supuesto una reduccién de la provision por importe

de 62.379 miles de euros registrada en el epigrafe "Exceso de provisionas” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta (10.200 miles de euros de aumento con cargo al epigrafe "Dotacién a las provisiones” al 31 de diciembre
- de 2017).

Asimismo, en base a las estimaciones realizadas, se ha procedido a reclasificar al epigrafe “Provisiones a corto
plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto un importe de 56.025 miles de euros (véase Nota 13.2).

Garantias Banco Gallego

En el proceso de compraventa de Banco Gallego llevado a cabo en el ejercicio 2013, el FROB concedi6 al
comprador, Banco Sabadell, S.A., ciertas garantias principalmente relacionadas con los activos transferidos a
Sareb y el aprovechamiento de los activos fiscales de la entidad transmitida.

A la vista de la dltima informacién disponible, el FROB considera que el riesgo que estaba cubriéndose con las
provisiones constituidas ha desaparecido, por o que se ha regisirado |a reversion de la totalidad de 1a provision
por importe de 94.808 miles de euros con abono al epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas v
ganancias adjunta.

Garantfas CX

En el proceso de compraventa de CX y de la cartera de créditos de la entidad, ¢l FROB concedié a los compradores
clertas garantias, adicionales al compromiso def FROB de suscribir el bono subordinado emitido por el Fondo de
Titulizacion de Activos en el marco del proceso de venta, asi como la contingencia derivada de la desinversién en
una entidad participada (véanse Notas 7.3 y 13.2),

A 31 de diciembre de 2018, en base a las estimaciones realizadas con la informaeion disponible, el valor actual de
la obligacion derivada de los compromisos asumidos supone un importe de 114.762 miles de euros (83.219 miles
de euros a 31 de diciembre de 2017), de los cuales, 34.330 miles de euros corresponden al largo plazo y el resto,
80,432 miles de euros al corlo plazo {(véase Nota 13.2).

En consecuencia, se ha procedido, por un lade a aumentar la provisién constituida por importe de 68.740 miles de
euros, con el siguiente desglose: i) dotacion a la provision por importe de 46.172 miles de euros con cargo a la
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2018 en &l epigrafe “Dotacién a las provisiones™; y £} reconogimiento
de 22.568 miles de euros correspondiente a [a parte que debe atender el Fondo de Garantia de Depositos (véase
Nota 7.5).

Adicionaimente, en el ejercicio 2018, el FROB ha reconocido 39 miles de euros correspondientes al ingreso
financiero por la actualizacién de provisiones reflsjados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018
{70 miles de euros de gasto financiero en el ejercicio 2017).

Garantias NCG Banco

En el proceso de compraventa de NCG realizado por el FROB, éste concedié al comprador, “Banesco Holding
Financiero 2, S.L.U.” (Abanca Helding Financiero), ciertas garantias a favor de NCG Banco, relacionadas, entre
ofros aspectos, con ciertas contingencias legales, los activos transferidos a Sareb y el aprovechamiento de los
activos fiscales de la entidad transmitida.

A 31 de diciembre de 2018, en base a las estimaciones realizadas con la informacién disponible, el FROB
considera que el valor de la obligacion derivada de los compromisos asumidos supone un importe de 151.482
miles de euros (205.361 miles de euros a 31 de diciembre de 2017), de los cuales, 37.921 miles de euros
corresponden al largo plazo y el resto, 113.561 miles de euros al corto plazo (véase Nota 13.2),

wgensecuencia, se ha procedido, por un lado a aumentar la provision constituida par importe de 15.000 miles de
| euras, con el siguiente desglose: i) dotacion a la provision por imporie de 10.655 miles de euros con cargo a la
, cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2018 en el epigrafe "Dotacion a las provisicnes”; v i) reconacimiento
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de 4.345 miles de euros correspondiente a la parte que debe atender el Fondo de Garantia de Depbsitos (véanse
Notas 8.5 y 13.2). :

Por ofro lado, ha tenido lugar una liberacion de la provision constituida por importe de 56.500 miles de euros, de
acuerdo al sigulente desglose: i) reversion de la provision por importe de 40.135 miles de euros con abono al
epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta; y ii} reconocimiento de un pasivo
por importe de 16.365 miles de euros correspondiente a la parte que se debe abonar al Fondo de Garantia de
Depositos (véanse Notas 8.5y 13.2).

Asimismo, en el ejercicio 2018 ha tenido lugar el reconocimiento de la obligacién de pago por importe de 2.083
miles de euros, y que ha sido reclasificado al opigrafe "Deudas a corto plazo — Otras deudas a corio plazo” del
balance de situacion adjunto (véase Nota 8.5).

Compensacién al Fondo de Garantia de Depésitos por gestion de hibridos

El 18 de julio de 2013 el FROB y el FGD firmaron un acuerdo segtn el cual el FROB se obliga a pagar al FGD en
concepto de compensacion por las contingencias remanentes por las potenciales indemnizaciones y gastos a
incurtir por rectamaciones judiciales o extrajudiciales derivadas de fa comercializacion de instrumentos hibridos
origen de las acciones propiedad de clientes minoristas adquiridas por ef FGD, en el marco de las acciones de
gestion de instrumentos hibridos que el FROB aprobd para NCG y CX el 7 de junio de 2013. Adicionalmente, el
13 de diciembre de 2013 se firmé una adenda a dichos contratos en relacion a los pagos gue en su caso el FROB
deberia efectuar al FGD en caso de enajenacion de las acciones de éste (Véase Nota 13.2).

- NCG Banco

A 31 de diciembre de 2018, en base a las estimaciones realizadas con la informacion disponible, & FROB
considera que el valor de fa obligacion derivada de Jos compromisos asumidos supone un importe de 5.288 miles
de euros (4.055 miles de euros a 31 de diciembre de 2017), de los cuales, 2.082 miles de euros corresponden al
largo plazo y el resto, 3.226 miles de euros al corto plazo (véase Nota 13.2). '

En consecuencia, se ha procedido a aumentar la provision constituida por importe de 4.020 miles de euros, con el
siguiente desglose: i) dotacion a la provisién a largo plazo por importe de 2 062 miles de euros, v i) dotacion ala
provision a corto plazo por importe de 1.958 miles de euros con cargo, en ambos casos, a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2018 en el eplgrafe “Dotacion a las provisiones” (véase Nota 13.2).

- X

A 31 de diciembre de 2018, en base a las estimaciones realizadas con la informacion disponible, el FROB
considera que el valor de la obligacion derivada de los compromisos asumidos supone un importe de 25.823 miles
de euros, de los cuales, 5.308 miles de euros corresponden al largo plazo y el resto, 20.515 miles de euros al corto
plazo (véase Nota 13.2). .

En consecuencia, se ha procedido a aumentar la provision constituida por importe de 25.823 miles de euros, ¢on
el siguiente desglose: i) dotacion a la provisién a largo plazo por importe de 5.308 miles de euros, y i} dotacion a
la provision a corto plazo por importe de 20.515 miles de euros con cargo, en ambos casos, a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 2018 en el epigrafe "Dotacion a las provisiones” (véase Nota 13.2).

Ofras provisiones

A 31 de diciembre de 2018, en base a la informacion disponible y las estimaciones realizadas, el FROB ha
registrado una provision por importe de 253,368 miles de eurcs, con ¢argo al epigrafe “Dotacion a las provisiones”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, para cubrir posibles contingencias derivadas de procesos judiciales
relativos a la desinversion en entidades. La materializacion de dicha contingencia dependera de la interpretacion
firme gue se dé a las clausulas recogidas en los contratos de desinversion en los procesos judiciales et curse,

13.2 Provisiones a corto plazo

La composicion del saldo del epigrafe "Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto af 31
de diciembre de 2018 y 2017 es ia siguiente:




Miles de Euros
2018 2017
Esquema de Proteccion de Activos Banco de Valencia 56047 37.180
Mecanismo de revisién Banco Ceiss 13 13
Garantia Fondo de Garanifa de Depésitos gestién de hibridos NCG 3.226 2.787
Garantia Fonde de Garantia de Depositos gestion de hibridos CX 20,515 -
Garantfa CX _ 80.432 60.841
Garantias NCG Banco 113.561 10.134
Total 273,794 110.955

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe en los gjercicios 2018 y 2017 es &l siguisnte:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2017 593.184
Dotaciones 37
Traspasos del pasivo no corriente 76.158
Aplicaciones {506.753)
Excesos (32.762)
(Gastos financieros por actualizacion (Nota 8.6) 29
Otres movimientos (18.938)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 110.955
Dotaciones 22473
Traspasos del pasivo no corriente 227,765
Aplicaciones (39.944)
Excesos : (24.948)
Gastos financieros por actualizacién (Nota 8.6) 29
Otros movimientos (22.536)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 273.7%4

Esquema de Proteccidn de Activos Banco de Valencia, S.A.

Con fecha 29 de junio de 2018, ha tenido lugar el primer pago derivado del EPA por importe de 37.158 miles de
euros, gque se encontraban clasificados en el epigrafe "Provisiones a corto piazo™ del pasivo del balance de
situacion adjunto. '

Asimismo, tal y como se ha comentade en la Nota 13.1, en base a las estimaciones realizadas se prevé que el
segundo pago se produzca antes del 30 de junio de 2019 por importe de 56.025 miles de euros, por lo gue se ha
procedido al traspaso de dicho importe al pasivo corriente desde el epigrafe "Provisiones a largo plazo” del pasivo
del balance de situacion adjunto.

Mecanismo de revision de Banco Ceiss

En el marco de ta oferta de canje de Unicaja Banco sobre las acciones y valores convertibles de Banco Ceiss, el
26 de noviembre de 2013, la Comisién Rectora del FROB aprobé un procedimiento de revision de la
comercializacion de las participaciones preferentes y deuda subordinada de Banco Ceiss que permitia a los
clientes minoristas de'la entidad que hubieran aceptado la oferta de Unicaja Banco, obtener una proteccion simitar
a la que han disfrutado los tenedores de productos hibridos de las entidades nacionalizadas, a los que resulta de
aplicacion el Real Decreto-ley 6/2013, de 22 de marzo, de proteccion a los titulares de determinados productos de
ahorro e inversion y otras medidas de caracter financiero. . . :

En consecuencia, el FROB mantenia registrada desde el ejercicio 2013 por el coste estimado para hacer frente a
este compromiso la correspondiente provisidn. El procedimiento, que est4 finalizado, dio lugar a pagos por parte

Q]mFROB por un importe fotal de 187.646 miles de euros, entre los ejercicios 2014 (187,559 miles de euros}), 2015
(2 iniles de euros) y 2016 (85 miles de euros). :

remte el ejercicio 2018 no se han producido movimientos en esta garantia, por lo que la provision reconocida a
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31 de diciembre de 2018 asciende a 13 miles de euros, sin cambios con respecto al saldo a 31 de diciembre de
2017.

Compensacion al Fondo de Garantfa de Depositos por gestion de hibridos
- NCG Banco

Con fecha 19 de octubre de 2018, se ha efectuado una liquidacion con el FGD por este concepto por un importe
de 2.787 miles de euros. :

Asimismo, conforme a lo indicado en la Nota 13.1, se ha procedide a aumentar a provision constituida por importe
de 4.020 miles de euros, con el siguiente desglose: i) dotacién a la provisién a largo plazo por importe de 2.062
miles de euros, y if) dotacién a la provision a corto plazo por importe de 1.958 miles de euros con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias del sjercicio 2018 en el epigrafe “Dotacion a tas provisiones” {véase Nota 13.2).

Adicionalmente, se ha traspasado del pasivo no corriente, en base al calendario estimado de liquidacién, un
importe de 1.268 miles de euros, sin que haya tenido impacto alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2018,

- CX

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1, se ha procedido a aumentar la provision constituida por importe de 25.823
miles de euros, con el siguiente desglose! i} dotacion a la provisién a largo plazo por importe de 5.308 miles de
euros, y ii) dotacion a la provisién a corto plazo por importe de 20.515 miles de euros con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicio 2018 en el epigrafe “Dotacién a las provisiones” (véase Nota 13.9).

Garantias NCG

Conforme a lo indicado en la Nota 13.1, durante el ejercicio 2018 se ha fraspasado del pasivo no corriente, en
base al calendario estimado de liquidacién de las garantias, un importe de 113.723 miles de euros,

Asimismo, en el ejercicio 2018 han tenido lugar reconocimientos de la obligacion de pago por importe de 10.285
miles de euros, y que junto con el importe de 2.867 miles de euros que figuraban a 31 de diciembre de 2017 enel
epigrafe "Deudas a corto plazo — Otras deudas a corto plazo” del balance de situacion adjunto (véase Nota 8.6)
han sido liquidadas con fecha 31 de mayo de 2018. :

Garantias CX

Conforme a lo indicado en ia Nota 13.1, durante el gjercicic 2018 se ha traspasado del pasivo no corriente, en
hase al calendario estimado de liquidacion de las garantias, un importe de 56.749 miles de euros.

Asimismo, durante el ejercicio 2018 han tenido lugar los siguientes hechos: i) la reversion de 37.188 miles de
euros, de los cuales, 24.846 miles de euros se encuentran con abono al epigrafe "Exceso de provisiones” de la
cuenta de pérdidas y ganancias y 12.242 miles de euros corresponden al Fondo de Garantia de Depositos (véase
Nota 7.5). .

Adicionalmente, en el ejercicio 2018, el FROB ha reconocido 29 miles de euros correspondientes al gasto
financiero por fa actuafizacién de provisiones reflejados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta {29 miles de
euros de gasto financiero en el ejercicio 2017}

13.3 Otras garantias y pasivos contingentes

En los procesos de venta realizados por el FROB de las entidades CAM, Unnim Banc, S.A.y Banco de Valencia,
el EROB concedié a los compradores, Banco Sabadell, BBVA y Caixabank, respectivamente, ciertas garantias
fiscales que afectan fundamentalmente al aprovechamiento de los activos fiscales de las entidades transmifidas.

A 31de diciembre de 2018, el FROB considera improbable que se produzca obligacién alguna derivada de l0s
anteriores compromisos, por lo que no ha registrado provision alguna en las cuentas anuales del ejercicio 2018
por este concepto. '




13.4 Activos contingentes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el FROB no mantiene activo contingente alguno.

14. Ingresos y Gastos
14.1 Importe neto de la cifra de negocios

Este epigrafe de ia cuenta de pérdidas y ganancias recoge, conforme a la disposicién transitoria quinta de la Lay
11/2015, el importe devengado durante el ejercicio 2018 de la tasa por las actividades realizadas por el FROB
como Autoridad de Resolucién, y que asciende a 18.395 miles de euros,

Dentro del plazo establecido para su recaudacion que finalizé el 5 de junio de 2018, todas las entidades obligadas
han realizado el correspondiente pago, por lo que a 31 de diciembre de 2018 no figura ningun saldo en el epigrafe
“deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” def balance de situacién adjunto. No obstante, se mantienen en
ese epigrafe fotaimente deteriorados 11 miles de euros correspondientes a la tasa correspondiente al ejercicio
2015 de una entidad que se encontraba en concurso de acreedores, proceso que adn no ha sido resuelio.

Miles de Euros
2018 2017
Tasa por las actividades realizadas por el FROB como 18.395 16.93%
B Autoridad de Resolucién
Total 18,395 16,939

14.2 Gastos de personal y plantilla media

La composicion del capitulo "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y
2017 adjunta es la siguiente:

Miles de Buros
2018 2017
Sueldos, salarios y asimilados 3,759 3.630
Seguridad Social 496 476
Otros gastos sociales 117 95
Total 4372 4,201

El ndmero medio de empleados y el total en el ejercicio 2018 distribuido por categorias profesionales y por sexos
es el que muestra el siguiente cuadro:

Ejercicio 2018
, ] Namero Total
Nimero Medio 2018 31 de diciembre de 2018
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Alta Direccion* 4,94 1,00 5,94 5 1 6
Grupo IT 9,06 8,00 17,06 9 8 17
Grupoe I1I 7,00 6,00 13,00 7 6 13
Grupe IV 1,00 5,00 6,00 I 5 6
Grupe V - - 400 4,00 - 4 4
Taotal 22,00 24,00 46,00 22 24 46

* En aplicacion del Real Decreto 4561/2012, de 5 de marzo, por el que se regula el régimen retributivo de Jos méximos
responsables y directivos en el sector ptiblico empresarial y otras entidades.

El nimero medio de empleados y el total en el ejercicio 2017 distribuido por categorias profesionales y por sexos,
es el que muestra el siguiente cuadro:
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Ejercicio 2017

. . Namero Total
Namero Medio 2017 31 de diciembre de 2017
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Alta Direccion* 3,63 2,00 5,93 4 2 6
Grupo It 13,00 7.46 20,46 i3 8 21
Grupo II1 4,62 6,00 10,62 6 11
Grupo IV 1,00 3,45 4,45 1 5 6
Grupo V - 3,14 3,14 - 4 4
Total 22,55 22,05 44,60 23 15 48

* En aplicacién del Real Decrato 451/2012, de b de marzo, por el que sé regula el régimen retributive de los méximos
responsables y directivas en el sector publico empresarial y otras entidades.

14.3 Otros gastos de expiotacion

A continuacion se presenta el desglose del capitulo “Otros gastos de explotacion” de ias cuentas de pérdidas y
ganancias de los gjercicios 2018 y 2017:

Miles de Buros
2018 2017
Arrendamientos 677 701
Servicios de profesionales externos 1.318 2.673
Representantes en entidades 27 245
Servicios bancarios y similares 41 164
Otros gastos de explotacion 422 530
Comisién Rectora (Nota 15) 106 119
| Total 2.591 4.432

El saldo de la cuenta “servicios de profesionales externos” de los ejercicios 2018 y 2017 incluye, entre otros, ios
importes facturados por los diferentes asesores externos contratados por ef FROB para la realizacion de trabajos
en ef marco de las funciones encomendadas FROB como autoridad encargada de la gestion de los procesos de
reestructuracion y resolucion de las entidades de crédito.

14.4 Otra informacion

Durante el ejercicio 2018, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a ofros servicios
prestados por el auditor del FROB, Mazars Auditores, S.L.P. o por cualquier empresa vinculada al auditor por
contral, propiedad comtin © gestion han sido los siguientes (en miles de euros):

Servicios prestados por £l
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas
Servicios de auditoria s 42
Otros servicios de verificacion -
Total servicios de auditoria y relacionados . 42
Servicios de asesoramiente fiscal -
Otros servicios ' 2
Total servicios profesionales ‘ 44




Durante &l ejercicio 2017, los honorarios relativos a los servicios de auditorfa de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor del FROB, Mazars Auditores, S.L.P. 0 por cualquier empresa vincuiada al auditor por
control, propiedad comin o gestién han sido los siguientes {sn miles de euros):

Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por
empresas vinculadas

Servicios de auditoria 42
Otros servicios de verificacidn k -
Tetal servicios de auditoria y relacionados 42
Servicios de asesoramiento fiscal -
Otros servicios 4
Total servicios profesionales 40

15. Operaciones y saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos contabilizados por el FROB con partes vinculadas registrados en estas cuentas anuales
de los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente (cifras en miles de euros):

Ejercicio 2018

Comigién
Banco de Entidades Rectoray
Espafia participadas Alta
Direceidn
Active:
inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de : 9.560.394 _
patrimonio (Nota 7.3)
Efectivo y oiros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria {(Nota 5} 538.178 - -
Pérdidas y Ganancias:
Otros ingresos de explotacion - 85 -
Gastos de personal (Alta Direccién) - - 891
Otros gastos de explotacién (Nota 14.3) - - 106
Gastos financieros (2.704) - -
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Ejercicio 2017

Comisidn
Banco de Entidades Rectora y
Espafia participadas Alta
Direccion
Activo:
Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo — Instrumentos de ) 9.857.437 }
patrimonio (Nota 7.3)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes —
Tesoreria (Nota 5) 697.986 - -
Pérdidas y Ganancias:
Otros ingresos de explotacidn - 132 -
Gastos de personal (Alta Direccion) - - 883
Otros gastos de explotacion (Nota 14.3) - - 119
Gastos financieros (1.547) - -

En el ejercicio 2018 el FROB ha registrado un gasto por 106 miles de euros {119 miles de euros al 31 de diciembre
de 2017) relacionado con las dietas correspondientes a la Comision Rectora. De dicho importe, Ias distas que
corresponden a los miembros con consideracion de Altos Cargos son ingresadas en el Tesoro (véase Nota 14.3).

Al 31 de diciembre de 2018, no existen anticipos ni créditos, ni se han adquirido compromisos por pensiones,

seguros de vida, o compromisos por garantias con ninguno de los miembros anteriores o actuales de ta Comision
Rectora del FROB.

18, Hechos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacién de las cuentas anuales no se han producido hechos
posteriores significativos distintos a los ya comentados en las notas de estas cuentas anuales.




FROB

informe de gestion del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de
2018

1.- INTRODUCCION

Siguiendo Ia misma linea de actuacian de los (ltimos anos, durante ef ejercicio 2018 la actividad del FROB ha
abarcado principaimente dos vertientes: i) por un lado, ha desarrollado su actividad en el marco del Mecanismo
Unico de Resolucién, como Autoridad de Resolucion Nacional, y ii) por otro lado, ha coniinuado con la gestion y
seguimiento de las medidas relacionadas con los procesos de reestructuracion y resolucion de las entidades
receptoras de fondos piiblicos llevados a cabo en los tltimos afios.

En cuanto al primero de los aspectos, en el contexto del Mecanismo europeo de Resolucion, et FROB desarrolla
sus funciones como Autoridad Nacional de Resolucion Ejecutiva en un marco institucional amplio que implica la
necesidad de contar con una estrecha colaboracion y coordinacion entre fas diferentes Autoridades de Resolucion

Nacionales y la Junta Unica de Resolucion (JUR), asi como con los supervisores, tanto nacionales como de la
Union. El FROB, a través de su Presidente, es el representante espariol en la JUR.

Asl, el FROB, como miembro de la Sesion Plenaria de la JUR, ha participado en los diferentes plenarios
celebrados, asi como en los comités y grupos de frabajo que se han creado en su seno, con el objetivo de avanzar
en la construccién de una visién comin en el seno de la Unién Bancaria, en el ambito de la planificacion y de la
ejecucion de la resolucion. Asimismo, el FROB ha participado activamente, en estrecha colaboracion con las
autoridades de resolucion preventiva espafolas, defendiendo la postura espafiola en los diferentes foros europeos
e internacionales en los gue se discuten temas relacionados con la resolucién, entre ofros: el Comité de Resolucion
(ResCo) de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) o el Grupo de Resolucion (ReSG) del Consejo de Estabilidad
Financiera (FSB}.

De manera simultanea, el FROB ha continuado con el seguimiento de las medidas derivadas de los procesos de
reestructuracion y resolucién previos, asi como con la gestion y seguimiento de los distintos apoyos financieros y
garantias otorgadas en el marco de dichos procesos. A estos efectos, es conveniente sefialar que, conforme a la
disposicion transitoria primera de la Ley 11/2015, los procedimientos de reestructuracion y resolucion iniciados con
anterioridad a la entrada en vigor de la citada Ley, asi como todas las medidas aceesorias gue les hayan
acompafiado, incluyendo los instrumentos de apoyo financiero y la gestion de instrumentos hibridos, continuaran
regulandose, hasta su conclusion, por la normativa de aplicacién anterior.

Respecto a los planes de reestructuracion y resolucion, los cuales fueron elaborados an el marce del Programa
de Asistencia Financiera a Espafa para la recapitafizacién del sector financiero recogido en el Memorando de
Entendimiento (MoU) suscrito en juiio de 2012 por las autoridades espafiolas y europeas, hay que sefialar que
durante los primeros meses de 2018 se han obtenido los informes de los Moniforing Trustee encargados de
verificar el cumplimiento de los compromisos asumidos por las entidades receptoras de ayudas del FROB 3 y
cuyos planes de resolucion/reestructuracion finalizaron a finales de 2017 (BFA-Bankia, BMN, Liberbank y Caja3)
y principios de 2018 (CX y CEISS). Cabe recordar que en 2015 y 2016 finalizaron asimismo los planes de Banco
Gallego, Banco de Valencia y NCG elaborandose los preceptivos informes. En todos los casos, los informes
conciuyeron que los planes se cumplieron satisfactoriamente.

Como cansecuencia de las actuaciones anteriores, el FROB mantiene atn una posicién significativa en el capital
del Grupo BFA-Bankia, Esta participacion incorpora la participacion en BMN, integrada en Bankia a través de un
proceso de fusion por absorcién. Las participaciones que el FROB mantenia en el pasado en el resto de entidades
receptoras de ayudas han sido objeto de sucesivos procesos de desinversion. Los contratos de venia de las
diferentes entidades o carteras de activos de dichas entidades, incluyen el otorgamiento de determinadas

garantias, algunas de 1as cuales se mantienen aln activas. B

Por otra parte, los distintos procesos de reestructuracion y resolucion de entidades-han sido, y contintian sien,
objeto de diferentes reclamaciones judiciales, por lo que parie de la actividad del FROB se concentra en la gestign-
de dichos litigios. . \ _




2.- FINANCIACION Y GESTION DE TESORERIA

En relacion con el contrato de préstamo entre el Estado, como prestamista, v el FROB, como prestatario, firnado
en diciembre de 2012, destinado a la ejecucion del programa de asistencia financiera europea, gue permitid
canalizar los fondos desemholsados por el Fondo de Estabilidad Financiera (FFA) del Mecanismo Europeo de
Estabilidad (MEDE) al Reino de Espaiia hasta las entidades de crédito espafolas?, conviene recordar que las
condiciones financieras aplicadas son las vigentes entre el préstamo firmado entre el Reino de Espafia y el MEDE.

Durante el ejercicic 2018, el FROB ha ido realizando los pagos correspondientes en concepto de comisiones e
intereses generados por el primer y segundo desembolso de dicho Programa.

Por tanto, tras las devoiuciones llevadas a cabo en 20143, y la transformacion en aportacion patrimonial de parte
del préstamo (27.170 miliones de euros y 3.000 millones de euros) que tuvieron lugar en diciembre de 2013 vy junio
de 2017 respectivamente, ei saldo vivo del préstamo del Estado af FROB a 31 de diciembre de 2018 asciende a
10.429 millones de euros. '

Por otra parte, el limite de endeudamiento del FROB establecido en articulo 49 de la Ley 6/2018, de 3 de julio, de

.Presupuestos Generales del Estado para el afio 2018 era de 15.438 millones de euros, situdndose a cierre del
ejercicio 2018 en 10.452 millones de euros. Asimismo, el FROB tiene capacidad para emitir con aval del Estado
por importe de 5.200 millones de euros adicionales a los ya emitidos.

Por lo que respecta a la tesoreria, a 31 de diciembre de 2018, presenta el siguiente desglose:

Cartera Deuda Publica

Cuentas corrientes

A cierre de diciembre, la liquidez realizable resultaba suficiente para mantener el funcionamiento operativo
corriente del FROB y hacer frente a los pagos futuros estimados.

3.- SEGUIMIENTO Y CONTROL DE LAS ENTIDADES EN RESOLUCION

La concesion de las ayudas publicas a las entidades de crédito supuso Ja aprobacion de los correspondientes
planes de reestructuracion o de resolucién, gue incluyeron una setie de compromisos a cumplir por as entidades.
Una de las funciones del FROB es realizar un seguimiento continuo para asegurar la consecucion de dichos
compromisos por parte de las entidades, con especial atencidén a aquélios en los que, segun la informacién
disponible, pudiera existir algun riesge de incumplimiento.

A continuacion, se describe brevemente la evolucion de dichos procesos.

Banco, Catalunya Banc y Banco de Valencia), asi como para financiar la aportacion del FROB a Sareb, mientras que ¢l
desembolso (1.865 millones de eurcs) se destind a la recapitalizacion de las entidades del Grupo 2 {(Banco Mare Nostral
Ceiss, Caja 3 y Liberbank).




3.1 Entidades con ayuda

Banco Financiero y de Ahorros, S.A. (BFA)

El total de ayudas recibidas por el grupo BFA-Bankia, incluyendo las concedidas a BMN, asciende a 24.069
miliohes de euros {5,380 millones de euros en forma de participaciones preferentes, en el afio 2010, y 18.689
millones de euros en forma de acciones, en 2012). EI FROB posee actualmente el 100% de BFA e, indirectamente
a través de ésta, el 61,39% de Bankia a 31 de diciembre de 2018.

Tras la ampliacién de plazo que introdujo el Real Decreto-ley 4/2016 de 2 de diciembre, la -facha limite de

desinversidn se situaba en diciembre de 2019, pudiéndose ampliar nuevamente dicha fecha por acuerdo del

Consejo de Ministros, En este sentido, y con fa finalidad de favorecer la ufilizacion mas eficiente de los recursos

publicos maximizando la recuperacion de ayudas, el Consejo de Ministros de 21 de diciembre de 2018, a propuesta

de la Ministra de Economia y Empresa, y previo informe del Ministerio de Hacienda y del FROB, aprobé la

ampliacién del ptazo de desinversién en Bankia por un periodo de dos afios adicionales, situando la fecha limite
en diciembre de 2021.

El 14 de marzo de 2017, la Comision Rectora del FROB acordé que la reorganizacion de sus entidades de credito
participadas, mediante la fusion de Bankia y BMN, resultaba la mejor estrategia para cumplir con su mandato. Este
acuerdo fue comunicado a ambas entidades a fin de que iniciasen las actuaciones y trabajos que correspondiesen
en el marco de gestion'y competencias de sus érganos de gobierno. Resultade de los trabajos realizados en este
sentido por ambas entidades, los Consejos de Administractén de Bankia y BMN aprobaron ef proyecto comdn de
fusion con fecha 26 de junic de 2017. Asi, el 14 de septiembre de 2017, las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Bankia y de BMN aprobaron dicho proyecto con el voto favorable del 99% y del 95%,
respectivamente, del capital presente y representado.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, una vez obtenidas todas las autorizaciones administrativas pertinentes a las
que quedsé condicionada suspensivamente la efectividad de la fusion, se ha producido la toma de control efective
de BMN por parte de Bankia. La inscripcion de la escritura de fusidn en el Registro Mercantil de Valencia se ha
producido el 8 de enero de 2018 y Ias nuevas acciones emitidas por Bankia at efecto comenzaron a cotizar el 12
de enero. Como consecuencia de Ia fusion, las acciones de BMN han quedado totalmente amortizadas.

El 16 de enero de 2018 se aprueba la ampliacion de capital en BFA mediante aportacion no dineraria de las
acciones de Bankia recibidas por el FROB consecuencia de ta fusién a cambio de las acciones de BMN de las gue
era titular.

Por lo tanto, y de acuerdo con los criterios y normas de valoracion que le resultan de aplicacién, el FROB ha
procedido a estimar el valor recuperable de su participacion en BFA una vez realizada la absorcion de BMN y la
correspondiente ampliacion de capital, tomando en consideracion el patrimonio neto del Grupo BFA, resultando
el reconocimiento de un deterioro de valor por importe de 287.043 miles de euros que ha registrado en el epigrafe
“Deferioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros- Deterioros y pérdidas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, por lo que a 31 de diciembre de 2018 el valor neto contable de la participacion del FROB en
BFA asciende a 9.560.394 miles de euros.

3.2 Entidades con planes vencidos

Existen determinadas entidades que se vieron sometidas a procesos de reestructuracion que, a 31 de diciembre
de 2018, se encuentran vencidos, A continuacion se ofrece una lista de las entidades referidas, indicando la fecha
de inicio y finalizacion de cada uno de los planes de reestructuracion:




“Banco de Valencia | 28/11/2012 31/12/2015 Si
Banco Gallego 25/07/2013 31/12/2015 Si
CajaSur 08/11/2010 31/05/2015 Si
CAM 30/05/2012 31/12/2015 Si
UNNIM 26/03/2012 31/12/2015 Si
NCG Banco 28/11/2012 311212016 Si
Liberbank 20/12/2012 3111212017 Sl
Caja 3 20/12/2012 31/12/2017 Si
Banco CEISS 13/03/2014 24/04/2018 Si
Catalunya Banc 1711212014 24/04/2018 Si

Banco Ceiss. S.A.

Banco CEISS recibié un total de ayudas por importe de 1.129 millones de euros: i) 525 millones de euros en 2010
en forma de participaciones preferentes converfidas posteriormente en capital y amortizado en 2013, y i) 604
millonas de euros en obligaciones contingentemente convertibles en acciones (CoCos) suscritas par el FROB en
abril de 2013 y que, con fecha 31 de agosto de 2017, fuercn devueltos al FROB al haber sido adquiridos de forma
anticipada por Unicaja Banco tras recibir la preceptiva autorizacion del Banco Central Europeo.

Adicionalmente, en el marco del plan de resolucion de la entidad, que implicd su integracién en el grupo Unicaja,
el FROB otorgé determinadas garantias, las denominadas Mecanismo de Revision, {finalizado en el ejercicio
2016), y Mecanismo de Compensacion, et cual fue liquidado en el ejercicio 2017 con un nuevo desembolso por
parte del FROB por importe de 64 millones de euros, fras el cual, la fotalidad de pagos realizados por el FROB
alcanzaba e} limite méximo de 241 millones de euros, por lo que CEISS y Unicaja procedieron de forma
proporcional a recomprar la iotaiidad de las acciones en poder del FROB, dando por finalizada de esta forma esfa
garantia. En consecuencia, actuaimente et FROB no fiene ninguna participacion en la entidad.

Catalunya Banc, 8.A. {CX}

El 21 de julio de 2014, tras un proceso competitive, se adjudict la venta, por parte del FROB y del Fondo de
Garantia de Depésitos (FGD), de sus respectivas participaciones en el capital de Catalunya Banc (el 98,4% del
capital de la entidad) a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, por un importe de 1.165 millones de eurosf, venta
formalizada el 24 de abril de 2015.

De manera paraleia a este proceso de desinversion, la propia entidad vendié a Blackstone una cartera de créditos
(cartera Hércules) a través del Fondo de Titulizacion de Activos (FTA). La venta se formakzd el 15 de abril de 2015.

Adicionalmente, en el marco de ambos procesos de venta, tanto de la cartera de activos bomo de la entidad, el
FROB concedid una serie de garantias que, a 31 de diciembre de 2018, se encuentran provisionadas por un
importe de 114 millones de euros.

Durante el ejercicio 2018, se ha procedido, por un lade, a aumentar la provisidn constituida por importe de 69

millones de euros, y por otro lado se ha registrado una reversion de la provision por importe de 37 millones de
euros, con el siguiente desglose: i) dotacién a fa provision por importe de 46 miflones de euros con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018 en el epigrafe “"Dotacion a las provisiones”; v ii) reversion de la
provisién por importe de 37 millones de euros, de los cuales, 25 millones de euros se encuentran con abono al
epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias; iii} la parie de estos movimientos que debe
atender el atender el Fondo de Garantia de Depositos figura por su importe neto en el activo corriente del balance

4 De los que corresponden al FROB el 67,08% y al FGD el 32,92%.




de situacion adjunio por importe de 10 miliones de euros.

Por su parte, el saldo dispuesto de |a linea de crédito, a 31 de diciembre de 2018, es de 8,1 millones de euros y
ha generado unes ingresos financieros durante el ejercicio de 0,4 millones de euros.

Banco Grupo Caja 3, S.A. (integrado en Ibercaja Banco, S.A.

En marzo de 2013, Banco Grupo Caja3 (actualmente integrado en lbercaja Banco) recibid ayudas por importe de
407 millones de euros en forma de CoCos. Tras haber amortizado en 2016 el 45% de dichas ayudas, en marzo de
2017 |a entidad amortizo, anticipadamente, los 224 millones de euros restantes (55% del total} por lo que las
ayudas recibidas han sido integramente devueltas.

Liberbank, S.A.

El plan de reestructuracion de Liberbank, aprobado en diciembre de 2012, incluia, entre ofras, una serie de
medidas principales que fueron realizadas durante el ejercicio 2013: {i) inyeccion de fondos plblicos por parte del
FROB en forma de obligaciones contingentemente convertibles en acciones (CoCos) por 124 millones de euros
(desembolsados ef 12 de marzo de 2013); (i) transferencia de activos a la Sareb (precio de transferencia de 2.917
millones de euros): (iii} ejercicio de gestion de hibridos.

E] 22 de diciembre de 2014, la entidad procedié a la devolucion de jos 124 millones de euros de ayudas publicas
recibidas.

NCG Banco, 8.A. (NCG)

Con fecha 18 de diciembre de 2013, la Comision Rectora del FROB acordé la adjudicacién det 88,33% de las
acciones de NCG {propiedad del FROB y del FGD) a Banco Etcheverria - Grupo Banesco (Abanca Holding) por
importe de 1.003 millones de euros, con el siguiente calendaric de pago: el 40% en el momento de formalizarse la
venta y el 60% restante en sucesivos plazos hasta 2018. Ei 25 de junio de 2014 se dio efectivo cumplimiento a la
fotalidad de las clausulas suspensivas incluidas en el contrato de compraventa, produciéndose la efectiva
transmisién de las acciones en dicha fecha. En ese momento, et comprador procedio al pago de los primeros 403
millones de euros. Se establecié un calendaric para el pago de la cuantia restante en distintos tramos,
reservandose el comprador el derecho a anticipar estos pagos. Asi, con fecha 6 de mayo de 20186, el comprador
anticip6 el pago de 300 millones de euros y, el 3 de febrero de 2017, el de los 300 millones de euros restanies, por
io que no queda importe alguno pendiente a satisfacer por parte del comprador por ia compra de la entidad.

Por otro lado, con el fin de maximizar el precio de venta y, por tanto, minimizar el uso de recursos publicos, se
concedieron determinadas garantias a NCG, para cuya cobertura el FROB mantiene una provision, a 31 de
diciembre de 20148, por imparte de 151 millones de euros.

Duranie el ejercicio 2018, se ha procedido, por un lado, a aumentar la provision constituida por importe de 15
millones de euros, y por otro lado se ha registrado una reversion de la provision por importe de 37 millones de
euros, con el siguiente desglose: i) dotacion a la provision por importe de 11 millones de euros con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018 en el epigrafe “Dotacion a las provisiones"; y if) reversion de la
provision por importe de 57 millones de euros, de los cuales, 40 millones de euros se encuentran con abono al
epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias; iif) la parte de estos movimientos que debe
atender e! atender el Fondo de Garantia de Depésitos figura por su importe neto en el pasivo corriente del balance
de situacion adjunto por importe de 12 millenes de euros.

Asimismo, dufante el ejercicio 2018, se ha realizado un pago al comprador en concepto de garantias por importe
de 13 millones de euros.

Banco de Valencia, S.A.

El 21 de noviembre de 2011, y tras la comunicacion recibida de la entidad, la Comision Ejecutiva del Banco de
Espafia acordé la designacion del FROB como administrador provisiona! de Banco de Valencia. A efectos de
estabilizar la entidad, se acordé la suscripcién y desembolso de una ampliacion de capital por importe de 998

miliones de euros. Corno consecuencia, el FROB pas6 a ostentar el 90,89% del capital de Banco de Valencia./ | ¥

Posteriormente, e 27 de noviembre de 2012, el FROB, en el marco del Plan de Resolucién de la entidad, acordd




la venta de las acciones a Caixabank por 1 euro, previa inyeccion de 4.500 millones de euros por parte del FROB,
venta que se formalizo el 28 de febrero de 2013. La venta contemplaba también el traspaso de activos
problematicos a Sareb y la accion de gestion sobre instrumentos hibridos.

Adicionalmente, se concedié por parte del FROB al comprador determinadas garantias, incluido un esquema de
proteccién de activas (EPA) sobre una cartera de crédito a pymes y auténomos y riesgos contingentes, por el que
se cubre el 72,5% de las pérdidas que puedan derivarse de una cartera cerrada de activos. Dado gue a 31 de
diciembre de 2018 la pérdida realizada es superior al Umbral de Primera Pérdida, la previsién es que se produzca
un nuevo pago en el ejercicio 2019, por lo gue se ha procedido al fraspaso al pasivo corrienie de 56 miliones de
euros.

El primer pago por este concepto ha tenido lugar el 29 de junio de 2018 por importe de 37 millones de euros.

Durante el ejercicio 2018, el FROB ha procedido a revertir provision por importe de 62 millones de euros, resuitando
una provision a cietre de ejercicio de 402 millones de ewos equivalente a la pérdida esperada de la cartera afecta
al EPA una vez descontade el umbral de primera pérdida y aplicado el porcentaje de cobertura de la cartera
{72,5%). '

Asimismo, el FROB se comprometié a compensar a Caixabank, en determinados supuestos, los perjuicios
patrimoniales derivados de los cambios producides entre la estimacion de los activos a transmifir a la Sareb por
dicha entidad y los finalmente transmitidos. El coste final de este compromiso ascendid a 165 millones de euros,
abonados por el FROB a Caixabank el § de diclembre de 2014.

Banco Gallego, S.A.

Para dar cumplimiento a lo establecido en los Planes de Resolucion de NCG Banco y del propio Banco Gallego,
el 19 de abril de 2013 se fiimd el contrato de venta de la entidad a Banco Sabadell, el cual contemplaba la
transmisién de la totalidad de las acciones que componian el capital social de la entidad a un precio de 1 euro, y
cuya efeclividad estaba supeditada al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas: (i) obtencion de
ias precepfivas autorizaciones nacionales y europeas, (i) aportacion de capital por parte del FROB por importe de
245 millones de euros, (iil) implementacién de las acciones de gestién de participaciones preferentes y deuda
subordinada.

Una vez cumplidas las condiciones suspensivas, el 28 de octubre de 2013 se formalizd en documento pablico la
venta de la enfidad.

Adicionalmente, en el marco de esta operacidén, el FROB otorg6 las garantias habituales en ventas pasadas
(excepto esquemas de proteccion de activos), destacando las garantias en relacion con los efectos fiscales de la
operacion. A 31 de diciembre de 2018, se ha regisirado 1a reversion de la totalidad de la provisidn por importe de
95 millones de euros con abono al eplgrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (CajaSur)

Con fecha 15 de julio de 2010, el FROB formuld el Plan de Reestructuracién de CajaSur que incluia la concesion
de un EPA sobre un conjunte de activos de distinta indole, por un importe méximo de 382 millones de euros y un
periodo de cinco afios. El 31 de mayo de 2015 concluyé la garantia del EPA, habiendo alcanzado la pérdida
méaxima posible.

Ofros procesos

El FROB, a su vez, ha participado en otras operaciones de reestructuracidn en las que el Fondo de Garantia de
Depdsitos ha otorgado apoyo financiero o esquemas de proleccién de activos. El impacto y evolucion de los
diferentes apoyos otorgados por el Fondo de Garantia de Depésitos se incluye en sus cuentas anuales.

Los procesos en los que el Fondo de Garantia de Depdsitos ha prestado apoyo financiero y el FROB ha contribuido
con algun tipo de garantia fiscal han sido los de Caja de Ahorros del Mediterraneo (CAM) y Banco CAM S.A. y el
de Unnim Banc.




4.- SAREB

La Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de ta Reestructuracion Bancaria, S.A (Sareb) se consfituyd de
acuerdo con la disposicion adicional séptima de la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, como una sociedad anénima
con plazo determinado hasta noviembre de 2027,

Los recursos prapios de Sareb ascendieron, en su consfitucion, a 4.800 millones de euros (8% sobre el volumen
de total de activos), de los que 1.200 millones de euros corresponden a capital y 3.600 millones de euros a dos
emisiones de deuda subordinada no garantizada contingentemente convertible suscrita por los accionistas. £
FROB ostentaba el 45,00% del capital de Sareb (540 millones de euros) y el 45,9% de la deuda subordinada
{1.652 miliones de euros).

£l 31 de diciembre de 2012 se traspasaron los activos de las entidades clasificadas en el Grupo 1 (BFA-Bankia,
Catalunya Banc, NCG Banco y Banco Valencia) por un importe de 36.695 millones de euros y el 28 de febrero de
2013 los de las entidades del Grupo 2 {Liberbank, BMN, CEISS y Caja3) por importe de 14.086 miliones de euros.
Asi pues, €l valor total de los activos traspasados a SAREB ascendio a 50.781 millones de euros.

El pago del traspasc se efeciué mediante la entrega de'B emisiones de deuda senior emitida por SAREB con la
garantia irrevocable del Estado, de nominal unitario de 100.000 €, con vencimientos det,2y3 afos, fipo de
intarés de Euribor 3M + diferencial y posibilidad de amortizacion total o parcial mediante emision de nuevos bonos.

Como consecuencia de las pérdidas derivadas de la valoracion de los activos en aplicacion de la circular contable
aplicable a la entidad (Circular 5/2015, de 30 de septiembre, del Banco de Espafia, por la gue se desarroflan las
especificidades contables de Sareb), ésta presentaba al cierre de 2015 unos fondos propios negativos de 1.218
millones de euros. En consecuancia, la Junta de Accionistas del 5 de mayo de 2016, aprobo las medidas oportunas
para reestablecer la situacion patrimonial de la enfidad, incluyendo la conversidn de 2.170 millones de deuda
subordinada en capital. En el caso del FROB, estas medidas implicaron la conversion en capital de 996 millones
de euros de deuda subordinada. Tras la citada conversion, la participacion dei FROB en ef capital de ta sociedad
es del 45,8%.

A cierre de! ejercicio 2018, la participacién del FROB en el capital, estéd totalmente deteriorada. En cuanto a la
deuda subordinada (656 millones de euros), ol FROB, en base & las estimaciones realizadas y con la informacion
disponible, ha procedido a registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias una pérdida por aeterioro de 382 millones
de euros, situandose a 31 de diciembre de 2018 con un valor neto contable de 169 millones de euros.

5.- OTROS HECHOS DE GESTION ACAECIDOS DURANTE 2018

Asimismo, en relacion con los aspectos relacionados con la gestion y funcionamiento del FROB, se pueden
destacar los siguientes hechos: :

« Sa formutaron y aprobaron las cuentas anuales e informe de gestion del FROB correspondientes al
ejercicio 2017, asi como su remision al Ministetio de Economia ¥ Competitividad y a la Intervencion
General de la Administracicn def Estado para su integracion en la Cuenta General del Estado y su traslado
al Tribunal de Cuentas.

« En relacién con la dotacién de los Fondos de Resolucion, durante el segundo trimestre de 2018, el FROB
ha recaudado las contribuciones ex ~ante correspondientes al ejercicio 2018, de las entidades sujetas a
contribuir tanto al Fondo Unico de Resolucién (FUR) como ai Fondo de Resolucidon Nacional (FRN), por
un importe total de 738 miliones de euros.

« Asimismo, se recaudé la tasa por las actividades realizadas por el FROB como Autoridad de Resolucion
del ejercicio 2018 por importe de 18 millones de euros para la cobertura de los gastos de funcionamiento
del FROB.

6.- HECHOS POSTERIORES Y PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2019

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacion de las cuentas anuales no se han producide hechos \
postetiores significativos.

En relacién con las perspectivas para el ejercicio 2019, se presenta como un afio centrado en confinuar con la
labores que se han venido realizando durante el 2018 con el objetivo de mantener fa adecuada capacidad par
ejecutar con celeridad y eficiencia cualquier proceso de resolucion gue pudiera plantearse en el marc?/’de

;




Mecanismo Unico de Resolucién o a escala exclusivamente nacional. De! mismo modo, durante el proximo afio
sera clave un alto nivel de coordinacion y colaboracién entre las distintas instituciones con competencias en
materia de resolucion y supervision, tanto a nivel nacional {Banco de Espafia y CNMV)} come internacional (en
especial con la Junta Unica de Resolucion, La Autoridad Bancaria Europea y el Comité de Resolucion del FSB).

Simultaneamente, el FROB continuara con la gestion de las actuaciones vinculadas a ios procesos de
reestructuracion y resolucion anteriores, llevando a cabo, por un lado, un seguimiento detallado de la actividad de

- las entidades y empresas en las que ef FROB mantiene participacion en el capital, y, por otro lado, un seguimiento
y conirol de la evolucion de aquellos compromisos adquiridos por el FROB como apoyo a los procesos de
resolucién de entidades de crédito acometidos que todavia contintian vivos,

Adicionalmente, se prevé que durante el ejercicio 2019 se mantenga una significativa carga de trabajo derivada
de las reclamaciones judiciales asociadas a las actuaciones realizadas por el FROB en el marco del proceso de
reestructuracion/resolucion del sector bancario.

Tal y come se indica en la Nota 9.1 de la memoria, a 31 de diciembre de 2018 las fondos propios del FROB
ascienden a 469.485 miles de eures negativos. No obstante, y si bien el FROB pudiera operar con fondos propios
negativos, la Ley 11/2015 prevé que los fondos propios del FROB se pueden incrementar, en su caso, a fravés de
la capitalizacion de préstamos, créditos o cualquier otra operacién de endeudamiento del FROB en las que la
Administracién General del Estado figure como acreedora, En este sentido, el contrato de préstamo entre el Estado
Espafiol y el FROB, previa autorizacion def MEDE, permite la transformacion pareial o total de dicho préstamo en
aportacién patrimonial al FROB.

7.- OTRA INFORMACION
Durante el ejercicio 2018 no se han llevado a cabo actividades en materia de [+D.

Por otra parte, el fondo patrimonial del FROB no esta formado por acciones susceptibles de adquisicion por la
entidad, no existiendo, por tanto, acciones propias.




FROB

El abajo firmante, Presidente del FROB, formula con fecha 10 de mayo de 2019, las presentes Cuentas Anuales
del FROB correspondientes al ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2018 y el informe de Gestion del gjercicio
2018, que se encuentran impresos en las 53 paginas adjuntas, debidamente visadas por mi a efectos de su

identiﬂcaciién, y que seran sometidas a la aprobacién de la Comision Rectora.




